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SELSKABSOPLYSNINGER
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LEDELSESBERETNING 2015

Hovedaktiviteter
Michael Pedersen ApS' hovedaktivitet er at drive konsulentvirksomhed, besidde kapitalandele

samt medvirke til produktion af TV, musik og underholdning samt dermed beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og pkonomiske forhold
Resultatet af selskabets aktiviteter udviste i regnskabsaret en positiv indtjening pa niveau med
forventet. Selskabets associerede virksomheder har alle givet overskud, pa nzer et enkelt selskab.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtradt betydningsfulde begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som kan have
indflydelse pa bedgmmelsen af selskabets finansielle stilling pr. 31. december 2015.
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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar -
31. december 2015 for Michael Pedersen ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Greve, den 2. juni 2016

| direktionen

Michael Pedersen
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER 4

Til kapitalejeren i Michael Pedersen ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Michael Pedersen ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 20
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgr
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dan
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for :
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysningel
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risic
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsre
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passent
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interi
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende
om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER 5

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Sgborg, den 2. juni 2016

inforevision
statsautoriseret revisionsaktieselskab

Mark Schneekloth Jensen
statsautoriseret revisor
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning samt almindeligt
anerkendt regnskabspraksis.

Arsrapporten afleegges efter arsregnskabslovens regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestem-
melser fra regnskabsklasse C.

Anvendt regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegterne indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
farsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet
i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved f@rste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris
med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem

kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT

RESULTATOPG@RELSEN

Resultatopggrelsen er artsopdelt.

Bruttofortjeneste
Selskabet har foretaget et sammendrag af posterne "nettoomsaetning", "aendring i lagre af feerdig-
varer/handelsvarer og varer under fremstilling" samt "eksterne omkostninger".

Nettoomsaetning
Som indtaegtskriterium anvendes faktureringskriteriet, saledes at nettoomsaetningen omfatter arets
fakturerede omsaetning med fradrag af afgivne vare og kunderabatter.

Eksterne omkostninger
Eksterne omkostninger omfatter salgs- og administrationsomkostninger.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de
associerede virksomheders driftsresultat.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger omfatter renter, samt rentetillaeg og rentegodtggrelse
under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat
Skat af arets resultat udggr 24,5% af det regnskabsmaessige resultat korrigeret for ikke indkomst-
skattepligtige og ikke fradragsberettigede poster.

Skat af arets resultat er ssmmensat af den forventede skat af arets skattepligtige indkomst reguleret
for arets forskydning i udskudt skat. £ndring i udskudt skat som fglge af aendring i skattesatser
indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabet er omfattet af acontoskatteordningen. Rentegodtggrelse og rentetillaeg er indregnet un-

der finansielle indtaegter og omkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 8

BALANCEN

Balancen er opstillet i kontoform.

AKTIVER

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Aktiverne afskrives linezert over deres forventede gkonomiske brugstid:
Erhvervede rettigheder 3ar

Fortjeneste/tab ved salg eller udrangering er medtaget i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter
andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivninger pabegyndes nar aktiverne er klar til ibrugtagning. Aktiverne afskrives linesert over
deres forventede brugstid:

Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
Smaanskaffelser under kr. 12.800 er omkostningsfgrt i resultatopggrelsen under eksterne omkostninger

Fortjeneste/tab ved salg eller udrangering er medtaget i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter
andre driftsomkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT

Vardiforringelse af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for
indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved de normale afskrivninger. Hvis
dette er tilfaeldet foretages der nedskrivning af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver
til lavere genindvindingsveerdi.

Som genindvingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af forventet nettosalgspris og kapitalvaerdi.
Kapitalvaerdi opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af
aktivet eller aktivgruppen.

Arets nedskrivninger indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anlaegsaktiver.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder er indregnet efter den indre veerdis
metode, saledes at kapitalandelen males til den forholdsmaessige andel af de tilknyttede og
associerede virksomheders regnskabsmaessige indre veerdi reguleret for interne udbytter og
avancer.

Disponible reserver i de tilknyttede og associerede virksomheder, som pa balancetidspunktet
disponeres som udbytte til moderselskabet, indgar i veerdien af kapitalandele.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til nul,
og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel
af den negative indre vaerdi i det omfang, det vurderes uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaes-
sige negative indre veaerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at deekke den pageaeldende virksomheds forpligtelser.

Kgb af tilknyttede og associerede virksomheder indregnes til kostpris. Forskellen mellem kostprisen
og den regnskabsmaessige indre veerdi i den kgbte virksomhed, som fremkommer pa det tidspunkt,
hvor koncernforholdet bliver etableret, er sa vidt muligt fordelt pa de aktiver og passiver, hvis veerdi
er hgjere eller lavere end det bogfgrte belgb. Et resterende positivt forskelsbelgb behandles som
koncerngoodwill og indgar i veerdien af kapitalandele, der afskrives lineaert i resultatopggrelsen over 5
ar. Et negativt forskelsbelgb, der modsvarer en forventet omkostning eller en ugunstig udvikling,
indregnes under hensatte forpligtelser. Belgbet indtaegtsf@res i resultatopggrelsen i det omfang, den
forventede omkostning eller ugunstige udvikling er realiseret.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder henlaegges
via overskudsdisponeringen til "reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet, og reguleres med
egenkapitalbevaegelser i de tilknyttede og associerede virksomheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering.

PASSIVER

Egenkapital
Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Hensaettelser til udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode. Der er hensat til udskudt skat

med 22,0% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser. Skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud indgar i
opgerelsen af den udskudte skat, safremt det er sandsynligt, at underskuddene kan udnyttes.

Udskudte skatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi, hvorved de indregnes med den vaerdi, som
de forventes at blive udnyttet med i en overskuelig fremtid, enten ved udligning i skat af fremtidig

indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver som ikke forventes udnyttet inden for en kortere arraekke, er noteoplyst
under eventualaktiver.

Geaeldsforpligtelser i gvrigt
Geaeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 11
1. JANUAR -31. DECEMBER 2015

Note 2015 2014
BRUTTOFORTJENESTE 2.474.324 2.024.187
1 Personaleomkostninger -1.817.685 -900.306
INDTJENINGSBIDRAG 656.639 1.123.881
3 Af- og nedskr. pa materielle og immaterielle anleegsaktiver -58.333 -14.024
RESULTAT AF PRIMAR DRIFT 598.306 1.109.857
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 -50.000
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 685.121 255.770
Andre finansielle indtaegter 10.920 741
@vrige finansielle omkostninger -6.706 -2.496
RESULTAT F@R SKAT 1.287.641 1.313.872
2 Skat af arets resultat -295.752 -73.749
ARETS RESULTAT 991.889 1.240.123

RESULTATDISPONERING

Arets resultat foreslas disponeret saledes:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 971.837 317.020
Overfort resultat -279.948 823.303
Forslag til udbytte for regnskabsaret 300.000 99.800
ARETS RESULTAT 991.889 1.240.123
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015
AKTIVER

Note

Erhvervede rettigheder

IMMATERIELLE ANLAEGSAKTIVER

Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar

MATERIELLE ANLAEGSAKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

ANLAGSAKTIVER

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudte skatteaktiver
Periodeafgraensningsposter

TILGODEHAVENDER

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER I ALT

12

31/12 2015 31/12 2014
0 0

0 0

116.667 175.000
116.667 175.000
1.591.109 357.922
1.591.109 357.922
1.707.776 532.922
280.539 0
1.190.278 725.000
432.949 2.254
1.069 110.372
17.353 9.239
1.922.188 846.865
171.463 1.393.186
2.093.651 2.240.051
3.801.427 2.772.973
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015
PASSIVER

Note

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode

Overfprt resultat

Forslag til udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Forudbetalinger

Selskabsskat

Anden geeld

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER | ALT

13

31/12 2015 31/12 2014
125.000 125.000
1.289.839 318.002
934.635 1.214.583
300.000 99.800
2.649.474 1.757.385
127.908 31.000

0 312.500
172.449 114.331
851.596 557.757
1.151.953 1.015.588
1.151.953 1.015.588
3.801.427 2.772.973
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NOTER 14
1 Personaleomkostninger 2015 2014
Gager og lgnninger 1.750.000 893.920
Kgrselsgodtggrelse 61.357
Pensionsforsikring og sociale omkostninger 2.760 6.146
Personaleomkostninger i gvrigt 3.568 240
| ALT 1.817.685 900.306
2 Selskabsskat og udskudt skat
Ifglge resul-
Selskabsskat ~ Udskudt skat  tatopggrelse 2014
Skyldig pr. 1/1 2015 114.331 -110.372
Betalt i aret -114.331
Betalt acontoskat -14.000
Skat af arets resultat 186.449 109.303 295.752 73.749
SKYLDIG PR. 31/12 2015 172.449 -1.069
SKAT AF ARETS RESULTAT 295.752 73.749
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NOTER

3 Anlaegs- og afskrivningsoversigt,

immaterielle og materielle anleegsaktiver

Kostpris pr. 1/1 2015
Tilgang i aret
Afgang i aret

KOSTPRIS PR. 31/12 2015

Af- og nedskrivninger pr. 1/1 2015
Arets nedskrivninger

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivn., afgang i aret

AF- OG NEDSKR. PR. 31/12 2015

REGN. VARDI PR. 31/12 2015

Salgspris, afgang
Regnskabsmaessig vaerdi, afgang

FORTJENESTE/TAB VED SALG

15
Andre anlaeg,
Erhvervede driftsmateriel
Rettigheder og inventar | ALT 31/12 2014
50.000 245.128 295.128 120.128
0 0 0 175.000
0 0 0 0
50.000 245.128 295.128 295.128
50.000 70.128 120.128 106.104
0 0 0 0
0 58.333 58.333 14.024
0 0 0 0
50.000 128.461 178.461 120.128
0 116.667 116.667 175.000
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
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NOTER

Kapitalandele i associerede virksomheder

16

Michael Pedersen ApS's andel

Ejerandel  Selskabs- Arets Arets
kapital resultat Egenkapital resultat Egenkapital
Associerede virksomheder:
Small Shoes P/S* 49%* 500.000 1.180.517 743.953 564.695 364.537
Little Feet IVS * 49% 1 19.505 9.506 9.557 4.658
The Ballroom ApS 20% 50.000 0 50.000 0 10.000
Anpartsselskabet af 1. april 45% 50.000 0 50.000 0 22.500
Optimise.nu A/S 10,27% 500.000 -488.643 1.143.287 -50.184 117.416
Falster Inc ApS, Greve 49,90% 80.000 2.031.014 2.148.293 1.013.476 1.071.998
I ALT 1.180.001 2.742.393 4.145.039 1.537.545 1.591.109
I ALT 1.180.001 2.742.393 4.145.039 1.537.545 1.591.109
Kostpris pr. 1/1 2015 39.920
Arets til-/afgang 847.465
Nedskrivning kapitalandel Optimise.nu A/S -647.365
Opskrivning af kapitalandel Small Shoes P/S 61.250
Kostpris pr. 31/12 2015 301.270
Vardiregulering pr. 1/1 2015 318.002
Arets resultat i associerede og tilknyttede virksomheder 1.537.545
Ej indregnet underbalance 2014 -266.308
Udbytte 2014 -299.400
Vardiregulering pr. 31/12 2015 1.289.839
Regnskabsmaessige vaerdi pr. 31/12 2015 1.591.109
*Selskabet ejer 49% af Small Shoes P/S. Resultatet fordeles mellem kapitalejerne efter 5% af overskuddet til
komplementarselskabet Little Feet IVS
()
. o
info %°
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NOTER

Egenkapital

Virksomhedskapital pr. 31/12 2015

Reserve for nettoopskrivning pr. 1/1 2015

Arets nettoopskrivning jf. resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning pr. 31/12 2015
Overfort resultat pr. 1/1 2015

Overfgrt af arets resultat jf. resultatdisponering
Overfgrt resultat pr.31/12 2015

Forslag til udbytte for regnskabsaret pr. 1/1 2015
Udbetalt udbytte i regnskabsaret

Forslag til udbytte for regnskabsaret 2015

Forslag til udbytte for regnskabsaret pr.31/12 2015

Egenkapital pr. 31/12 2015
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31/12 2015 31/12 2014
125.000 125.000
318.002 982
971.837 317.020
1.289.839 318.002
1.214.583 391.280
-279.948 823.303
934.635 1.214.583
99.800 200.000
-99.800 -200.000
300.000 99.800
300.000 99.800
2.649.474 1.757.385

info
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