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MagVenture A/S

Selskabsoplysninger

Selskab
MagVenture A/S
Lucernemarken 15
3520 Farum

Telefon:
Hjemmaeside:
Hjemstedskommune:
CVR-nummer:
Regnskabsperiode:

Bestyrelse

Lene Birgitte Dahl, formand
Christian Wanding Dahl
Jesper Sidenius

Stig Wanding Andersen

Direktion

Stig Wanding Andersen

Revisor

Dansk Revision Roskilde
Godkendt revisionsaktieselskab
Kegevej 46A

4000 Roskilde

Kontaktperson:
Ewe Britt Biinsov Brgns

John Lorey Petersen

+45 44 99 84 44
www.magventure.com
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MagVenture A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2016 - 31. december 2016
for MagVenture A/S.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31.

december 2016.

Ledelsesheretningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Farum, 12. april 2017

Direktionen;

Stig Wa g Andersen

Bestyre!sen:

Ay il (2 D

Lene Birgitte Dahl Christian Wanding Dahl
- [Formiand /
esper Sidenius Stig Wan Andersen
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MagVenture A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i MagVenture A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for MagVenture A/S for regnskabséret 1. januar 2016 - 31. december 2016, der
omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31.
december 2016 i overensstemmelse med 3rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for npd-
vendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant ; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfdres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gxldende i Danmark, altid vil
afdaekke vasentlig fejlinformation, n&r sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
0g kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-

gere krav, der er gldende | Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen.
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MagVenture A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pd disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

® Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kanklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplys-
ninger herom i drsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke |z2ngere kan fortsaette drif-
ten.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made,
at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-
ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledeisesberetningen er vaesentligt inkonsistent med rsregnskabet eller vores viden opndet
ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledeisesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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MagVenture A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-
information i ledelsesberetningen.

Roskilde, 12. april 2017

Dansk Revision Roskilde
Godkendt revisionsaktieselskab, CvR-nr. 14678093

Ewe Brit n Brgns

Partner, Registreret revisor

JohpArey Pétersen
istreret revisor
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MagVenture A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

MagVenture A/S udvikier og markedsfarer avanceret udstyr til brug ved magnetisk stimulation. Vi satser pa kva-
litet, applikationsudvikling og pa et veludbygget distributionsnet. Selskabet er beliggende i Furesg Kommune,
hvor det rader over 500 m? moderne velindrettede lokaler. Selskabet har egne datterselskaber i Tyskland og USA.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
I det forlpbne regnskabsar har selskabet realiseret et bruttofortjeneste pa DKK 12.961.331.

Arets resultat er opgjort til et overskud pa DKK 11.334.063.

Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse p& DKK 34.685.134 og en egenkapital pd DKK 20.056.118.
Bestyrelsen har besluttet at overfagre DKK 8.916.236 til naeste &r.

Ved udgangen af 2016 beskaeftigede virksomheden 26 medarbejdere, heraf 13 udenfor Danmark.

Hendelser efter regnskabsarets afslutning

Der er en vis usikkerhed omkring udviklingen i USA pa grund af valget af Trump som praesident. Potentielle han-
dels-restriktioner kan pavirke os kraftigt, idet 50 % af vores omsaetning kommer fra USA. Der er ikke efter ledel-
sens skgn indtruffet yderligere betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets udlgb, som vazsentligt vil kunne
forrykke selskabets pkonomiske stilling.

Forventet udvikling

Omsaetningen forventes fortsat at stige i 2017, men pa grund af stigende konkurrence pa vores vasentligste

markeder forventes vaeksten at blive lavere end i tidligere &r.

En raekke initiativer fra MagVenture’s side forventes at #ge den globale tilstedeveerelse af vores produkter.

Der forventes en mindre stigning i antallet af beskaeftigede i Igbet af 2017.

¢ Dansk 3
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MagVenture A/S

2016 2015
Note  Resultatopgerelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 15.712.361 12.961
1 Personaleomkostninger -8.522.797 -6.959
Afskrivninger, anlagsaktiver -11.508 -20
Resultat fgr finansielle poster 7.178.056 5.982
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5.578.796 4,087
Finansielle indtaegter 416.240 1
2 Finansielle omkostninger -188.852 -361
Resultat fgr skat 12.984.239 9.709
Skat af arets resultat -1.650.176 -1.332
Arets resultat 11.334.063 8.376
Forslag til resultatdisponering:
Foreslaet udbytte 3.000.000 2.000
Arets henlzeggelse til reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode 5.627.398 1.992
Overfert resultat 2.706.666 4.384
Resultatdisponering i alt 11.334.063 8.376
Dansk 2 :
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MagVenture A/S

2016 2015

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 32.972 0
Materielle anlzegsaktiver 32.972 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 7.819.582 2,192
Finansielle anlaegsaktiver 7.819.582 2.192
Anlaegsaktiver i alt 7.852.554 2.192
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 1.992.494 1.237
Varebeholdninger 1.992.494 1.237
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 21.529.319 20.048
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.467 11
Udskudte skatteaktiver 6.244 8
Andre tilgodehavender 2.452.620 924
Tilgodehavender 23.990.649 20.990
Likvide beholdninger 849.437 576
Omsatningsaktiver i alt 26.832.580 22.804
Aktiver 1 alt 34.685.134 24.996

+ Dansk
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MagVenture A/S

2016 2015
Note Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 520.000 520
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 7.619.882 1.992
Overfgrt resuitat 8.916.236 6.161
Foreslaet udbytte 3.000.000 2.000
Egenkapital i alt 20.056.118 10.673
Kreditinstitutter 2.218.916 3.000
3 Langfristede geeldsforpligtelser 2.218.916 3.000
Kreditinstitutter 2.680.851 2.483
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 6.695.275 5.983
Selskabsskat 1.648.209 1.333
Anden gald 1.385.766 1.523
Kortfristede geeldsforpligtelser 12.410.101 11.322
Gaelds- og hensatte forpligtelser i alt 14.629.017 14.322
Passiver i alt 34.685.134 24.996
4 Eventualforpligtelser
Kontraktlige forpligtelser
6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Dansk J
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MagVenture A/S

2016 2015
Note  Egenkapitalopggrelse DKK 1.000 DKK
Egenkapitalopggrelse 1. januar - 31. december

Virksomhedskapital, primo 520.000 520
Virksomhedskapital 520.000 520
Datterselskabsreserver, primo 1.992.484 0

Arets henlzeggelse til reserve 5.627.398 1.992
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 7.619.882 1.992
Overfgrt resultat, primo 6.160.968 1.998
Valutakursreguleringer, udenlandske kapitalandele 48.602 -221

Arets overfgrte resultat 2.706.666 4.384
Overfort resultat 8.916.236 6.161
Foreslaet udbytte, primo 2.000.0c0 0
Udbetaling af udbytte -2.000.000 0
Udbytte for regnskabsaret 3.000.000 2.000
Foresldet udbytte 3.000.000 2.000
Egenkapital i alt 20.056.118 10.673
Dansk e .
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MagVenture A/S

2016 2015
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Len og gager 7.898.577 6.364
Pensioner 452.168 374
Andre amkostninger til social sikring 86.332 72
@vrige personaleamkostninger 85.720 149
Personaleomkostninger i alt 8.522.797 6.959
Gennemsnitlige antal beskaeftigede 12 9
2 Finansielle omkostninger
Renter tilknyttede virksomhed 0 8
Andre finansielle omkostninger 188.852 353
Finansielle omkostninger i alt 188.852 361
3 Langfristede geeldsforpligtelser
Andel af geeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 100.000 1.000
4 Eventualforpligtelser
Selskabet hafter solidarisk med de andre selskaber i koncernen for danske selskabsskatter og kilde-
skatter pa udbytte inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden
for sambeskatningskredsen er oplyst i moderselskabets arsregnskab.
5 Kontraktlige forpligtelser
Selskabet har en huslejeforpligtelse der er opgjort til DKK 240.000 med en resterende Igbetid p 6
maneder,
Dansk i —
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MagVenture A/S

2016 2015
Noter DKK 1.000 DKK

6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvarende med kreditinstitutter er der afgivet fglgende:
Selvskyldnerkaution i Jyske Bank A/S for op til DKK 3.000.000 af Progradus A/S.

Selskabet har stillet bankgaranti pa EUR 15.000 med udlgb i januar 2066.

Qja"s“ <D GG
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MagVenture A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at falge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
| henhold til arsregnskabslovens § 112 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen indgar i en over-
liggende koncern.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ékonomiske ressourcer vil fragd selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende méles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden drsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-

pligtelser samt tilbagefprsler som fglge af &endrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har varet
indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i rets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geeld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p3 balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed
valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

- Dansk L :
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MagVenture A/S

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsatningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til kaber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til vareforbrug samt andre eksterne omkostninger er sammendra-
get i posten "Bruttofortjeneste".

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtagter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved gaeld og transaktio-
ner i fremmed valuta samt tillaeg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen m.v.

Resultat fra tilknyttede virksomheder

Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-
hedernes resuitat.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen

med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

International sambeskatning med udenlandske dattervirksomheder er fravalgt.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-

temaessigt underskud samhbeskatningshidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).
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MagVenture AfS

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezre
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restveerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsasties pd anskaffelsestidspunktet og revurderes &rligt. Overstiger rest-
vardien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivning. Ved aendring i afskrivningsperioden eller rest-
veerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en a&ndring i regnskabsmaessigt skan.

Der indgar forventede brugstider og restvardier som falger: Brugstid Restveerdi
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgdrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer
pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis

gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, s&fremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vardi.

Som genindvindingsvzerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.
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Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre veerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopgerelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgode-
havende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative regnskabsmaessige in-
dre vaerdi i det omfang tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den negative regnskabsmasssige
indre vzerdi overstiger tilgodehavender, indregnes den resterende del af den negative regnskabsmaessige indre
vaerdi under hensatte forpligtelser i det omfang moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dazkke
disse virksomheders underbalance.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder henlagges via overskudsdisponerin-
gen til "Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode” under egenkapitalen. Reserven reduceres med
udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomhe-
der.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdien, hvor denne er lavere.
Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsveerdien indregnes i resultatopgarelsen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdigggrelsesomkostninger

og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-
rans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handelsvarer amfatter anskaffelsespris med tillzeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser males i balancen til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivninger
til impdegdelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Likvide beholdninger
Omfatter indestdende i pengeinstitutter.

Geeldsforpligtelser

Gaeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaidsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmags-
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sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geldende, ndr den udskudte skat forventes udigst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fplge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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