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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 for
Vetpharm Logster ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lagstor, den 17. februar 2016

Direktion

o@m@m

Lone Haahr




Den uafhzengige revisors erklaeringer

Til anpartshaverne i Vetpharm Legster ApS

Pategning pa drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Vetpharm Legster ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestromsopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om é&rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfort
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige skeon er rimelige samt den samlede praesentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.




Den uafthaengige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Kabenhavn, den 17. februar 2016

Christensen Kjzerulff

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1591 56 41

statsautoriseret revisor




Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Modervirksomhed

Vetpharm Logstor ApS

Osterbrogade 23

9670 Logstor

CVR-nr.: 30272625

Stiftet: 8. februar 2007
Hjemsted: Vesthimmerland
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Lone Haahr

Christensen Kjerulff Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Inwet Holding ApS
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Hovedtal og negletal

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Bruttoresultat 5.908 4.903 5.988 6.522 6.691
Resultat af ordinar primeer drift 832 148 1.227 1.436 1.777
Finansielle poster, netto 33 -16 35 89 111
Arets resultat 661 99 945 1.142 1.415
Balance:
Balancesum 53.857 45.784 39.390 39.178 34.875
Egenkapital 4.338 3.741 4.256 4.054 3.831
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 10 11 11 10 10
Nogletal i %: *)
Overskudsgrad (EBIT-margin) 0,4 0,1 0,8 1,0 1,2
Soliditetsgrad 8,1 8,2 10,8 10,3 11,0
Egenkapitalforrentning 16,4 2,5 22,7 29,0 394

*) Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nogletal
2015". Nogletallenes definitioner fremgar af afsnittet om anvendt regnskabspraksis.




Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestdet af handel med veterinzre leegemidler til
produktionsdyr i landbrug.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 5.908 tkr. mod 4.903 tkr. sidste ar. Det ordinare resultat efter skat udger
661 t.kr. mod 99 t.kr. sidste &r. Ledelsen anser &rets resultat for tilfredsstillende.

Den forventede udvikling
Selskabet forventer et resultat i 2016 pa niveau med reasliserede resultat i 2015 i sterrelsesorden t.kr 600-
800 efter skat.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vesentligt.




Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttofortjeneste 5.907.624 4.902.673

1 Personaleomkostninger -4.978.797 -4.620.778
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver -96.920 -134.357
Driftsresultat 831.907 147.538
Andre finansielle indtagter 71.826 56.596

2 Andre finansielle omkostninger -38.929 -72.319
Resultat for skat 864.804 131.815

3 Skat af arets resultat -203.842 -32.569
Arets resultat 660.962 99.246

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabséaret 429.625 64.510
Overfores til overfort resultat 231.337 34.736
Disponeret i alt 660.962 99.246




Balance 31. december

Aktiver

Anleegsaktiver

Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlegsaktiver i alt

Anlzegsaktiver i alt

Omseetningsaktiver

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsz=tningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2015 2014
344.789 441.709
344.789 441.709
344.789 441.709

4.431.417 3.029.037
4.431.417 3.029.037
37.046.451 28.853.897
300 300
10.165.221 8.365.074
47.211.972 37.219.271
1.868.783 5.093.629
53.512.172 45.341.937
53.856.961 45.783.646




Balance 31. december

Passiver

Egenkapital

5 Anpartskapital
6 Overfort resultat
7 Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Henszttelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandorer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden gld

Periodeafgraensningsposter

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

9 Eventualposter

10 Nzertstaende parter

2015 2014
125.000 125.000
3.783.039 3.551.702
429.625 64.510
4.337.664 3.741.212
6.492 5.227
6.492 5.227
509.125 2.714.117
41.946.358 35.426.228
11.760 214.575
202.577 31.234
6.842.985 3.645.053
0 6.000
49.512.805 42.037.207
49.512.805 42.037.207
53.856.961 45.783.646




Pengestromsopgorelse 1. januar - 31,

december

Note

11
12

Arets resultat
Reguleringer
Andring i driftskapital

Pengestromme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestrem fra ordinar drift
Betalt selskabsskat

Pengestremme fra driftsaktivitet

Kb af materielle anleegsaktiver
Salg af materielle anlegsaktiver

Pengestromme fra investeringsaktivitet
Betalt udbytte

Pengestromme fra finansieringsaktivitet
Andring i likvider

Likvider 1. januar 2015
Likvider 31. december 2015

Likvider
Likvide beholdninger
Likvider 31. december 2015

2015 2014
660.962 99.246
267.865 182.649

-4.090.826 1.500.313
-3.161.999 1.782.208
71.826 56.597
-38.929 -72.319
-3.129.102 1.766.486
-31.234 -328.575
-3.160.336 1.437.911
0 -423.000

0 128.000

0 -295.000

-64.510 -613.946
-64.510 -613.946
-3.224.846 528.965
5.093.629 4.564.664
1.868.783 5.093.629
1.868.783 5.093.629
1.868.783 5.093.629
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Personaleomkostninger

Lenninger og gager

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Personaleomkostninger i evrigt

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Andre finansielle omkostninger

Renter, tilknyttede virksomheder
Andre renteomkostninger

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat

Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets lob
Afgang i arets lob

Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa afthendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2015

2015 2014
4.231.741 3.867.860
546.741 525.183
75.617 86.241
124.698 141.494
4.978.797 4.620.778
10 11

38.850 72.319
79 0
38.929 72.319
202.577 31.234
1.265 1.335
203.842 32.569
31/12 2015 31/12 2014
890.663 837.663

0 423.000

0 -370.000

890.663 890.663
-448.954 -556.597
-96.920 -120.524

0 228.167
-545.874 -448.954
344.789 441.709
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Anpartskapital
Anpartskapital 1. januar 2015

Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar 2015
Arets overforte overskud eller underskud

Foresliet udbytte for regnskabsaret

Udbytte 1. januar 2015
Udloddet udbytte
Udbytte for regnskabséret

Skyldig selskabsskat

Skyldig selskabsskat 1. januar 2015
Betalt indkomstskat i regnskabséret
Beregnet selskabsskat for indevaerende ar

31/12 2015 31/12 2014
125.000 125.000
125.000 125.000

3.551.702 3.516.966
231.337 34.736
3.783.039 3.551.702
64.510 613.946
-64.510 -613.946
429.625 64.510
429.625 64.510
31.234 328.575
31.234 -328.575
202.577 31.234
202.577 31.234
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10.

11.

Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med G&H Graversen Holding ApS som admini-

strationsselskab og hefter forholdsmaessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet haefter forholdsmassigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter,

royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Heftelserne udger maksimalt et beleb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-

rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

Nzertstaende parter
Bestemmende indflydelse

Inwet Holding ApS
Skovlyvej 14
9670 Logster

Gvrige neertstaende parter

Gravers og Hanne Graversen Holding ApS

Gravers og Hanne Graversen

Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlagsaktiver

Andre finansielle indtegter

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Hovedanpartshaver

Hovedanpartshaver

Holding ApS

Inwet

Hovedanpartshaver i Gravers og

Hanne Graversen Holding ApS

2015 2014
96.920 134357
-71.826 -56.596
38.929 72.319
203.842 32.569
267.865 182.649
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Noter

12,

Andring i driftskapital

Andring i varebeholdninger
Andring i tilgodehavender
Zndring i leverandergaeld og anden gaeld

2015 2014
-1.402.380 2.195.246
-9.992.701 -7.899.483

7.304.255 7.204.550
-4.090.826 1.500.313

14




Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vetpharm Logster ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmassige sken af beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten aflaeegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, @ndring i lagre af faerdigvarer, andre driftsindtegter samt
eksterne omkostninger.

Nettoomsztning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden &rets udgang, og safremt indtagten kan opgeres plideligt og forventes modtaget. Nettoomseet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pé debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger. Finansielle indtaegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemzssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anlzgsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar S &r

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afth@ndelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsverdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.
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A
Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for fremstillede ferdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer, hjelpema-
terialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indehol-
der indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner, fabriksbygninger og
udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledel-
se. Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sével ferdiggorel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsverdien fast-
sattes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hefter Vetpharm Legster ApS forholdsmassigt over for skattemyndighe-
derne for selskabsskatter og kildeskatter pé renter, royalties og udbytter opstdet inden for sambeskat-
ningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke storrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfore en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

De @ndrede skatteprocenter har medfert en @ndring i den udskudte skat pd xx kr. og pavirker positivt
arets skat med xx kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Geldsforpligtelser
Andre gzldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgraensningsposter
Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtegter i de efterfolgende

ar.
Pengestreamsopgerelse

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestremme for dret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for ret, arets forskydning i likvider samt likvider ved érets begyndelse og
afslutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestromme fra investerings-
aktivitet. I pengestromsopgerelsen indregnes pengestromme vedrerende kebte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestromme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som érets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, @n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af anlegsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i storrelse eller ssmmensetning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrommene optagelse af lén, afdrag
pa rentebarende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gzld til pengeinstitutter samt kortfriste-

de verdipapirer, der uden hindring kan omszttes til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med
ubetydelig risiko for verdizndringer.

Nogletal
Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nogletal 2015".

Hoved- og nogletallene i oversigten er beregnet séledes:
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Anvendt regnskabspraksis

Likviditetsgrad

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Oms=tningsaktiver x 100
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Egenkapital ultimo x 100
Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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