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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 for
Gravers og Hanne Graversen Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2015, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens penge-

stremme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Logster, den 9. maj 2016

Direktion
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Den uafheengige revisors erklaeringer

Til anpartshaverne i Gravers og Hanne Graversen Holding ApS

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Gravers og Hanne Graversen Holding ApS for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse,
balance og noter for sdvel koncernen som selskabet samt pengestromsopgarelse for koncernen. Koncern-
regnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og
udferer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden
veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, her-
under vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er rele-

vant for selskabets udarbejdelse af et koncernregnskab og et drsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at

udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er

rimelige samt den samlede praesentation af koncernregnskabet og &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.




Den uafhzengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015, af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og af koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregn-
skabet og arsregnskabet.

Kebenhavn, den 9. maj 2016

Christensen Kjzerulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1591 56 41

statsautoriseret revisor




Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Gravers og Hanne Graversen Holding ApS

Skovlyvej 14

9670 Logster
CVR-nr.: 30272560
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

9. regnskabsar

QGravers Graversen

Christensen Kjarulff Statsautoriseret Revisionsaktieselskab




Koncernoversigt

Gravers og Hanne Graversen Holding ApS

96%

Inwet Holding ApS

100%

Vetpharm Lggst@r ApS




Hovedtal og negletal for koncernen

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Bruttoresultat 5.828 4.826 5911 6.457 6.622
Resultat af ordiner primeer drift 752 70 1.149 1371 1.708
Finansielle poster, netto -1 81 172 226 1.137
Arets resultat 551 111 951 1.149 2.318
Balance:
Balancesum 61.173 53.088 46.005 44,526 40.114
Egenkapital 11.661 11.110 10.999 10.047 8.899
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 10 11 11 10 10
Neagletal i %: %)
Soliditetsgrad 19,1 20,9 23,9 22,6 22,2
Egenkapitalforrentning 4.8 1,0 9,0 12,1 30,0

*) Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nogletal
2015". Nogletallenes definitioner fremgér af afsnittet om anvendt regnskabspraksis.




Ledelsesberetning

Koncernens hovedaktivitet
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestdet af handel med veterinere leegemidler til
produktionsdyr i landbrug.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttotab udger -30 t.kr. mod -26 t.kr. sidste ar. Det ordinzre resultat efter skat udger 551 t.kr. mod
111 tkr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Seerlige risici

Der er ingen sarlige risici knyttet til koncernen.

Miljeforhold
Der er ikke srlige miljoforhold tilknyttet koncernen.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Der er ingen forsknings- og udviklingsaktiviteter i selskabet.

Den forventede udvikling
Selskabet forventer et resultat for 2016 pa niveau med regnskabsaret 2015.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.




Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab

Note 2015 2014 2015 2014

Bruttofortjeneste 5.827.693 4.825.567 -30.009 -26.250
1 Personaleomkostninger -4.978.797 -4.620.778 0 0
Afskrivninger af materielle
anlaegsaktiver -96.920 -134.357 0 0
Driftsresultat 751.976 70.432 -30.009 -26.250
Indtazegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 597.865 58.511
Andre finansielle indtegter 183.291 154.829 111.459 98.101
2 Andre finansielle

omkostninger -183.935 -73.999 -145.006 -1.680
Resultat for skat 751.332 151.262 534.309 128.682
Skat af arets resultat -175.118 -37.733 16.994 -17.591
Arets resultat 576.214 113.529 551.303 111.091
Minoritetsinteressernes
andel af arets resultat -24.911 -2.438 0 0
Koncernens andel af arets
resultat 551.303 111.091 551.303 111.091
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 309.865 -22.683
Udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfores til overfort resultat 241438 133.774
Overfores til gvrige lovpligtige reserver 0 0
Disponeret i alt 551.303 111.091




Balance 31. december

Aktiver

Anlzegsaktiver

Andre anlag, driftsmateriel
og inventar

Materielle anlegsaktiver i
alt

Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Finansielle anlegsaktiver i
alt

Anlaegsaktiver i alt

Omszatningsaktiver

Fremstillede ferdigvarer og
handelsvarer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende
selskabsskat

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender i alt

Andre vaerdipapirer og
kapitalandele
Veardipapirer i alt

Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Koncern Moderseiskab

2015 2014 2015 2014

344,789 441.709 0 0

344.789 441.709 0 0

0 0 4.270.249 3.672.384

0 0 4.270.249 3.672.384

344.789 441.709 4.270.249 3.672.384
4.431.417 3.029.037
4431.417 3.029.037

37.046.451 28.853.897 0 0

0 0 11.760 214.575

145.414 191.602 336.261 210.409

10.165.221 8.365.074 0 0

47.357.086 37.410.573 348.021 424984

5.727.988 5.727.988 0

5.727.988 5.727.988 0

3311.613 12.206.769 1.429.899 7.050.291

60.828.104 52.646.379 7.505.908 7.475.275

61.172.893 53.088.088 11.776.157 11.147.659




Balance 31. december

Passiver

Egenkapital

Anpartskapital

Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre verdis metode

Overfort resultat
Egenkapital i alt

Minoritetsinteresser

Hensatte forpligtelser

Hensattelser til udskudt
skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geldsforpligtelser

Modtagne forudbetalinger
fra kunder

Leveranderer af varer og
tjenesteydelser

Geld til tilknyttede
virksomheder

Anden gzld
Periodeafgrensningsposter

Kortfristede
geldsforpligtelser i alt

Galdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
125.000 125.000 125.000 125.000
0 0 1.768.249 1.458.384
11.536.062 10.984.759 9.767.813 9.526.375
11.661.062 11.109.759 11.661.062 11.109.759
177.927 153.016 0 0
6.492 5.227 0 0
6.492 5.227 0 0
509.125 2.714.117 0 0
41.946.358 35.426.228 0 0
0 0 104.837 27.900
6.871.929 3.673.741 10.258 10.000
0 6.000 0 0
49327.412 41.820.086 115.095 37.900
49.327.412 41.820.086 115.095 37.900
61.172.893 53.088.088 11.776.157 11.147.659

10 Eventualposter

11 Neertstiende parter
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Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december

Koncern
Note 2015 2014
Arets resultat 551.303 111.091
12 Reguleringer 297.593 71.697
13 Andring i driftskapital -3.887.755 1.285.739
Pengestremme fra drift for finansielle poster -3.038.859 1.468.527
Renteindbetalinger og lignende 183.291 154.831
Renteudbetalinger og lignende -183.935 -73.999
Pengestrem fra ordineer drift -3.039.503 1.549.359
Betalt selskabsskat -127.665 -145.575
Pengestromme fra driftsaktivitet -3.167.168 1.403.784
Kob af materielle anlaegsaktiver 0 -423.000
Salg af materielle anlaegsaktiver 0 128.000
Modtagne udbytter 0 0
Pengestromme fra investeringsaktivitet 0 -295.000
Andring i likvider -3.167.168 1.108.784
Likvider 1. januar 2015 12.206.769 11.097.985
Likvider 31. december 2015 9.039.601 12.206.769
Likvider
Likvide beholdninger 3.311.613 12.206.769
Veardipapirer 5.727.988 0

Likvider 31. december 2015 9.039.601 12.206.769
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Personaleomkostninger

Lenninger og gager
Pensioner

Andre omkostninger til
social sikring

Personaleomkostninger i
ovrigt

Gennemsnitligt antal
beskeftigede medarbejdere

Andre finansielle
omkostninger

Andre renteomkostninger

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
4.231.741 3.867.860 0 0
546.741 525.183 0 0
75.617 86.241 0 0
124.698 141.494 0 0
4.978.797 4.620.778 0 0
10 11 0 0
183.935 73.999 145.006 1.680
183.935 73.999 145.006 1.680
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Andre anleg,
driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i &rets leb
Afgang i arets lob

Kostpris 31. december
2015

Af- og nedskrivninger 1.
januar 2015

Arets afskrivninger
Tilbageforsel af af- og
nedskrivninger pa
afhaendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31.

december 2015

Regnskabsmzessig veerdi
31. december 2015

Koncern Moderselskab
31/12 2015 31/122014 31/12 2015 31/12 2014
890.663 837.663 0 0
0 423.000 0 0
0 -370.000 0 0
890.663 890.663 0 0
-448.954 -556.597 0 0
-96.920 -120.524 0 0
0 228.167 0 0
-545.874 -448.954 0 0
344.789 441.709 0 0
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Koncern Moderselskab

31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/122014
Kapitalandele i
tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 0 0 2.214.000 2.214.000
Kostpris 31. december
2015 0 0 2.214.000 2.214.000
Opskrivninger 1. januar
2015 0 0 1.458.384 1.927.873
Arets resultat for
afskrivninger pa goodwill 0 0 597.865 58.511
Udbytte 0 0 0 -528.000
Opskrivninger 31.
december 2015 0 0 2.056.249 1.458.384
Regnskabsmeessig verdi
31. december 2015 0 0 4.270.249 3.672.384
Hovedtallene for virksomhederne ifolge de seneste godkendte arsrapporter
Regnskabs-
maessig verdi
hos Gravers og
Hanne
Graversen
Ejerandel Egenkapital Arets resultat Holding ApS
Inwet Holding ApS, 96 % 4.448.175 622.776 4.270.249
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Koncern Moderselskab
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014

5.  Tilgodehavende

selskabsskat

Tilgodehavende

selskabsskat 1. januar 2015 191.602 82.425 210.409 398.325
Regulering af tidligere ars

skat 2.059 0 2.059 0
Betalt indkomstskat i

regnskabsaret 18.807 -82.425 0 -398.325
Betalt selskabsskat

vedrerende sidste ar -212.468 0 -212.468 0
Beregnet selskabsskat for

indevarende ar -175912 -36.398 14.935 -17.591
Betalt acontoskat for

indevarende ar 312.000 228.000 312.000 228.000
Betalt dansk udbytteskat for

indevaerende ar 9.326 0 9.326 0

145.414 191.602 336.261 210.409
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Anpartskapital

Anpartskapital 1. januar
2015

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for opskrivninger 1. januar 2015

Resultatandel

Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar
2015

Arets overforte overskud
eller underskud

Henszttelser til udskudt
skat

Henszttelser til udskudt
skat 1. januar 2015

Udskudt skat af arets
resultat

Koncemn Moderselskab
31/12 2015 31/122014 31/12 2015 31/12 2014
125.000 125.000 125.000 125.000
125.000 125.000 125.000 125.000
Moderselskab
31/12 2015 31/12 2014
1.458.384 1.481.067
309.865 -22.683
1.768.249 1.458.384
Koncern Moderselskab
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014
10.984.759 10.873.668 9.526.375 9.392.601
551303 111.091 241.438 133.774
11.536.062 10.984.759 9.767.813 9.526.375
5.227 3.892 0 0
1.265 1.335 0 0
6.492 5.227 0 0
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Noter

10. Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegranset og solida-
risk med de ovrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter, royalties og udbytter.

11. Nezrtstaende parter

Bestemmende indflydelse

Gravers og Hanne Graversen Hovedanpartshavere
Skovlyvej 14
9670 Logstor
Koncern
2015 2014

12. Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anleegsaktiver 96.920 134.357
Andre finansielle indtegter -183.291 -154.829
Andre finansielle omkostninger 183.935 73.999
Skat af arets resultat 175.118 37.733
@vrige reguleringer 24911 -19.563
297.593 71.697
Koncern
2015 2014

13. Afndring i driftskapital

Andring i varebeholdninger -1.402.380 2.195.246
Zndring i tilgodehavender -9.992.701 -7.899.483
ZEndring i leverandergeld og anden gzld 7.507.326 6.989.976

-3.887.755 1.285.739
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Gravers og Hanne Graversen Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmassige sken af belob, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga kon-
cernen, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méales til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillzg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden érsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Gravers og Hanne Graversen Holding ApS samt datter-
virksomheder, hvori Gravers og Hanne Graversen Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end
50% af stemmerettighederne eller pa anden méde har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori
koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestem-
mende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-
tioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af dattervirksomhedernes
handelsvardi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes resultat og egenkapital reguleres drligt og opferes som
serskilte poster under resultatopgerelse og balance.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, sendring i lagre af feerdigvarer, andre driftsindtaegter samt
eksterne omkostninger.

Nettoomseetning indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden érets udgang, og safremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomszet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler og tab pa debitorer.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabséret.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmeassige andel af de enkelte dattervirksomhe-
ders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til 4rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske dattervirksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskat-
ning af koncernens danske virksomheder. Moderselskabet er administrationsselskab for sambeskatningen
og afregner som falge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelseséret som omkostninger i resultat-
opgorelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeassige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vardi. Denne opgeres efter moderselskabets regnskabspraksis med fra-
drag eller tillzeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmeessige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af narvae-
rende rsrapport, bindes ikke p& opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbeva-
gelser i tilknyttede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsverdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
virksomheder. Forskelsbelobet afskrives over den vurderede skonomiske brugstid, der fastleegges pé bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger mak-
simalt 20 ar og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmassige verdi af goodwill vurderes lobende og nedskrives over resultat-
opgorelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmaessige vardi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
taegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaerdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sivel ferdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsverdien fast-
sattes under hensyntagen til omszttelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Vardipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsztningsaktiver, méles til dagsverdi (berskurs)
pa balancedagen.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foresléet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af &rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne heefter Gravers og Hanne Graversen Holding ApS som administrationssel-
skab solidarisk og ubegranset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter,
royalties og udbytter opstéet inden for sambeskatningskredsen.

21




Anvendt regnskabspraksis

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare gzldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke storrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geldsforpligtelser
Andre gzldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgraensningsposter
Under periodeafgransningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtegter i de efterfolgende

ar.
Pengestremsopgorelse

Pengestremsopgorelsen viser koncernens pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsak-
tivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved érets begyndelse og
afslutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestromme fra investerings-
aktivitet. I pengestromsopgerelsen indregnes pengestromme vedrerende kebte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestremme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som érets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af anlegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter endringer i storrelse eller sammenseatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 14n, afdrag
pé rentebzrende gald og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede verdipapirer, der uden hindring kan omsattes
til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for verdiendringer.

Nogletal
Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Negletal 2015".

Hoved- og negletallene i oversigten er beregnet saledes:

Omsatningsaktiver x 100

Likviditetsgrad
ikviditetsgra Kortfristede geeldsforpligtelser

Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100

Soliditetsgrad Aktiver i alt ultimo

*Resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital eksklusive minoritetsinteresser

Egenkapitalforrentning

*Resultat Arets resultat med fradrag af minoritetsinteressers andel heraf
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