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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 for
Gravers og Hanne Graversen Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter min opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2017, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens penge-

stromme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Logster, den 29. maj 2018

Direktion

Gravers Graversen
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til anpartshaverne i Gravers og Hanne Graversen Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og érsregnskabet for Gravers og Hanne Graversen Holding ApS for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse,
balance, egenkapitalopgerelse og noter for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for
koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017, af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og af koncernens pengestremme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2017 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”.
Vi er uafthengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisi-
onsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes.
Fejlinformationer kan opsta som foelge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forérsaget
af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse
af intern kontrol.

° Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisi-
onsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere opmerksom pa oplysninger her-
om i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opnéet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fore, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.

. Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at in-
deholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet eller arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet veaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 29. maj 2018

Christensen Kjaerulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1591 56 41

Brian Hansen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 33311
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Gravers og Hanne Graversen Holding ApS
Skovlyvej 14

9670 Lagster
CVR-nr.: 30272560
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Gravers Graversen

Christensen Kjerulff

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Store Kongensgade 68

1264 Kebenhavn K
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Hovedtal og negletal for koncernen

2017 2016 2015 2014 2013
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 6.782 6.550 5.828 4.826 5911
Resultat af ordinar primeer drift 1.252 1.037 752 70 1.149
Finansielle poster, netto 300 239 -1 81 172
Arets resultat 1.209 993 576 111 951
Balance:
Balancesum 70.757 62.202 61.173 53.088 46.005
Egenkapital 13.912 12.820 11.661 11.110 10.999
Pengestremme:
Driftsaktivitet 4.689 5.618 -3.167 1.404 -1.753
Investeringsaktivitet 0 0 0 -295 -34
Finansieringsaktivitet -117 -12 0 0 0
Pengestromme i alt 4.572 5.606 -3.167 1.109 -1.787
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 12 12 10 11 11
Nogletal i %:
Likviditetsgrad 124,2 125,5 126,9 131,2 128,7
Soliditetsgrad 19,3 20,3 19,1 20,9 23,9
Egenkapitalforrentning 8.9 7,9 4,8 1,0 9,0

Beregningen af hoved- og negletal folger Finansforeningens anbefalinger.
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernens og Gravers og Hanne Graversen Holding ApS's hovedaktivitet har i lighed med tidligere &r
bestaet af handel med veterinere leegemidler til produktionsdyr i landbrug.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttotab udger -48 tkr. mod -31 tkr. sidste r. Det ordinare resultat efter skat udger 1.168 tkr.
mod 959 t.kr. sidste ar. Udviklingen skal sammenholdes med, at selskabet i arsrapporten for 2016 forven-
tede en bruttofortjeneste for 2017 i niveauet med 2016. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Seerlige risici

Driftsmaessige risici:

Koncernens marked (landbruget) har varet i krise, men det er selskabets forventning, at markedet er i
bedring.

Finansielle risici:
Koncernen vurderer, at selskabet ikke er underlagt veesentlige finansielle risici.

Valutarisici:
Koncernen vurderer, at selskabet ikke er underlagt veesentlige valutarisici.

Renterisici:
Koncernen vurderer, at selskabet ikke er underlagt veesentlige renterisici.

Kreditrisici:
Som folge af krisen i landbruget vurderer koncernen, at koncernen er underlagt en risiko vedrerende
kundernes betalingsevne.

Miljeforhold

Koncernen er miljobevidst og arbejder lobende pé at reducere miljopavirkningerne fra virksomhedens
drift.

Den forventede udvikling

Selskabets forventer et resultat i 2018 p& niveau med det realiserede resultat i 2017.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb
Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling veesentligt.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december
Koncern Moderselskab
Note 2017 2016 2017 2016
Bruttofortjeneste 6.781.828 6.550.036 -48.459 -31.294
1 Personaleomkostninger -5.438.529 -5.422.009 0 0
Af- og nedskrivninger af
materielle anleegsaktiver -91.320 -91.320 0 0
Driftsresultat 1.251.979 1.036.707 -48.459 -31.294
Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 977.326 824.191
Andre finansielle indtaegter 209.507 353.955 203.869 313.552
2 @vrige finansielle omkostninger 90.316 -115.375 90.492 -108.423
Resultat for skat 1.551.802 1.275.287 1.223.228 998.026
Skat af arets resultat -342.654 -281.813 -54.802 -38.893
3 Arets resultat 1.209.148 993.474 1.168.426 959.133
Koncernens resultat fordeler sig
saledes:
Anpartshavere i Gravers og
Hanne Graversen Holding ApS 1.168.426 959.133
Minoritetsinteresser 40.722 34.341
1.209.148 993.474
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Balance 31. december

Aktiver

Anlzgsaktiver

Andre anleg, driftsmateriel og
inventar

Materielle anlaegsaktiver i alt

Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Finansielle anleegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Omsztningsaktiver

Fremstillede varer og
handelsvarer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender i alt
Andre verdipapirer og
kapitalandele
Verdipapirer i alt

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Koncern Moderselskab

2017 2016 2017 2016
162.149 253.469 0
162.149 253.469 0

0 0 5.399.766 4.806.440

0 0 5.399.766 4.806.440

162.149 253.469 5.399.766 4.806.440
4.618.146 4.121.612 0
4.618.146 4.121.612 0

34.205.618 33.939.939 0 0

0 0 430.787 214.337

3.343 0 0 0

0 0 64.782 150.306

12.533.914 9.220.539 0 0

15.844 20.756 0 0

46.758.719 43.181.234 495.569 364.643

8.111.711 5.857.266 8.111.711 5.857.266

8.111.711 5.857.266 8.111.711 5.857.266

11.105.978 8.788.241 58.828 1.718.669

70.594.554 61.948.353 8.666.108 7.940.578

70.756.703 62.201.822 14.065.874 12.747.018
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Balance 31. december

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis metode

Overfort resultat
Foresléet udbytte for
regnskabséret
Egenkapital for

minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Hensattelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser

Modtagne forudbetalinger fra
kunder

Leveranderer af varer og
tjenesteydelser

Geld til tilknyttede
virksomheder
Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i

alt

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
125.000 125.000 125.000 125.000
0 0 2.705.766 2.208.440
13.509.521 12.393.995 10.803.755 10.185.555
52.900 101.200 52.900 101.200
13.687.421 12.620.195 13.687.421 12.620.195
224.989 200.267 0 0
13.912.410 12.820.462 13.687.421 12.620.195
0 3.742 0
0 3.742 0
1.703.541 716.141 0 0
47.600.166 39.716.112 0 0
0 0 294.319 116.567
230.155 95.364 0 0
7.310.431 8.850.001 84.134 10.256
56.844.293 49.377.618 378.453 126.823
56.844.293 49.377.618 378.453 126.823
70.756.703 62.201.822 14.065.874 12.747.018
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Egenkapitalopgerelse for koncernen

Foreslaet ud-

Virksomheds- Overfort resul- bytte for regn- Minoritetsinte-
kapital tat skabsaret resser I alt
Egenkapital 1. januar 2016 125.000 11.536.062 0 177.927 11.838.989
Resultatandel 0 857.933 101.200 22.340 981.473
Egenkapital 1. januar 2017 125.000 12.393.995 101.200 200.267 12.820.462
Udloddet udbytte 0 0 -101.200 0 -101.200
Resultatandel 0 1.115.526 52.900 24.722 1.193.148
125.000 13.509.521 52.900 224.989 13.912.410

Egenkapitalopgerelse for moderselskabet
Reserve for
nettoopskriv-

ning efter den Foresliet ud-

Virksomheds-  indre veerdis Overfort resul- bytte for regn-
kapital metode tat skabsaret I alt
Egenkapital 1. januar 2016 125.000 1.768.249 9.767.813 0 11.661.062
Resultatandel 0 440.191 417.742 101.200 959.133
Egenkapital 1. januar 2017 125.000 2.208.440 10.185.555 101.200 12.620.195
Udloddet udbytte 0 0 0 -101.200 -101.200
Resultatandel 0 497.326 618.200 52.900 1.168.426
125.000 2.705.766 10.803.755 52.900 13.687.421
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Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december

Note

Arets resultat
8 Reguleringer
Andring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestrom fra ordineer drift
Betalt selskabsskat

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Betalt udbytte

Andre pengestremme vedrerende finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

ZAndring i likvider

Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Likvider

Likvide beholdninger
Verdipapirer

Likvider 31. december

Koncern
2017 2016
1.209.148 993.474
134.151 134.553
3.261.208 4.295.083
4.604.507 5.423.110
209.507 353.956
90.316 -115.375
4.904.330 5.661.691
-214.948 -43.785
4.689.382 5.617.906
0 0
-101.200 0
-16.000 -12.000
-117.200 -12.000
4.572.182 5.605.906
14.645.507 9.039.601
19.217.689 14.645.507
11.105.978 8.788.241
8.111.711 5.857.266
19.217.689 14.645.507
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Noter

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
1.  Personaleomkostninger
Lonninger og gager 4.486.135 4.557.439 0 0
Pensioner 699.441 652.011 0 0
Andre omkostninger til social
sikring 84.721 87.549 0 0
Personaleomkostninger i gvrigt 168.232 125.010 0 0
5.438.529 5.422.009 0 0
Gennemsnitligt antal
beskaeftigede medarbejdere 12 12 0 0
2.  Qvrige finansielle
omkostninger
Finansielle omkostninger,
tilknyttede virksomheder 0 6.729 0 0
Andre finansielle omkostninger -90.316 108.646 -90.492 108.423
-90.316 115.375 -90.492 108.423
3.  Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 497.326 440.191
Udbytte for regnskabséret 52.900 101.200
Overfores til overfort resultat 618.200 417.742
Overfores til gvrige lovpligtige reserver 0 0
Disponeret i alt 1.168.426 959.133
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Noter

Koncern Moderselskab
31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016

4.  Andre anleg, driftsmateriel og

inventar

Kostpris 1. januar 890.663 890.663 0 0
Kostpris 31. december 890.663 890.663 0 0
Af- og nedskrivninger 1. januar -637.194 -545.874 0 0
Arets afskrivninger -91.320 -91.320 0 0

Af- og nedskrivninger 31.
december -728.514 -637.194 0 0

Regnskabsmeaessig veerdi 31.
december 162.149 253.469 0 0

5.  Kapitalandele i tilknyttede

virksomheder

Kostpris 1. januar 0 0 2.214.000 2.214.000
Kostpris 31. december 0 0 2.214.000 2.214.000
Opskrivninger 1. januar 0 0 2.592.440 2.056.249
Arets resultat for afskrivninger

pa goodwill 0 0 977.326 824.191
Udbytte 0 0 -384.000 -288.000
Opskrivninger 31. december 0 0 3.185.766 2.592.440

Regnskabsmaessig verdi 31.
december 0 0 5.399.766 4.806.440
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Noter

Koncern Moderselskab
31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016

6. Udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver 1. januar -3.742 -6.492 0 0

Udskudt skat skat af arets

resultat 7.085 2.750 0 0
3.343 -3.742 0 0

Udskudt skat péhviler folgende

poster:
Materielle anlaegsaktiver 3.343 -3.742 0 0
3.343 -3.742 0 0
7.  Periodeafgraensningsposter
Andre
periodeafgransningsposter 15.844 20.756 0 0
15.844 20.756 0 0
Koncern
2017 2016
8.  Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver 91.320 91.320
Andre finansielle indtaegter -209.507 -353.955
Ovrige finansielle omkostninger -90.316 115.375
Skat af arets resultat 342.654 281.813
134.151 134.553
9.  Andring i driftskapital
Andring i varebeholdninger -496.534 309.805
Andring i tilgodehavender -3.163.913 3.748.866
Andring i leverandergeld og anden geeld 6.921.655 236.412

3.261.208 4.295.083
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Gravers og Hanne Graversen Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med rsregn
skabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skeon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé kon-
cernen, og forpligtelsens verdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Gravers og Hanne Graversen Holding ApS samt til-
knyttede virksomheder, hvori Gravers og Hanne Graversen Holding ApS direkte eller indirekte besidder
mere end 50 % af stemmerettighederne eller pd anden made har bestemmende indflydelse. Virksomhe-
der, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udever betydelig, men
ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtagter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemverender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-
tioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsverdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteresser-
nes forholdsmassige andel af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres arligt og
praesenteres saerskilt nedenunder resultatopgerelsen og i en searskilt hovedpost under egenkapitalen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, endring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pé debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte tilknyttede virk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pé
koncerngoodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestér af rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemeaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes érligt. Oversti-
ger restvardien aktivets regnskabsmaessige vardi, opherer afskrivningen.

Ved endring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmaessigt skeon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelseséret som omkostninger i resultat
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afth@ndelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeassige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre verdi. Denne opgeres efter moderselskabets regnskabspraksis med fra-
drag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre vaerdi ind-
regnes uden verdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselska-
bets andel af den negative indre vardi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmessige negative indre veardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belab
under hensatte forpligtelser i det omfang, moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dek-
ke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervee-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevee-
gelser 1 tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsverdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sével ferdiggorel-
sesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
settes under hensyntagen til omsettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveardien med henblik pé at imedega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Verdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, méles til dagsvaerdi (berskurs)
pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller a&ndring i regnskabsmaessige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beleb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i1 balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne heafter Gravers og Hanne Graversen Holding ApS som administrationssel
skab solidarisk og ubegraenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter,
royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

20

Penneo dokumentnggle: TV300-1X88Q-LFU6K-SKBXS-4TATT-61LJT



Anvendt regnskabspraksis

Gealdsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel vardi.

Pengestromsopgorelse

Pengestreamsopgerelsen viser koncernens pengestromme for aret fordelt pé driftsaktivitet, investeringsak-
tivitet og fi-nansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse
og afslutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. I pengestromsopgerelsen indregnes pengestremme vedrerende kebte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestramme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i sterrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestreammene optagelse af 1an, afdrag
pa rentebarende gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kortfriste-
de vardipapirer med en lgbetid under 3 maneder, der uden hindring kan omsettes til likvide beholdnin-
ger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for vaerdiendringer.
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