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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2017 for Mads
Davidoff Holding ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter min opfattelse giver årsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Maribo, den 31. maj 2018

Direktion

Mads Jørgen Davidoff
Direktør
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i Mads Davidoff Holding ApS

Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for Mads Davidoff Holding ApS for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnska-
bet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet
i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnska-
bet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklu-
sion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gæl-
dende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan op-
stå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne træffer på grundlag af årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse
risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere
end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne op-
lysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på
det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores vi-
den opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold
til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederiksberg, den 31. maj 2018

One Revision
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 39 09 02 79

Hans Grube
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 19760
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Selskabsoplysninger

Selskabet Mads Davidoff Holding ApS
V. Kolbyesvej 13
4930 Maribo

CVR-nr.: 30 27 19 47
Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Direktion Mads Jørgen Davidoff, Engholmvej 11, 4880 Nysted, Direktør

Revision One Revision Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Roskildevej 39, 3. sal
2000 Frederiksberg

Dattervirksomheder Davidoff Maskinfabrik A/S, Lolland
Davidoff Ejendomme ApS, Guldborgsund
Emicon Systems ApS, Lolland
ES Production A/S, Lolland
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Selskabets formål er at eje aktier/anparter i andre helt eller delvist ejede datterselskaber. 

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold
Årets bruttotab udgør -29.299 kr. mod 59.283 kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat udgør
1.533.043 kr. mod 384.039 kr. sidste år. Ledelsen anser årets resultat for tilfredsstillende.

Vi gør opmærksom på at der er usikkerhed om selskabets fortsatte drift;

Situationen skyldes likviditetsmæssige udfordringer i datterselskabet Emicon Systems ApS. Mads
Davidoff Holding ApS kautionere for gælden til pengeinstitutter i Emicon Systems ApS som pr. 31/12
2017 udgør t.kr. 3.625. Mads Davidoff Holding ApS har stillet sikkerhed med kapitalandele Davidoff
Maskinfabrik A/S, ES Production A/S samt 80% af kapitalandelene i Emicon Systems ApS.

Gælden i Emicon Systems ApS udgør pr. 31/12 2017 t.kr. 3.625. Emicon Systems ApS  har opnået en 10-
årig aftale omkring afvikling af gælden med vækstfonden samt selskabets bankforbindelse. Emicon
Systems ApS forventer fremadrettet at kunne bidrage væsentligt på rente og afdragsbyrden på gælden.
Men da selskabets ikke forventer at kunne bidrage fuldt ud, har Mads Davidoff Holding ApS lovet at yde
det nødvendige likviditettilskud iform af lån eller driftstilskud.  

For at kunne yde de nødvendige likviditetstilskud skal der skabes positive resultater i datterselskabet
Davidoff Maskinfabrik ApS. På baggrund af selskabets fremlagte budgetter vurderes dette realististisk,
hvorfor det vurderes at der kan ydes den nødvendige støtte til Emicon Systems ApS.

Årsrapporten er derfor aflagt efter going concern princippet.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Mads Davidoff Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens be
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Resultatopgørelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling, arbejde
udført for egen regning og opført under aktiver, andre driftsindtægter samt eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, tab på debitorer mv.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på koncerngood-
will.

Skat af årets resultat
Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
føres til posteringer direkte i egenkapitalen. 

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af virksom-
hedens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller fradrag af reste-
rende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi ind-
regnes uden værdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre værdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Så-
fremt den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
beløb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at dække disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nærvæ-
rende årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevæ-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af tilknyttede virksomheder opgøres som forskellen mellem afståel-
sessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgørelsen under finansielle poster.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på
grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hæfter Mads Davidoff Holding ApS som administrationsselskab solidarisk
og ubegrænset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og
ud-bytter opstået inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af
aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles
til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser
Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2017 2016

Bruttotab -29.299 59.283

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver 0 46.439

Driftsresultat -29.299 105.722

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.587.986 305.378
2 Øvrige finansielle omkostninger -35.874 -17.975

Resultat før skat 1.522.813 393.125

Skat af årets resultat 10.230 -9.086

Årets resultat 1.533.043 384.039

Forslag til resultatdisponering:

Overføres til overført resultat 1.533.043 384.039

Disponeret i alt 1.533.043 384.039
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2017 2016

Anlægsaktiver

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.728.748 2.183.617
Ansvarlig lånekapital 1.800.000 1.800.000
Finansielle anlægsaktiver i alt 4.528.748 3.983.617

Anlægsaktiver i alt 4.528.748 3.983.617

Omsætningsaktiver

Tilgodehavende selskabsskat 400.000 0
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 341.266 180.764
Tilgodehavender i alt 741.266 180.764

Likvide beholdninger 4.131 4.131

Omsætningsaktiver i alt 745.397 184.895

Aktiver i alt 5.274.145 4.168.512
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Balance 31. december

Passiver

Note 2017 2016

Egenkapital

4 Virksomhedskapital 125.000 125.000
5 Overført resultat -1.125.965 -2.659.008

Egenkapital i alt -1.000.965 -2.534.008

Hensatte forpligtelser

Hensættelser vedrørende kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 3.624.800 4.667.655
Hensatte forpligtelser i alt 3.624.800 4.667.655

Gældsforpligtelser

Anden gæld 1.134.761 1.134.761
Langfristede gældsforpligtelser i alt 1.134.761 1.134.761

Leverandører af varer og tjenesteydelser 10.625 10.625
Gæld til tilknyttede virksomheder 1.018.106 543.847
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 331.036 189.850
Anden gæld 155.782 155.782
Kortfristede gældsforpligtelser i alt 1.515.549 900.104

Gældsforpligtelser i alt 2.650.310 2.034.865

Passiver i alt 5.274.145 4.168.512

1 Usikkerhed om going concern
6 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
7 Eventualposter

Mads Davidoff Holding ApS · Årsrapport for 2017 12



Noter

1. Usikkerhed om going concern
Vi gør opmærksom på at der er usikkerhed om selskabets fortsatte drift;

Situationen skyldes likviditetsmæssige udfordringer i datterselskabet Emicon Systems ApS. Mads
Davidoff Holding ApS kautionere for gælden til pengeinstitutter i Emicon Systems ApS som pr.
31/12 2017 udgør t.kr. 3.625. Mads Davidoff Holding ApS har stillet sikkerhed med kapitalandele
Davidoff Maskinfabrik A/S, ES Production A/S samt 80% af kapitalandelene i Emicon Systems
ApS.

Gælden i Emicon Systems ApS udgør pr. 31/12 2017 t.kr. 3.625. Emicon Systems ApS  har opnået
en 10-årig aftale omkring afvikling af gælden med vækstfonden samt selskabets bankforbindelse.
Emicon Systems ApS forventer fremadrettet at kunne bidrage væsentligt på rente og afdragsbyrden
på gælden. Men da selskabets ikke forventer at kunne bidrage fuldt ud, har Mads Davidoff Holding
ApS lovet at yde det nødvendige likviditettilskud iform af lån eller driftstilskud.  

For at kunne yde de nødvendige likviditetstilskud skal der skabes positive resultater i
datterselskabet Davidoff Maskinfabrik ApS. På baggrund af selskabets fremlagte budgetter
vurderes dette realististisk, hvorfor det vurderes at der kan ydes den nødvendige støtte til Emicon
Systems ApS 

Årsrapporten er derfor aflagt efter going concern princippet.

2017 2016

2. Øvrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 35.874 17.978
Andre finansielle omkostninger 0 -3

35.874 17.975
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Noter

31/12 2017 31/12 2016

3. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2017 4.592.741 4.592.741

Kostpris 31. december 2017 4.592.741 4.592.741

Opskrivninger 1. januar 2017 -2.409.124 -2.592.062
Årets resultat før afskrivninger på goodwill 545.131 182.938

Opskrivninger 31. december 2017 -1.863.993 -2.409.124

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2017 2.728.748 2.183.617

Hovedtallene for virksomhederne ifølge de seneste godkendte årsrapporter

Ejerandel Egenkapital Årets resultat

Regnskabs-
mæssig værdi

hos Mads
Davidoff

Holding ApS
Davidoff Maskinfabrik A/S,
Lolland 90 % 1.638.042 56.879 1.474.238
Davidoff Ejendomme ApS,
Guldborgsund 100 % 1.254.510 493.940 1.254.510
Emicon Systems ApS, Lolland 100 % -6.218.643 67.600 0
ES Production A/S, Lolland 100 % 0 0 0

-3.326.091 618.419 2.728.748

4. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. januar 2017 125.000 125.000

125.000 125.000

5. Overført resultat

Overført resultat 1. januar 2017 -2.659.008 -3.043.047
Årets overførte overskud eller underskud 1.533.043 384.039

-1.125.965 -2.659.008
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Noter

6. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for ethvert mellemværende med Lollands Bank, er der givet pant i selskabets
datterselskaber.

Der er afgivet selvskyldnerkaution overfor Emicon Systems ApS.

7. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hæfter ubegrænset og solida-
risk med de øvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.

Hæftelse vedrørende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
gør estimeret maksimalt: 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medføre, at sel-
skabets hæftelse udgør et andet beløb.
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