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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for K/S Wind Beesenstedt.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Niva, den 30. maj 2016
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Den uafhangige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i K/S Wind Beesenstedt

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Wind Beesenstedt for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kr&ver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afh@nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et drsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 30. maj 2016

Statsautolfserel revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet K/S Wind Beesenstedt
c/o Brdr. Rgnje Holding A/S
Lyngebakgards Alle 4
2990 Niva
CVR-nr.: 3024 59 38
Stiftet: 29. december 2006
Hjemsted: Allergd
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Ib Henrik Rgnje
Torben Renje
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kgbenhavn @

K/S Wind Beesenstedt - Arsrapport for 2015



Grant Thomnton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hovedtal

EUR i tusinder. 2015 2014 2013 2012 2011

Resultatopgerelse:

Resultat af ordin®r primer drift 334 78 89 236 351

Finansielle poster, netto -653 -721 -754 -785 -688

Arets resultat -319 -643 -665 -549 -337

Balance:

Balancesum 5.979 6.918 7.800 8.717 9.845

Egenkapital -3.380 -3.635 -3.172 -2.766 -2.177
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet omfatter drift og administartion af 8 vindmgller beliggende i Windpark Beesenstedt,
Tyskland.

Mpglleinvesteringer
K/S Wind Beesenstedt har ultimo 2006 erhvervet en portefglje af 8 vindmgller i Windpark Beesenstedt,
Tyskland.

Mgllerne blev pa anskaffelsestidspunket lanefinansieret med EUR 14,0 mio. som Igbende nedbringes via
selskabets likviditetsmassige driftsoverskud.

Portefpljens drift har i 2007-2015 overordnet set udviklet sig i overensstemmelse med selskabets
budgetter, og portefgljen generer positivt cash-flow til servicering af aftalte renter og afdrag.

Lanefinansieringen er i perioden 2007-2015 nedbragt med EUR 9,1 mio. og ifglge selskabets budgetter
forventes investeringen endeligt tilbagebetalt via driftsindtjeningen de nzste 10 ar.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultat er over investeringsperioden 2007-2015 absolut tilfredsstillende, og investeringen

udvikler sig som forventet.

Arets resultat udviser et overskud pad tEUR 1.269 fgr afskrivninger. Arets resultat efter fradrag af
afskrivninger udviser et underskud pa t.EUR -319.

Der forventes positivt driftsresultat og likviditet i n@ste regnskabsar i henhold til udarbejdede budgetter.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Efter regnskabsdrets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vasentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S Wind Beesenstedt er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i euro.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af &ndrede
regnskabsmessige skgn af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser mdles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og miling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden drsrappor-
ten aflegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tids-
punktet for tilgodehavendets eller geldens opstien indregnes i resultatopggrelsen under finansielle ind-
tegter og omkostninger.

Anlzgsaktiver og andre ikke-monetere aktiver, der er kgbt i fremmed valuta og som ikke anses for at va-
re investeringsaktiver méles til kursen pa transaktionsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsvardi. Positive og negative dagsverdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden gzld.

Zndringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet pa sikring af fremtidige akti-
ver og forpligtelser, indregnes i tilgodehavender eller anden g&ld og i egenkapitalen.

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som 1g-
bende er posteret pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet el-
ler forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtzgter eller omkostninger, overfgres belgb,
som lgbende er posteret pa egenkapitalen, til resultatopggrelsen i den periode, hvor det sikrede pévirker
resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sik-
ringsinstrumenter, indregnes @ndringer i dagsvardi i resultatopggrelsen Igbende.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsztning, andre driftsindt®gter samt eksterne omkostninger.

Nettooms®tning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsat-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i
resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat
Skat af virksomhedens resultat, samt udskudt skat medtages ikke i kommanditselskabets arsregnskab, da
disse pahvilker den enkelte kommanditist personligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvardien fastsettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restverdien aktivets regnskabsmassige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linexre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Vindmgller 15 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ér indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opggrelsen.,

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til
nominel vaerdi. Der nedskrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imgdegé forventede tab.

Gzldsforpligtelser

Finansielle gzldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Andre gzldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&dvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Belgb vedrgrende 2015: EUR.
Belgb vedrgrende 2014: EUR i tusinder.

Note 2015 2014
Bruttofortjeneste 1.269.408 1.013
Afskrivninger af materielle anlegsaktiver -935.077 -935
Resultat af primaer drift 334.331 78
Andre finansielle indtzgter 6.905 0

1 Andre finansielle omkostninger -659.774 -721
Arets resultat -318.538 -643

Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfprt resultat -318.538 -643
Disponeret i alt -318.538 -643
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Balance 31. december

Belgb vedrgrende 2015: EUR.
Belgb vedrgrende 2014: EUR i tusinder.

Aktiver
Note 2015 2014
Anl®zgsaktiver
2 Andre anl®g, driftsmateriel og inventar 1 0
2 Vindmgller 5.610.458 6.546
Materielle anlegsaktiver i alt 5.610.459 6.546
Anlagsaktiver i alt 5.610.459 6.546
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 305.059 346
Andre tilgodehavender 32.743 25
Tilgodehavender i alt 337.802 371
Likvide beholdninger 30.438 1
Omsztningsaktiver i alt 368.240 372
Aktiver i alt 5.978.699 6.918
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Balance 31. december

Belgb vedrgrende 2015: EUR.
Belgb vedrgrende 2014: EUR i tusinder.

Passiver
Note 2015 2014

Egenkapital

4  @vrige reserver 0 -573

5 Overfort resultat -3.380.044 -3.062
Egenkapital i alt -3.380.044 -3.635
Galdsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 4.083.166 4.148
Langfristede gzldsforpligtelser i alt 4.083.166 4.148
Kortfristet del af langfristet gzld 800.000 1.953
Geld til pengeinstitutter 0 1
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 66.867 70
Geld til tilknyttede virksomheder 24.119 24

7 Anden gzld 4.384.591 4.357
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 5.275.577 6.405
Galdsforpligtelser i alt 9.358.743 10.553
Passiver i alt 5.978.699 6.918

8 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

Belgb vedrgrende 2015: EUR.
Belgb vedrgrende 2014: EUR i tusinder.

2015 2014

1.  Andre finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 2.307 2
Andre renteomkostninger 657.467 719
659.774 721

2.  Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg,

driftsmateriel

og inventar Vindmgller
Kostpris 1. januar 2015 1 14.026.151
Tilgang 0 0
Afgang 0 0
Kostpris 31. december 2015 1 14.026.151
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 0 7.480.616
Arets afskrivninger 0 935.077
Arets af- og nedskrivninger pa afhendede aktiver 0 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 0 8.415.693
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2015 1 5.610.458

3.  Stamkapital
Stamkapitalen udggr DKK 1.000.000 fordelt pd kommanditistanparter 4 DKK 100.000.

31/12 2015 31/12 2014

4.  Ovrige reserver

@vrige reserver 1. januar 2015 572.354 -755
Verdikursreguleringer (swap) -572.354 182
0 -573
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Noter

Belgb vedrgrende 2015: EUR.
Belgb vedrgrende 2014: EUR i tusinder.

31/12 2015 31/12 2014
5.  Overfart resultat
Overfart resultat 1. januar 2015 -3.061.506 -2.419
Arets overfgrte overskud eller underskud -318.538 -643
-3.380.044 -3.062
6. Geldsforpligtelser
Afdrag Restgald Gzld i alt Geld i alt
farste ar efter 5 ar 31/12 2015 31/12 2014
Ga]ld til pengeinstitutter 800.000 0 4.883.166 6.101
800.000 0 4.883.166 6.101
31/12 2015 31/12 2014
7. Anden geld
Markedsveardi af renteswap 0 572
Andre skyldige poster 182.477 154
Udlan 4.202.114 3.631
4.384.591 4.357

8. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Der er stillet sikkerhed med pant i vindmgller, driftsindtegter og resterende kommanditists
indskud med en bogfgrt vaerdi pa EUR 5,6 mio. for bankgazld pa EUR 4,9 mio.
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