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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016 for T. Lundsteen Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og drsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resul-
tatet af koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, drets resultat og for
koncernens og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sorg, den 28. december 2016
Direktion:

Thomas Lundsteen
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Thomas Lundsteen Jens Kristian Poulsen
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Den uafhaengige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i T. Lundsteen Holding A/S

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for T, Lundsteen Holding A/S for regnskabsaret
1. oktober 2015 - 30. september 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerel-
se og noter, herunder anvendt regnskabspraksis for sdvel koncernen som selskabet, samt penge-
stremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og drsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et &rsregnskab
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vo-
res revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt plan-
leegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om Koncernregnskabet og
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og
oplysninger i koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af

revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet

og &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revi-
sor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaassige sken er rimelige samt den samlede prasen-
tation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resul-
tatet af koncernens og selskabets aktiviteter samt koncernens pengestremme for regnskabsaret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tillzeg til den udferte revision af koncernregnskabet og &rsregnskabet. Det er pa
denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Kegbenhavn, den 28. december 2016
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 7002 28

Ferif
Robert Christensen
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse

T. Lundsteen Holding A/S
Arsrapport 2015/16

T. Lundsteen Holding A/S
Redengvej 20, 4180 Sorg

30244400

Sorg
1. oktober 2015 - 30. september 2016

Jens H. Elmerkjar, formand
Thomas Lundsteen

Jens Kristian Poulsen
Thomas Lundsteen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg

Nordea
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal for koncernen

[ t.kr. 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12 |
Hovedtal
Bruttofortjeneste 25.723 23.261 19.524 21.852 22.753
Resultat far renter, skat og goodwillaf-
skrivninger (EBITA) 4,988 4.088 1.372 3.480 12.175
Resultat af finansielle poster -269 -197 -164 -216 -278
Arets resultat 4.387 4.081 175 933 1.505
Balancesum 43.344 51.843 51.990 48.626 58.622
Egenkapital 19.491 16.191 13.343 13.588 13.003
Pengestremme fra driftsaktiviteten 9.848 1.372 -315 12.789 -11.158
Pengestromme til investerings-
aktiviteten -53 249 3.081 -4,107 -1.054
Heraf til investering i materielle
anlaegsaktiver -1.249 -1.185 264 4,267 1.498
Pengestremme fra finansierings-
aktiviteten -1.092 -3.019 -1.098 -1.122 4.319
Nagletal
Afkastningsgrad 10,5% 7.9% -0,2 % 27% 3,8%
Soliditetsgrad 45,0 % 312% 25,7 % 27,9 % 22,2%
Egenkapitalforrentning 24,6 % 27,6 % 1,3% 7.0% 12,2 %
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-
skeaftigede 24 26 25 25 25
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Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernens aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af import og salg af vaerktejsmaskiner, salg
af reservedele og serviceydelser til jern- og maskinindustrien.

Koncernen agerer primzrt pa agentbasis.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Koncernens resultatopgarelse for 2015/16 udviser et overskud pa 4.274 t.kr. mod 4.014 t.kr. sidste
ar, og koncernens balance pr. 30. september 2016 udviser en egenkapital p& 19.491 t.kr.
Koncernens ledelse forventede et overskud for skat i niveauet 4.000 - 5.000 t.kr. Ledelsen anser
arets resultat for tilfredsstillende.

Videnressourcer

Koncernens medarbejdere uddannes Igbende til professionelt at kunne varetage salg, installation og
service af selskabets produktportefalje.

Pavirkning af det eksterne miljp

Selskabets miljppolitik tager udgangspunkt i at drive en miljgmazssig forsvarlig driftsvirksomhed.

Begivenheder efter balancedagen

Der er i oktober 2016 sket et frasalg af 100 % af aktierne i underkoncernen TL MaskinPartner Holding
AB. Salget har medfert en regnskabsmaessig gevinst. Derudover er der efter regnskabsarets afslutning
ikke indtruffet begivenheder, der vaesentligt vil kunne pavirke vurderingen af selskabets finansielle
stilling.

Forventet udvikling

Koncernens ledelse forventer i drsrapporten for 2016/17 en mindre omsatning, men et starre
overskud grundet ovennavnte frasalg.
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Resultatopggrelse

Note

t.kr.

Bruttofortjeneste
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af primaer drift
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Indtagter af kapitalandele i associerede
virksomheder

Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat
Minoritetsinteressers resultatandel

Arets resultat efter minoritetsinteressernes

andel

Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi

Overfort resultat

T. Lundsteen Holding A/S

Arsrapport 2015/16

Koncern Modervirksomhed
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
25.723 23.261 2.828 2.736
~1.555 -7.545 4] 0
-13.180 -11.617 -2.655 -2.585
4.988 4,099 173 151
0 =11 0 e G
4.988 4.088 173 140
0 0 3.662 3.316
626 720 626 720
14 18 Q 13
-283 -215 -188 -174
5.345 4.611 4273 4.015
-958 -530 0 0
4.387 4.081 4,273 4,015
113 -67 ] 0
4,274 4.014 4.273 4.015
2.000 700
-1.801 2.681
4.074 634
4273 4,015
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Koncern- og drsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Balance
Koncern Modervirksomhed
Note  t.kr. 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
AKTIVER
Anlagsaktiver
3 Immaterielle anlgsaktiver
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver 255 300 0 0
255 300 0 0
4 Materielle anlzgsaktiver
Grunde og bygninger 11.513 11.638 11.513 11.638
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3.421 3.594 262 87
14.934 15.232 11.775 11.725
5 Finansielle anlegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 62 0 8.971 10.650
Kapitalandele i associerede virksomheder 959 1.019 959 1.019
Andre veerdipapirer og kapitalandele 1.119 1.659 1.119 1.659
Andre tilgodehavender 2 2 0 0
2.142 2.680 11.049 13.328
Anl i
lasasativerialt 17.331 18.212 22.824 25.053
Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 4774 5.298 0 0
Forudbetalinger for varer 0 217 0 0
4774 5.515
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 8.977 21.193 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 263 362
Tilgodehavender hos associerede
virksomheder 27 27 27 27
Tilgodehavende selskabsskat o} 18 0 0
Andre tilgodehavender 839 1.090 123 19
Periodeafgraensningsposter 683 562 1! o]
10.526 22.890 430 408
Likvide beholdninger 10.713 5.226 3.746 114
Omseaetningsaktiver i alt 26.013 33.631 4176 522
AKTIVER | ALT 43.344 51.843 27.000 25.575
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Balance
Koncern Modervirksomhed
Note  t.kr. 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
PASSIVER
Egenkapital
6 Selskabskapital 1.000 1.000 1.000 1.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre
verdi (o] 0 4.529 6.330
Overfort resultat 16.491 14.491 11.962 8.162
Foresl3et udbytte for regnskabsaret 2.000 700 2.000 700
Egenkapital i alt 19.491 16.191 19.491 16.192
Minoritetsinteresser 445 377 9] 0
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat 1.351 1.275 0
Hensatte forpligtelser i alt 1.351 1.275 0
Geldsforpligtelser
T Langfristede geldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter T1.223 7.162 7.223 7.162
Leasingforpligtelser 1.430 2.063 o] 0
8.653 9.225 7.223 7.162
Kortfristede gaeldsforpligtelser
7 Kortfristet del af langfristede
geldsforpligtelser 1.065 840 0 0
Gezld til banker 0 3.216 0 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 487 3.109 0 0
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 7.658 9.107 152 89
Geeld til tilknyttede virksomheder 4] 0 15 1,973
Gaeld til associerede virksomheder o 6 0 0
Skyldig selskabsskat 106 403 0 0
Anden gazId 3.246 5.492 119 159
Periodeafgreensningsposter 842 2.602 0 (4]
13.404 24,775 286 2.221
Galdsforpligtelser i alt 22.057 34.000 7.509 9.383
PASSIVER | ALT 43.344 51.843 27.000 25575

Anvendt regnskabspraksis
Personaleomkostninger

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Sikkerhedsstillelser

OO e
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Egenkapitalopgarelse

Koncern
Foreslaet
udbytte for

t.kr. Selskabskapital Overfort resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. oktober 2015 1.000 14.491 700 16.191
Arets resultat 0 2.274 2.000 4.274
Valutakursregulering 0 -237 0 -237
Andre verdireguleringer af

egenkapital 0 =37 0 37
Udloddet udbytte 0 0 -700 -700
Egenkapital

30. september 2016 1.000 16.491 2.000 19.491

Modervirksomhed
Reserve for
nettoopskriv- Foresldet
ning efter indre Overfort udbytte for

t.kr. Selskabskapital veerdi resultat  regnskabsiret | alt
Egenkapital 1. oktober 2015 1.000 6.330 8.162 700 16.152
Arets resultat 0 -1.801 4074 2.000 4273
Valutakursregulering 0 0 Y 0 -237
Andre vardirequleringer af

egenkapital 0 0 =37 0 -37
Udloddet udbytte 0 0 0 -700 =700
Egenkapital 30. september 2016 1.000 4529 11.962 2.000 19.491
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Pengestrgmsopgerelse

Koncern

Note t.kr. 2015/16 2014/15
Arets resultat 4,387 4.081

11 Reguleringer 1.683 359
Pengestremme fra primeer drift for a&ndring i driftskapital 6.070 4.440

12 Andring i driftskapital 5.004 -2.219
Pengestremme fra primeer drift 11.074 2.221
Renteindbetalinger m.v. 14 19
Renteudbetalinger m.v. -283 -216
Betalt selskabsskat -957 -652
Pengestremme fra driftsaktivitet 9.848 1.372

Kgb af immaterielle anlagsaktiver -300 -300

Keb af materielle anlaegsaktiver -1.249 -1.185
Salg af materielle anlagsaktiver 270 797
Salg af finansielle anlaegsaktiver 686 633

Keb af veerdipapirer og kapitalandele 540 0
Modtagne udbytter 0 304
Pengestrgmme til investeringsaktivitet -53 249
Betalt udbytte -745 -650
Afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser -347 -2.263
Andre pengestremme vedrerende finansieringsaktivitet 0 -106
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -1.092 -3.019
Arets pengestrom 8.703 -1.398
Likvider 1. oktober 2.010 3.422

13 Likvider 30. september 10.713 2.024
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Koncern- og &rsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for T. Lundsteen Holding A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Prasentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (t.kr.).

Konsolidering

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden T. Lundsteen Holding A/S og virksomheder, hvori
modervirksomheden har bestemmende indflydelse. Bestemmende indflydelse antages at foreligge,
nar modervirksomheden direkte eller indirekte besidder mere end halvdelen af stemmerettighederne.
Bestemmende indflydelse kan tillige foreligge via aftale eller vedtaegter, eller fordi modervirksom-
heden pd anden méde har eller faktisk udaver bestemmende indflydelse i dattervirksomheden.

De konsoliderede virksomheders regnskaber udarbejdes efter den samme regnskabspraksis, som er
benyttet i modervirksomheden. Koncernregnskabet udarbejdes ved sammenlzagning af regnskabs-
poster med ensartet indhold. Koncerninterne indtaegter, omkostninger, avancer, tab, ejerandele,
udbytter og mellemvaerender elimineres. Kapitalandele i konsoliderede virksomheder udlignes med
den forholdsmaessige andel af den konsoliderede virksomheds dagsvaerdi af aktiver og forplig-telser
pa anskaffelsestidspunktet.

Virksomheder, hvori koncernen har betydelig indflydelse, anses som associerede virksomheder.
Betydelig indflydelse antages at foreligge, nar koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20 %
09 50 % af stemmerettighederne eller p& anden made har eller faktisk udever betydelig indflydelse.
Associerede virksomheder indregnes i koncernregnskabet til indre vaerdi.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteresser-
nes forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital indregnes som saerskilte
poster i resultatopgerelsen og balancen.

Valutaomregning
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs.

Tilgodehavender, gaeld 0g andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen p3 tidspunktet for tilgodehavendets eller
gzldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indtaegter 0g omkostninger.

Udenlandske tilknyttede virksomheder

Udenlandske dattervirksomheder anses for at veere selvstandige enheder. Resultatopggrelserne
omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omregnes til balanceda-
gens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egen-
kapital ved drets begyndelse til balancedagens valutakurser 0g ved omregning af resultatopgerelser
fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvarender med selvstendige udenlandske dattervirksomheder, der anses for
en del af den samlede investering i dattervirksomheden, indregnes direkte i egenkapitalen.
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopggrelsen

Nettoomszatning

Indtaegter ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indgér i nettoomsaetningen pa tidspunktet for
risikoens overgang, safremt indtaegten kan opgeres palideligt. Omsaetningen opggres efter fradrag af
moms, afgifter og rabatter.

Provision fra salg af maskiner indtagtsfares pa tidspunktet for indgaelse og bekraeftelse af ordren.

Nettoomsaetning males efter fradrag af alle former for afgivne rabatter. Ligeledes fratrazkkes moms
0g afgifter mv. opkraevet pa vegne af tredjemand.

Bruttofortjeneste

I resultatopgerelsen er nettoomsztning, produktionsomkostninger og andre driftsindteegter med hen-
visning til &rsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhe-
dens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlagsaktiver.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna &rets nettoomsaetning. Her-
under indgar direkte og indirekte omkostninger til rdvarer og hjzlpematerialer, omkostninger til pro-
duktionspersonale, leje og leasing samt afskrivninger pa produktionsaniazg.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til salg og distribution i 3rets lgb.
Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, reklame- og udstillingsomkostninger samt afskriv-
ninger pa aktiver, som er knyttet til salg og distribution af virksomhedens varer.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i &ret tjl ledelse 0g administra-
tion af virksomheden, herunder omkostninger til administrativt personale, ledelsen, kontorlokaler og
kontoromkostninger samt afskrivninger pd aktiver, som benyttes i administrationen.

Afskrivninger

Af- og nedskrivninger omfatter afskrivninger pa immaterielle og materielle anlzegsaktiver.

Kostprisen med fradrag af forventet scrapveerdi for faerdiggjorte erhvervede immaterielle rettigheder
afskrives lineart over den forventede brugstid. Erhvervede immaterielle rettigheder omfatter
software.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
&rt over den forventede brugstid, baseret pé falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Erhvervede immaterielle anlagsaktiver 3ardr

14
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
rt over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5 &rar
Byaninger 203rar

Indtagter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Posten omfatter virksomhedens forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder og
associerede virksomheder efter eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskriv-
ning pd goodwill og andre mervaerdier p3 erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Posterne omfatter renteindtagter og -omkostninger, herunder fra tilknyttede og asso-
cierede virksomheder, deklarerede udbytter fra andre vardipapirer og kapitalandele, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
andre vaerdipapirer og kapitalandele, transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle akt-
iver og forpligtelser.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsalideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt
skat - herunder som falge af a&2ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henferes til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlagsaktiver
Immaterielle anlaagsaktiver omfatter erhvervede immaterielle anlagsaktiver.

Immaterielle anlaagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Materielle anlaagsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Materielle anlzgsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles
efter samme retningslinjer som kegbte aktiver. Kostprisen for finansielt leasede aktiver males til det
laveste belgb af anskaffelsespriserne ifglge leasingkontrakterne og nutidsveerdien af leasingydelser-
ne, opgjort pa basis af leasingkontrakternes interne renter.

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder oq associerede virksomheder males ved fgrste indregning til kost-
pris og efterfglgende til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter
modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af resterende vaerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Dattervirksomheder 0g associerede virksomhe-
der med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos dis-
se virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre veerdi, i det om-
fang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmassige negative indre veerdi overstiger tilgo-
dehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksom-
heden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens underbalance. Nettoop-
skrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres til egenkapita-
len til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige
veerdi overstiger anskaffelsesvardien.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle aktiver samt kapitalandele i dattervirksom-
heder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse.

Foreligger der indikationer p3 veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hejeste vardi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalverdi-
en opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke lzngere
bestar. Nedskrivninger p& goodwill tilbagefares ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostprisen for ravarer og hjelpematerialer omfatter kebspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter kebspris med tilleg af hjemtagelsesomkostninger og
andre omkostninger direkte forbundet med kabet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv
indikation pd, at et tilgodehavende eller en portefelje af tilgodehavender er vaerdiforringet.

Nedskrivning foretages til nettorealisationsvaerdi, sdfremt denne er lavere end regnskabsmaessig
veerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfglgende regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og bankindest3ender.

Egenkapital

Foresliet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p3 den ordinare gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szr-
skilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemassigt ikke afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning p3 resultat eller skattepligtig indkomst. |
de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planiagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Zndring i udskudt skat som falge af zndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gzldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, s forskel-
len mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. |
finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
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Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser males til nutidsvardien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garante-
ret restveerdi baseret pd de enkelte leasingkontrakters interne rente.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrg-
rer indtaegter i efterfplgende regnskabsar.

Pengestramsopggrelsen

Pengestremsopgerelsen viser virksomhedens pengestramme for 3ret fordelt p4 drifts-, investerings-
og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved 3rets begyndel-
se og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat requleret for ikke-kontante driftsposter,
@@ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestreamme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i sterrelse eller sammensatning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af Ian, afdrag pa rente-
barende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgaeld samt kortfristede veerdipapirer, som
uden hindring kan omsasttes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vardi-
&@ndringer.

Nggletal

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal
2015",

De i hoved- og negletalsoversigten anfgrte negletal er beregnet sdledes:

Resultat af primeer drift
Gennemsnitlige aktiver x 100

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning
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Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
Skat af arets resultat
Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst 660 434 0 0
Arets requlering af udskudt skat 298 96 0 0
958 530
Immaterielle anlaegsaktiver
Koncern
Erhvervede
immaterielle
t.kr. anlaegsaktiver
Kostpris 1. oktober 2015 300
Kostpris 30. september 2016 300
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2015 0
Arets afskrivninger 45
Af- og nedskrivninger 30. september 2016 45
Regnskabsmaessig vardi 30. september 2016 255
Materielle anlaagsaktiver
Koncern
Andre anlag,
Grunde og driftsmateriel
t.kr. bygninger og inventar lalt
Kostpris 1. oktober 2015 12715 8.025 20.740
Valutakursreqgulering [¢] -126 -126
Tilgang i drets Igb o] 1.249 1.249
Afgang i drets leb 0 -756 -756
Kostpris 30. september 2016 12.715 8.392 21.107
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2015 1.077 4.431 5.508
Valutakursregulering 0 -56 -56
Arets afskrivninger 125 1.082 1.207
Arets af- og nedskrivninger p& afhzndede aktiv 0 -486 -486
Af- og nedskrivninger 30. september 2016 1,202 4971 6.173
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016 11,513 3.421 14,934
I materielle anlzegsaktiver indgar finansielle leasingaktiver med
regnskabsmaessig vaerdi pa i alt 0 2.482 2.482
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Materielle anlaegsaktiver (fortsat)

t.kr.

Kostpris 1. oktober 2015
Tilgang i rets lgb

Kostpris 30. september 2016

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2015
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. september 2016
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016

Finansielle anlegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. oktober 2015
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. september 2016

Veerdirequleringer 1. oktober 2015
Valutakursregulering

Udloddet udbytte

Andel af arets resultat

Vardireguleringer 30. september 2016
Regnskabsmassig vaerdi 30. september 2016

Modervirksomhed

Andre anlag,
Grunde og driftsmateriel
bygninger og inventar I alt
12.715 544 13.259
0 220 220
12715 764 13.479
1.077 457 1.534
125 45 170
1.202 502 1.704
11.513 262 1179
Koncern
Kapitalandele i Andre
associerede vardipapirer og Andre
virksomheder kapitalandele tilgodehavender lalt
620 1.659 2 2.281
0 -540 0 -540
620 1.119 2 1.741
399 §] 0 399
-8 0 0 -8
-678 0 0 -616
626 0 0 626
339 0 0 401
959 1119 2 2.142
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Finansielle anlzgsaktiver (fortsat)

Modervirksomhed

Kapitalandele i Kapitalandele i Andre

tilknyttede associerede vardipapirer og
t.kr. virksomheder virksomheder kapitalandele lalt
Kostpris 1. oktober 2015 4.590 620 1.659 6.869
Afgang i arets lob 0 0 -540 -540
Kostpris 30. september 2016 4.590 620 1.119 6.329
Veerdireguleringer 1. oktober 2015 6.060 399 0 6.459
Valutakursregulering =229 -8 0 -237
Udloddet udbytte -5.075 -678 0 -5.753
Andel af drets resultat 3.662 626 0 4,288
Andre reguleringer vedr. kapitalandele 3 0 0 =37
Vardireguleringer 30. september 2016 4.381 339 4.720
Regnskabsmaessig vardi 30. september 2016 8.971 959 1.119 11.049
Modervirksomhed
t.kr. 2015/16 2014/15
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt siledes:
Aktier, 1.000 stk. a nom. 1.000,00 kr. 1.000 1.000
1.000 1.000
Modervirksomhedens aktiekapital har uaendret vaeret 1.000 t.kr. de seneste 5 ar.
Langfristede geldsforpligtelser
Koncern
Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgzeld
t.kr. 30/9 2016 naeste ar andel efter 5 ar
Gzeld til realkreditinstitutter 7.223 0 7.223 5.885
Leasingforpligtelser 2.495 1.065 1.430 0
9.718 1.065 8.653 5.885
Madervirksomhed
Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgald
t.kr. 30/9 2016 naste ar andel efter 5 3r
Geeld til realkreditinstitutter 7.223 0 1.223 5.885
7.223 0 223 5.885
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Kancern Modervirksomhed

t.kr. 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
Personaleomkostninger
Lenninger 10.155 10.328 0 265
Pensioner 706 938 143 143
Andre omkostninger til social

sikring 2.847 3.100 0 3
Andre personaleomkostninger 173 163 0 0

13.881 14.529 143 411

Gennemsnitligt antal

fuldtidsbeskzftigede 24 26 0 1

Koncern

Vederlag til direktion og bestyrelse oplyses ikke med henvisning til ARL § 98b, stk. 3, nr. 2.
Modervirksomhed

Vederlag til direktion og bestyrelse oplyses ikke med henvisning til ARL § 98b, stk. 3, nr. 2.
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
Kautions- og garantiforpligtelser 565 2.972 0 0
565 2.972 0 0

Modervirksomhed

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede virksomheder.
Selskabet heefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabs-
skatter og kildeskatter, som forfalder til betaling 1. juli 2012 eller senere i sambeskatningskredsen.

Sikkerhedsstillelser

Koncern

TL MaskinPartner AB har til sikkerhed for bankengagement afgivet sikkerhed i aktiver for SEK 12,5
mio.

Herudover er der ingen sikkerhedsstillelser pr. 30. september 2016.

Modervirksomhed

Moderselskabet har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 30. september 2016 ud aver
tinglyste ejerpantebreve i grunde og bygninger, der vedrerer selskabets gald til realkreditinstitutter.
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t.kr.

Reguleringer

Af- og nedskrivninger

Avance/tab ved afhandelse af anlagsaktiver
Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Skat af drets resultat

@vrige requleringer

Zndring i arbejdskapital
4ndring i varebeholdninger
Andring i tilgodehavender
Andring i leverandergasld m.v.

Likvider, ultimo
Likvide beholdninger ifglge balancen
Kortfristet gaald til banker

Arsrapport 2015/16
Koncern
2015/16 2014/15
1.252 1.144
0 -174
-626 -720
-14 0
283 197
958 529
-170 617
1.683 359
741 4.268
12.346 -3.233
-8.083 -3.254
5.004 -2.219
10.713 5.226
0 -3.216
10.713 2.010
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