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Årsrapport 2017

Den uafhængige rev¡sors erklæringer

Til kapitalejerne i NVEST ApS

Erklæring om udvidet gennemgang af årsregnskabet

Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for NVEST ApS for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2017. Ârsregnskabet, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og no-
ter, herunder anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter årsregnskabsloven,

Lede/sens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Reyisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Vi har udført vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstandard for små virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af årsregnskaber, der udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Dette kræver, at vi overholder revisorloven og FSR ' danske revisorers etiske regler samt planlægger og
udfører handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vores konklusion om årsregnskabet
og derudover udfører specifikt krævede supplerende handlinger med henblik på at opnå yderligere sik-
kerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger o9 de specifikt krævede suppleren-
de handlinger samt vurdering af det opnåede bevis.

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.

Ronklusìon

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2077 i overensstemmelse med års-
regnskabsloven,
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Àrsrapport 2017

Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytninq til vores udvidede gennemgang af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregn-
skabet eller vores viden opnået ved den udvidede gennemgang eller på anden måde synes at indeholde
væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i hen-
hold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav, Vi har ikke fun-
det væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Sønderborg, den 25. maj 2018
ERNST & YoUNG
Godkendt Revisionspa rtnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

MNE-nr
revtsor
mne31429
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Årsrapport 2017

Ledef sesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Hjemstedskommune
Regnskabsår

NVEST ApS
Søllerødgårdsvej 11, 2840 Holte

3Q 24 4t 77
Rudersdal
1. januar - 31. december

Direktion Anna Charlotta Holm
Peter Theiss Holm

Revision Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Nørre Havnegade 43, 6400 Sønderborg

Beretning

Virksomhedens væsentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er handel, investering og service og dermed beslægtet virksomhed

Udvikling i aktlvlteter og økonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgørelse for 2017 udviser et underskud pâ 47.O92 kr. mod et overskud på
207,567 kr. sidste år, og virksomhedens balance pr. 31. decernber 2017 udviser en egenkapital på
8.405.215 kr. Ledelsen anser årets resultat for utilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af væsentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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EY NVEST ApS

Arsrapport 2017

20L6

Ärsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgørelse

Note kr. 2017

Bruttofortjeneste
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlægsaktíver

Resultat lør finansielle poster
lndtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtægter
Finansielle omkostninger

Resultat før skat
2 Skat af årets resultat

Ârets resultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode
Overført resultat

722.732

-44.000

699.805

-44.000

78.732
-70.247
180.100

-2t6,460

65s.80s
-L9r.205
189.458

-300.892

-27.915
-L9.177

353.166
-145.599

-47.O92 207.567

0
-47.O92

-157.430
364.997

-47.O92 207.567
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EY NVEST ApS

Årsrapport 2017

20t7 20t6

14.513.160 14.557.160

14.513.160 14,557.160

232.976 303,263

232.976 303.263

t4.746.136 t4.86Q.423

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlægsaktiver
Materielle anlægsaktiver
Grunde og bygninger

4 Finansielleanleegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder

3

Anlægsaktiver i alt

Omsætningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender
Periodeafgrænsningsposter

Værdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Omsætningsaktiver i alt

AKTIVER IALT

88.289 165.105

L.469.3tO 1.989.949

154.483 73.337

r.712.O82 2.228.39t

16.4s8.218 17.088.814

0
0

30.070
58.279

0

L16.842
2.350

38.143
1.520
6.250
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Ârsrapport 201 7

20L6

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr, 20L7

PASSIVER
Egenkapital

5 Virksomhedskapital
Overført resultat

Egenkapital i alt
Gældsf orpligtelser

6 Langfristede gældsforpligtelser
Gæld til realkreditinstitutter

Kortf ristede gældsf orpligtelser
6 Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser

Gæld til banker
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Gæld til tilknyttede virksomheder
Skyldig selskabsskat
Skyldig sambeskatningsbidrag
Anden gæld

Gældsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

1 Anvendtregnskabspraksis
7 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
8 Sikkerhedsstillelser
9 Valutarisici samt anvendelse af afledte finansielle instrumenter

125.000
8.280.21s

125.000
8.250.920

8.405.215 8.375.920

6.456.52t 6.87r.143

6,456.52L 6.877.143

404.358
73.369

549,745
62.500

0
41.248

465.262

403.rLz
74.O94

619.037
0

85.730
0

659.778

r.596.482 1.841.751

8.053.003 8.712.894

16.458.218 17.088.814



EY

Ärsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgørefse

kr.

Egenkapltal 1. januar 2017
Overf ørt via resultatdisponering
Andre værdireguleringer af egenkapital
Skat af egenkapitaltransaktioner

Egenkapital 31. december 2OL7

Vírksomhedskapi

NVEST ApS

Ärsrapport 2017

I älttal Overført resultat

125.000
0
0
0

8.250.920
-47.O92
97.932
-2r.545

8.375.920
-47.O92
97.932

-2t.545

125.OOO 8.280.215 8.405.215
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EV NVEST ApS

Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendtregnskabspraksis

Arsrapporten for NVEST ApS for 2Q17 er aflagt ioverensstemmelse med årsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B'virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

I henhold til årsregnskabslovens S 1 10, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Ârsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgørelsen som en finansiel post.

Ïilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gælds-
forpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under finan-
sielle indtægter og omkostninger,

Af ledte f inansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles efterfølgende til
dagsværdi. Positive og negative dagsværdier af afledie finansielle instrumenter indgår i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden gæld.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Nettoomsætning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgørelsen, når levering til køber har
fundet sted. Nettoomsætning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget
og måles til dðgsværdien af det fastsatte vederlag.

Bruttofortjeneste

I resultatopgørelsen er nettoomsætning, vareforbrug og eksterne omkostninger med henvisning til års-
regnskabslovens I 32 sammendraget til én regnskabspost benævnt bruttofortjeneste.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter kostprisen på de varer, som er medgået til at opnå årets nettoomsætning

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrørende virksomhedens primære aktivitet, der
er afholdt i årets løb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
på debitorer, ydelser på operationelle leasingkontrakter m.v.

10



NVEST ApS

Ärsrapport 2017

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

Af skrivninger

Af skrivninger omfatter afskrivninger på materielle anlægsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostprisen med fradrag af eventuel restværdi, afskrives line-
ært over den forventede brugstid, baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 år

Restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Overstiger restværdien akti-
vets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivning. Ved ændring i restværdien indregnes virkningen for
afskrivninger fremadrettet som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.

Grunde afskrives ikke.

lndtægter af kapitalandele i dattervirksomheder

Efter den indre værdis metode indregnes en forholdsmæssig andel af resultat efter skat i de underliggen-
de virksomheder i resultatopgørelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder præsenteres i

resultatopgørelsen som særskilte linjer. For kapitalandele i dattervirksomheder foretages fuld elimine-
ring af koncerninterne avancer/tab.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-
skabsåret. Posterne omfatter renteindtægter og -omkostninger, herunder fra tilknyttede og associerede
virksomheder, deklarerede udbytter fra andre værdipapirer og kapítalandele, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende andre værdipapirer
og kapitalandele, transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgår i

konsolideringen I koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udqår fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hert¡l modtäger virksomhe-
der med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende det-
te underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Ârets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat, årets sambeskatningsbidrag og ændring i udskudt
skat - herunder som følge af ændring i skattesats - indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan
henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer direk-
te i egenkapitalen.

EY
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Ârsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder måles efter den indre værdis metode.

Ved første indregning måles kapitalandele i dattervirksomheder til kostpris, dvs. med tillæg af transakti-
onsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med overtagelsesmetoden, jf. anvendt regn-
skabspraksis for virksomhedssammenslutninger.

Kostprisen veerdireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med f radrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Konstaterede merværdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
mæssige indre værdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henføres til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgørelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmæssige værdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder, der måles til regnskabsmæssig indre værdi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer på værdiforringelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv indi-
kation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation på, at et individuelt tifgodehavende er værdiforringet, foretages nedskrivning
på individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation på værdiforringelse på individuelt
niveau, vurderes på porteføljeniveau for objektiv indikation for værdiforringelse. Porteføljerne baseres
primært på debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik, De objektive indikatorer, som anvendes for porteføljer, er fastsat baseret på historiske tabs-
erfaringer.

Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi af tilgodehavender og
nutidsværdien af de forventede pengestrømme, herunder realisationsværdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkefte tilgodehavende
eller portefølje.

Periodeaf grænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrørende
efterfølgende regnskabsår.

1
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ËY NVEST ApS

Ârsrapport 2017

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der består af børsnoterede aktier og obligationer, måles til dagsværdi
(børskurs) på balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel på et aktivt marked, måles til
kostpris.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer, som uden hindring kan omsættes til
likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for værdiændringer.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrørende skattemæssigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opstå-
et på anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning på resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfæl-
de, hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, måles udskudt
skat på grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
se n.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind
regnes med den værdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. Ændring i

udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Gæld til kreditinstitutter

Gæld til kreditinstitutter indregnes ved låneoptagelsen til det modtagne provenu efter fradrag af afhold
te transaktionsomkostninger og måles efterfølgende til amortiseret kostpris opgjort på basis af den
effektive rente. Låneomkostninger, herunder kurstab indregnes som finansieringsomkostninger i resul-
tatopgørelsen over lånets løbetid.

Andre gældsf orpligtelser

Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi

1
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Årsrapport 2017

2016

Ârsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr.

2 Skat af årets resultat
Beregnet skat af årets skattepligtige indkomst
Regulering af skat vedrørende tidligere år

3 Materíelleanlægsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2017

Kostpris 31. december 2017

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017
Afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2017

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2O17

4 Finansielleanlægsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2017

Kostpris 31. december 2017

Værdireguleringer 1. januar 2017
Årets resultat

Værdireguleringer 3 1. december 2017

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2OL7

Navn Retsform H¡emsted

20L7

79.L77
0

143.057
2.54?

19.777 745.599

Ejerðndel
Egenkapital

kr.

Grunde og
bygninger

14.678.960

14.678.960

121.800
44.OOO

165.800

14.513.160

Kapitalandele i

dattervirksomhe
der

342.500

342.500

-39.237
-70.287

149.524

232.976

Resultat
kr

Dattervirk-
somheder

Sequentia
ApS ApS

Daybreak
Consulting
ApS ApS

Rudersdal 100,00 % 153.584 -43.56r

-26.726Rudersdal 100,00 % 79.392

L4
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20L6

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr.

5 Virksomhedskapital

Virksomhedskapitalen er fordelt således:

A anparter, 125 stk. a nom. 1.000,00 kr

20L7

125.000 125.000

125.OOO

Virksomhedens virksomhedskapital har uændret været 125.000 kr. det seneste år

6 Langfristedegældsforpligtelser

Gæld ialt

125.000

kr,

Gæld til realkreditinstitutter

3LlL2 20L7
Afdrag

næste år
Langfristet

andel
Restgæld
efter 5 år

6.860.a79 404.358 6.456.521 4.828.514

6.860.879 404.358 6.456.527 4.8?A.5t4

7 Kontraktlige forpfigtelser og eventualposter m.v

Eventualf orpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hæfter derfor i henhold til
selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsåret 2013 for indkomstskatter mv. for de
sambeskattede selskaber og fra og med t. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde
kildeskat på renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

I Sikkerhedsstillelser

Prioritetsgæld er sikret ved pant i ejendomme.

Den regnskabsmæssige værdi af pantsatte ejendomme udgør 14.513 kr

9 Valutarisici samt anvendelse af afledte finansielle instrumenter

Finansielle instrumenter

I anden gæld indgår negativ dagsværdi af renteswap pä 448 t.kr. Renteswappen er indgået tilsikring af
en fast rente på selskabets variabelt forrentede realkreditlån. Renteswappen har en hovedstol pâ7.495
t.kr. og sikrer en fast rente på 1,8% i restløbetiden på 17 år.
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