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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for Danske Koncept Restauranter A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 31. maj 2024

Direktion:

Jens Physant Brok

Bestyrelse:

Morten Petersen Jeppe Droob Allan Nielsen
Formand

Leon Vad Laxy Christensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Danske Koncept Restauranter A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Danske Koncept Restauranter A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerel-
se, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedragrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 31. maj 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jorn Jepsen Kasper Ladefoged
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24824 MNE-nr. mne49042
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HOVED- OG NGGLETAL

Resultatopgerelse

Bruttoresultat.............cocoooieiiiiiiiiiniii,
Resultat af primaer drift.............c.c..ons
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat.........c..oocoeeeveeeiieiiieiee.

Balance

Balancesum..........ccooeoveeiiiiiiiiiiiiiee e
Egenkapital.......c.cccovvivviiiiieiiniien i
Nettorentebarende geeld...................
Investeret kapital.......ccoevvvvviniinnnnens.

Pengestremme
Investeringer i materielle anlasgsaktiver..

Nogletal
Afkast af investeret kapital.....................

Soliditetsgrad........c.coeveviviieiiiiniiiieeeis
Egenkapitalforrentning...............ccoceeevvneees

Finansiel gearing.............cccoooeviiiiieniennnnnns

2023
tkr.

121.801
32.372
-143
21.890

180.867

95.280
-13.476
132.870

-50.810

28,7
52,7
25,9
-0,1

7
2022 2021 2020 2019
tkr. tkr. tkr. tkr.
99.594 97.151 93.459 104.624
24.872 11.538 2.315 10.840
-179 -266 -270
19.087 8.619 1.400 7.659
145.204 142.747 128.414 130.970
73.430 54.343 45.724 44.324
-16.221 1.306 10.434 11.547
100.542 102.896 84.841 103.741
-32.793 -24.678 -13.129 -34.183
25,3 8,4 1,7
50,6 38,1 35,6
29,9 17,2 3,1
-0,2 0,0 0,2

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Investeret kapital:

Nettorentebarende gaeld

Afkast af investeret kapital:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Finansiel gearing

NWC + immaterielle anlaegsaktiver (ekskl.
goodwill) + materielle anlagsaktiver - andre
hensatte forpligtelser - gvrige langfristede
driftsmaessige forpligtelser

Rentebaerende forpligtelser - rentebaerende
aktiver - likvide beholdninger

Driftsresultat justeret for goodwillafskr. x 100

Gennemsnitlig investeret kapital

Egenkapital x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Nettorentebarende gald

Egenkapital
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestar i drift og udvikling af restaurantbrandet Sunset Boulevard.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat giver et overskud pa 21.890 t.kr. mod 19.087 t.kr. i 2022.

Sunset Boulevard kommer ud af 2023 med et EBITDA pa +36 mio. kr. for ekstraordinzere
engangsudgifter. Hgje indkabspriser pa ravarer har pavirket resultatet negativt.

En staerk salgsudvikling i 2023 samt salg af restauranter til franchisetagere har bidraget positivt til
arets resultat.

Sunset Boulevard har i 2023 abnet fem nye restauranter, igangsat renoveringer af restauranter,
investeret et storre belgb i digitale lasninger samt udviklingsprojekter, som skal understgtte den
samlede forretning pa den korte savel som den lange bane.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Selskabet betragter arets resultat som tilfredsstillende og over forventningerne til aret.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici

Forretningsmaessige risici:

Virksomhedens primaere forretningsmaessige risici knytter sig til evnen til at saelge, udvikle og
markedsfere produkter i overensstemmelse med madkulturen i det danske samfund.

Finansielle risici
Selskabet har ikke saerlige finansielle risici udover almindelige renterisici pa selskabets bankgaeld.

Det vurderes lebende om der er en tilstraekkelig kapitalstruktur i selskabet. Den nuvaerende
kapitalstruktur vurderes at vaere tilstraekkelig til at gennemfere driften i 2024. Retningslinjer og
procedurer for styring af kapitalstrukturen og forvaltning heraf er uandret i 2024.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Sunset Boulevard investerer lgbende i at forbedre vores gaesters digitale rejse. Malet er en optimal og
brugervenlig online kabsbestilling pa de digitale salgskanaler med flere muligheder for afhentning samt
at spise i restauranterne. Alt sammen for at forbedre gaestetilfredshed, toplinie, skalerbarhed samt
effektivitet i vores drift.

Forventninger til fremtiden

Selskabet planlaegger en fortsat udbygning af antallet af restauranter i 2024 samt renoveringer af en
reekke af de eksisterende restauranter. Selskabet har faet en tilfredsstillende start pa 2024, hvilket
bestyrker troen pa det nuvaerende setup og effekten af de igangsatte aktiviteter.

Der forventes et EBITDA pa mellem 34 og 38 mio. kr. Ledelsen forventer et resultat efter skat i 2024
lidt over niveauet i 2023.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2023 2022
kr. kr.
BRUTTOFORTJENESTE.......c.eiuiiiiiiininenenneaneeneeneeneeness 121.801.420 99.594.266
PersonaleomKkoStNINGer .. .cc.ueirreiriitieeieeeeneerenneerenneeeennees 1 -86.950.597 -77.277.321
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANLEGSAKEIVET. v e et eii e i e e ere e ee e eaenas 2 -2.478.773 2.555.337
DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiiieeieeneeeeneeneeneeneeneeneanees 32.372.050 24.872.282
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder................... -3.071.087 0
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee, 3 988.717 976.979
@vrige finansielle omkostninger.......ccoovvviiiiiiiiiiiiiiiiinennnnn. 4 -1.132.156 -1.156.293
RESULTAT FOR SKAT ....itiiiiiiiiiiiiieeneneeneeneeneeneeneeneenens 29.157.524  24.692.968
SKat af Arets reSULtat.......oeueeeueeeeeeeeeieieeeeeeereeeenenenanns 5 -7.267.674 -5.606.330

ARETS RESULTAT ...eiiniiiiiiiieeii et et et et e eeie e e eeanee 6 21.889.850 19.086.638
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Faerdiggjorte udviklingsprojekter......ccovviiiiiiiiiiniiiiinninannnns
Erhvervede immaterielle anlagsaktiver.........ccovvvviiiiiinne...

Goodwill................

Immaterielle anlaegsaktiver............ccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccocevviiinnnn...
Indretning af lejede loKaler.......vvvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiriiieeneees
Materielle anlaegsaktiver under opfarelse og forudbetalinger

for materielle anlaegsaktiver......oooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenaeenns
Materielle anlaegsaktiver........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

Kapitalandele i datter

virksomheder.....oooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn..

Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Finansielle anlaegsaktiver.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen,

ANLAGSAKTIVER.....

Ravarer og hjaelpematerialer........ocoiviviiiiiiiiieriniiininenennns

Varebeholdninger....

Tilgodehavende hos ti

lknyttede virksomheder..............c.c.......

Andre tilgodehavender........coviviiiiiiiiiiiiiiiii
Tilgodehavende selskabsskat.......cooevviiiieiiiiiiiiiiiiiiinennnnen.

Periodeafgraensningsp

[0 1] 1= P

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiniinin

AKTIVER................

2023
kr.

Note

834.620
13.612.782
15.289.862

7  29.737.264

39.761.969
24.620.849

8.404.898
8 72.787.716

0

5.498.293

9 5.498.293
108.023.273

3.485.493
3.485.493

46.063.721
16.951.725

0

10 5.434.673
68.450.119
907.973
72.843.585

180.866.858

10

2022
kr.

979.089
8.852.119
6.920.834

16.752.042

31.915.867
22.826.632

0
54.742.499

0

3.860.727
3.860.727
75.355.268

3.443.014
3.443.014

40.201.787
18.676.074
1.804.038
4.921.853
65.603.752
801.552
69.848.318

145.203.586
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER

FA (5] ¢= 10| - | B PP
Reserve for udviklingsomkostninger.........ccovvviiiiiiiiiinenannnn.
Dagsveaerdireserve for valutaomregning af udenlandske enheder.
Overfart resultat.....coeeieeiiiiiiiiiiiiiiiii i eaas
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........cocveveereninenenenennnnns

EGENKAPITAL ...ouentnini it eeeeeeene
Hensaettelser til udskudt skat..........cooviiiiiiiiiiiiiiiinnne,
HENSATTE FORPLIGTELSER........cciuitiiiiiiiiiiiiiieeeeenens
Leasingforpligtelser. ....uuieeeiiiiiiiiiieiiiieireiireneeaenaees

ANden gaeld. oo e
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooeiiiiiiiiiiiiiinnn...

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........ccccevvevnninennn.
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiieninn,
Selskabsskat....c.vvieiiiiiiiiiiii e
ANden gaeld. oo e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.cccovviiiiiiiiiiiiinnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccceiiiiiiiiiiinienienneeneeneeneeneenes

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.
Neertstaende parter

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter
regnskabsarets afslutning

Koncernregnskab

Note

11

12

13

14

15

16

17

2023
kr.

1.000.000
651.004
-39.917
88.668.549
5.000.000

95.279.636

5.002.000

5.002.000

12.855.832
3.534.962
16.390.794

13.668.810
3.436.483
24.040.772
230.965
2.165.674
20.651.724
64.194.428

80.585.222

180.866.858

11

2022
kr.

1.000.000
763.690

0
71.666.013
0

73.429.703

4.200.000

4.200.000

8.131.827
3.421.295
11.553.122

8.752.053
3.408.244
27.395.609
471.145

0
15.993.710
56.020.761

67.573.883

145.203.586
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Reserve for
udviklings-
kr. Aktiekapital omkostninger
Egenkapital 1. januar 2023.. 1.000.000 763.690
Forslag til resultatdispone-
ring, jf. note 6.................
Andre lovpligtige bindinger
Aktiverede
udviklingsomkostninger ...... -112.686
Bevaeg. dagsveerdireserver
Arets vaerdiregulering........
Egenkapital 31. december
2023 i 1.000.000 651.004

12
Dagsveerdi-
reserve for
valutaomreg-
ning af uden- Foreslaet
landske Overfert  udbytte for
enheder resultat regnskabsaret | alt
0 71.666.013 0 73.429.703
16.889.850 5.000.000 21.889.850
112.686 0
-39.917 -39.917

-39.917 88.668.549 5.000.000 95.279.636
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

AT TESULEAL .« et et ettt et e

Arets afskrivninger tilbagefart...........vvuiveiniiiiniiiiiiieeeee e,
Resultat af dattervirksomheder.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeen
Skat af arets resultat tilbagefBrt.......cv.vviiiiieiiiieieieiiieieieceeeeeaenen,
Betalt selskabsskat....oo.uiiiiriiiiiiiiii i i e e
Zndring i varebeholdninger......cooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieireeeeenneen,
Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat).......ccovviiiiiiiiiiiiiiiieininnns,
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)....
DV FEGULEIING T .. ettt ettt ettt eie e eieeeeetaeeeaieeeeanaeeanneaen,

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....eiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneenaenen,
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver......covvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeenen,
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....oovviriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiieiieeenee,
Salg af anlaagsaktiVer ...o.uiiii i e
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....couvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniieeenee,

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET.......ccoovvviiiiiniiniinnnnn

Zndringer i lANefOrhold.......ovvviriniiiiiiiee e e,
ZENdring i driftskredit...ooooiiiiii i e,

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.....cccovviiiiiiiiiiniiene,
ZENDRING | LIKVIDER. ......tiitiitiitiitiitieteeeeeeeeeeeeeneeneeneeneenaenen,
R4 (e [T ol TR T o 1 - 1 PP PP

LIKVIDER 31. DECEMBER. ...t

Likvider 31. december specificeres saledes:

Likvide beholdninger.....ccviuiiiiiiiiiiiii i e e e eaae

LIKVIDER ....utiiii e

2023
kr.

21.889.850
2.478.773
3.071.087
7.267.674

-2.495.962
-42.479
1.211.529
1.176.664
-9.574.543
24.982.593
-15.935.113
-50.809.700
33.235.601
-1.035.961
-34.545.173

4.752.244
4.916.757

9.669.001

106.421

801.552

907.973

907.973

907.973

13

2022
kr.

19.086.638
-2.555.337
0

5.606.330
-5.000.000
-132.660
11.825.152
-3.148.051
215.682
25.897.754
-9.311.259
-32.793.325
31.212.475
0
-10.892.109

-16.612.269
1.432.900

-15.179.369

-173.724

975.276

801.552

801.552

801.552
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Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

BN 08 GaZE N e iiiiitttttiiiiiieteeeeeenineeeeeesennneeeeesesnnnsaseeannns
oS 1Y o] 1 =
Andre omkostninger til social sikring........cc.ccooiiiiiiiiiiiiin...

Vederlag til ledelsen

Samlet for ledelseskategorier.......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienanns

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlagsaktiver

Afskrivninger pa immaterielle aktiver........ccovviiiiiveneenenenen.
Afskrivninger pa materielle aktiver.......ccovvvviriiiiienenennenenen.

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle aktiver...

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeees

@vrige finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder....................
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiinann...

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens
Regulering af udskudt skat........ccevvieiiiiiiniiiiiiiiiiiinenennnns

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cvveveereninenenenennnns
Overfart resultat.....o.eeeeerieiiriiiiiiiiei e e et eeeeanenn,

2023

kr.

199
83.004.173
2.268.303
1.678.121

86.950.597

2.448.465

2.448.465

2.949.891
11.520.752
-11.991.870

2.478.773

768.466
220.251

988.717

0
1.132.156

1.132.156

6.465.674
802.000

7.267.674

5.000.000
16.889.850

21.889.850

2022

kr.

185
74.576.639
1.084.456
1.616.226

77.277.321

2.550.749

2.550.749

2.055.140
9.491.167
-14.101.644

-2.555.337

757.943
219.036

976.979

21.030
1.135.263

1.156.293

3.909.330
1.697.000

5.606.330

0
19.086.638

19.086.638

14

Note
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Immaterielle anlaegsaktiver

Feerdiggjorte Erhvervede

udviklingsprojek immaterielle
kr. er anlaegsaktiver Goodwill
Kostpris 1. januar 2023........ccceiieiiiiiiniiinnnnns 1.011.282 11.700.463 20.016.589
TilGANG . et 0 6.446.650 9.488.463
Kostpris 31. december 2023....................... 1.011.282  18.147.113  29.505.052
Afskrivninger 1. januar 2023..........ccccevenenen.. 32.193 2.848.344 13.095.755
Arets afskrivninger .........cocoveieviniininiinennnn. 144.469 1.685.987 1.119.435
Afskrivninger 31. december 2023................ 176.662 4,534.331 14.215.190
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.. 834.620 13.612.782 15.289.862

De indregnede udviklingsprojekter vedrarer specifikt platforme/mader at formidle salg til
kunderne. De palebne udviklingsomkostninger er klart definerede og vedrgrer lgnninger,
fremmedydelser og andre omkostninger.

Med baggrund i ledelsens vurderinger om den fremtidige indtjening som felge af nye
platforme, vurderes udviklingsprojekternes vaerdi forsvarligt vaerdiansat.

Materielle anlagsaktiver
Materielle
anlaegsaktiver
under opferelse

og
Andre anlaeg, forudbetalinger
driftsmateriel og Indretning af for materielle
kr. inventar lejede lokaler anlaegsaktiver
Kostpris 1. januar 2023......ccciiiiiveiiiiinnnnnnnnns 54.450.950 31.780.867 0
TilGaANG . et 28.106.389 14.298.413 8.404.898
AfQaNG. . ittt e -15.179.154 -16.385.052 0
Kostpris 31. december 2023....................... 67.378.185  29.694.228 8.404.898
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.............. 22.535.083 8.954.235 0
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede -4.650.270 -5.670.205
AKEIVEN o
Arets afskrivninger .........cocoveiiviniininiininnnn. 9.731.403 1.789.349
Af- og nedskrivninger 31. december 2023..... 27.616.216 5.073.379 0

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.. 39.761.969  24.620.849 8.404.898

Finansielle leasingaktiver........ccocvvvviinnennnnn.. 15.464.545

15

Note
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Finansielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2023.......cceieiiiiieiriieerenneeeenneenanns
Valutakursregulering til ultimokurs.............ccooeieieet.
(017 o 7] =] PP

Valutakursregulering........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnnn,
(01 o 7] =] PP
Arets resultat ....o.uvuienieiiiiiie e
Vaerdireguleringer 31. december 2023....................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.............

Kapitalandele i dattervirksomheder

Navn og hjemsted

Sunset Boulevard Norge AS, Norge.......ccocccvvviiiniennnn.
Sunset Boulevard Germany GmbH, Tyskland................
Sunset Boulevard Property GmbH, Tyskland................

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter
regnskabsar.

vedrorer forudbetalte

Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:

Ordinaere aktier, 1.000.000 stk. a nom. 1 kr................

Kapitalandele i

dattervirk- Andre

somheder tilgodehavender

......... 0 3.860.727
......... -317 0
......... 0 -1.200.000
......... 1.035.961 3.962.566
......... 0 -1.125.000
......... 1.035.644 5.498.293
......... -39.600 0
......... 2.075.043 0
......... -3.071.087 0
......... -1.035.644 0
......... 0 5.498.293
Ejerandel

............................. 100 %
............................. 100 %
............................. 100 %
omkostninger vedrgrende naeste
2023 2022

kr. kr.

......... 1.000.000 1.000.000
1.000.000 1.000.000

16

Note
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Hensattelser til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlaegsaktiver,
herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Udskudt skat vedrarer:

Immaterielle aktiver.......cccvvvvvvnnnn.
Materielle aktiver.......cccoovvvviiiinnn...
Tilgodehavender.........ccccoeveviiiinin,

Udskudt skat 1. januar....................
Arets udskudte skat i resultatopggrelsen

Udskudt skat 31. december.............

Langfristede geeldsforpligtelser

Leasingforpligtelser..........cccccveeenn...
Andengeaeld.....cooviniiiiiiiiiiiiiiii,

2023
kr.

1.334.000
3.781.000
-113.000

5.002.000

2023
kr.

4.200.000
802.000

5.002.000

31/12 2023 Afdrag
geld i alt naeste ar

16.292.315 3.436.483 3.267.810
3.534.962 0 3.534.962

Restgaeld
efter 5 ar

2022
kr.

938.000
3.396.000
-134.000

4.200.000

2022
kr.

2.503.000
1.697.000

4.200.000

31/12 2022
gaeldi alt

11.540.071
3.421.295

19.827.277 3.436.483 6.802.772 14.961.366

17

Note
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13
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Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

2023 2022
kr. kr.
Kautions- og garantiforpligtelser.......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiinennnens. 15.303.968 15.297.041

15.303.968  15.297.041

Der er afgivet betalingsgarantier for 15.304 t.kr.

Der er indgaet huslejekontrakter med uopsigelige perioder fra 1 ar til 14 ar. Den samlede
huslejeforpligtelse udger 289.413 t.kr. pr. 31.12.2023.

Selskabet har afgivet solidarisk selvskyldnerkaution over for sgsterselskaber og
moderselskabets mellemvarende med pengeinstitut. Kautionen er ulimiteret. Pr. 31.12.2023
udger den samlede bankgaeld 747 t.kr.

Selskabet har operationel leasingforpligtelser 2.962 t.kr. pr. 31.12.2023

Selskabet har indgaet en aftale med underleverandgr om at veere lagerfarende i et sortiment
af udvalgte ravarer.

Lageret er indkebt for underleverandgrens regning, men selskabet er forpligtet til at aftage de
pagaldende varer.

Verdi af dette varelager udger pr. 31.12.2023 7.655 t.kr.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med Je.d. ApS som administrationsselskab og de @vrige
selskaber i den sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for
eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Neaertstaende parter

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten.

Koncernregnskab
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den sterste
koncern: Je.D.ApS, Esbjerg

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste
koncern: Je.D.ApS, Esbjerg

18

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Danske Koncept Restauranter A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den dan-
ske arsregnskabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i ars-
regnskabslovens § 112 for delkoncerner. Selskabet indgar i koncernregnskabet for Je.D.ApS.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtasgten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfagres
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar lgnrefusioner.

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver
Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver indeholder primaert personaleomkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger omfatter gvrige  produktions-,  salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedregrende operationelle leasing- og
lejeaftaler indgar i belgbet oplyst under eventualposter mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat
opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedregrende gaeld og
transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill er positive forskelsbelgb mellem kostpris og dagsvaerdi af overtagne aktiver og forpligtelser i
virksomhedsovertagelser. Goodwill afskrives lineaert over den vurderede brugstid, der fastlagges pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Brugstiderne er fastlagt ud
fra en vurdering af, i hvilket omfang der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en staerk
markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil. Brugstiderne revurderes arligt. De anvendte
afskrivningsperioder udger 20 ar.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangvaerende og fardiggjorte udviklingsprojekter med
tilknyttede immaterielle rettigheder og erhvervede immaterielle rettigheder.

Udviklingsprojekter vedrgrende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor
den tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller
udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfore
eller anvende det pagaeldende produkt eller den pagaeldende proces, indregnes som immaterielle
aktiver. @vrige udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen, nar
omkostningerne afholdes. Ved indregning af udviklingsprojekter som immaterielle aktiver bindeset
belgb svarende til de afholdte omkostninger med fradrag af udskudt skat pa egenkapitalen under
reserve for udviklingsomkostninger, der nedbringes i takt med af- og nedskrivninger pa
udviklingsprojekterne.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte
og indirekte kan henfgres til udviklingsprojekterne.

Indirekte produktionsomkostninger i form af indirekte henfgrbare personaleomkostninger og
afskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver, der er anvendt i udviklingsprocessen, indregnes i
kostprisen baseret pa det medgaede timeforbrug for det enkelte projekt.

Faerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineaert over den forventede brugstid, der fastsaettes ud fra
en konkret vurdering af det enkelte udviklingsprojekt. Hvis brugstiden ikke kan skennes palideligt,
fastsaettes den til 10 ar. For udviklingsprojekter, der er beskyttet af immaterielle rettigheder, udger
den maksimale afskrivningsperiode restlgbetiden for de pageeldende rettigheder. De anvendte
afskrivningsperioder udger 3-8 ar.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Lejerettighederne afskrives over 12,5 ar som fglge af at restauranternes drives med henblik pa en lang
lejeperiode.
@vrige immaterielle rettigheder afskrives over 8 ar.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Brugstid
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 4-10 ar
Indretning af lejede loKaler....ooviirieiiiiiiiiiii i ei e eieeeeaeenas 15 ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing, jf. IAS 17), indregnes i balancen som aktiver.
Aktiverne males ved farste indregning i balancen til kostpris opgjort til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes
leasingaftalens interne rente, eller alternativt virksomhedens lanerente, som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegs-
aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lagbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode, der
anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen, som er tidspunkt for opnaelse af kontrol.
Kobsvederlaget bestar af dagsvaerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne aktiver og
forpligtelser. Hvis en del af kebsvederlaget er betinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af
aftalte betingelser, indregnes denne del af kobsvederlaget til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen.
Efterfalgende reguleringer af betinget kabsvederlag indregnes i resultatopgarelsen.
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Kapitalandele i dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til 0 kr. Et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er
uerholdeligt ud fra et konkret vurderet nedskrivningsbehov. | det omfang modervirksomheden har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsattes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn og evrige direkte og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte pro-
duktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa
de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksad-
ministration og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.
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Egenkapital

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserven omfatter indregnede udviklingsomkostninger efter skat, der er aktiveret som immaterielle
anlaegsaktiver. Reserven reduceres i takt med afskrivning pa det immaterielle anlaegsaktiv og oplgses,
hvis aktivet udgar af virksomhedens drift. Nedbringelse af reserven sker ved overfersel direkte til
egenkapitalens frie reserver.

Dagsveerdireserve for valutaomregning

Reserven omfatter andel af valutakursreguleringer, der er opstaet ved omregning af regnskaber for
enheder med anden funktionel valuta end danske kroner samt valutakursreguleringer vedrgrende
aktiver og forpligtelser, der udger en del af virksomhedens nettoinvesteringer i sadanne enheder.
Reserven opleses ved afhandelse af udenlandske enheder. | moderselskabet, hvor kapitalandele i
dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser er omfattet af bindingskravet i
reserven efter indre vardis metode, vil valutakursreguleringer i stedet for indga i reserven efter indre
vaerdis metode.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger.



