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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Zollner A/S
Agernvej 4
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CVR-nr.: 30239776
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Regnskabsér: 01.01.2015 - 31.12.2015
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Hans Zgllner
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt érsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Zellner A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabséret 01.01.2015 -
31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen

omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kvistgard, den 17.03.2016

Direktion
1 Z.olin Thomas Barslund
Bestyrelse

A0

Nicolaj Caiezza
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Zollner A/S

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Zellner A/S for regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt regn-
skabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter 4rsregnskabslo-

ven.

Ledelsens ansvar for irsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med rsregn-

skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et
&rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i

overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette
krzver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om &rs-
regnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger i drsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af irsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven
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Den uafhzengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-

leg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet.

Kgbenhavn, den 17.03.2016

Deloitte

Statsautoriseret Revidionspartnerselskab

Mo/

Martin Langhoff Hansen
isor statsautoriseret revisor

Torben Skav
statsautoriseret rg
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Zpllner A/S udforer entrepriser indenfor folgende omrader: Jord, kloak, belegning, maskinudlejning og vedli-

geholdelse (www.zollner.as).
Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat udviser et overskud pa 4.146 t.kr. efter skat, og selskabets balance udviser en samlet aktivmasse

pa 26.608 t.kr. samt en egenkapital pd 9.656 t.kr.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende. For 2016 forventer ledelsen et positivt resultat.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med

tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og miling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-

nomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé selskabet, og forpligtelsens vardi

kan maéles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrzfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,

der vedrerer regnskabséret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gzldsforpligtelser og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pé henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgearelsen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetare aktiver, der er kebt i fremmed

valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgerelsen
Nettoomsztning
Nettoomsatning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nér levering og risiko-

overgang til keber har fundet sted.

Igangvarende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsztningen, i takt med at produktionen udfares,
siledes at nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af det i regnskabsaret udferte arbej-

de(produktionsmetoden).
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsatning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til dags-

veardien af det fastsatte vederlag.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundar karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet,

herunder herunder gevinst ved salg af materielle anlagsaktiver.

Omkostninger til rivarer og hjelpematerialer
Omkostninger til rvarer og hjalpematerialer omfatter regnskabsérets forbrug af rdvarer og hjelpematerialer

efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. I posten indgér eventuelt

svind og szdvanlige nedskrivninger af de padgaldende lagerbeholdninger

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primare aktiviteter, herun-

der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgér endvi-

dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsatningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-

somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restvardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemforte nedskrivningstest.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundzr karakter set i forhold til virksomhedens hoved-

aktivitet, herunder tab ved salg af materielle anleegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtagter, herunder renteindtagter fra transaktioner i fremmed valu-

ta samt godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra og transaktioner i

fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den

del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer

direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske koncernselskaber. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion

vedrorende skattemassige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
goring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede aktiver
udger kostprisen den laveste vardi af dagsverdien af aktivet og nutidsvardien af de fremtidige leasingydelser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages

linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanleg og maskiner 2-5 a&r

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsverdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmassige

veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvardi, hvor denne er

lavere.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af ferdiggerelses-

omkostninger og omkostninger, der skal atholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imedegéelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det foresla-

ede udbytte for regnskabséaret vises som en s&rskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vardier af

aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte

anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vardi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Finansielle leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrerende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som galdsforpligtelser og ma-
les pa tidspunktet for indgéelse af kontrakten til nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter forste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsverdien og den no-
minelle vardi af leasingydelserne indregnes i resultatopgerelsen over kontrakternes lebetid som en finansiel

omkostning.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beleb modtaget fra kunder forud for tidspunktet for levering af

den aftalte vare eller ferdiggerelse af den aftalte tjenesteydelse.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopgerelse for 2015

2015 2014
Note kr. kr.
Nettoomsatning 55.119.762 42.963.968
Andre driftsindtegter 0 40.000
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer (7.357.137) (7.078.496)
Andre eksterne omkostninger (32.200.088) (23.099.688)
Bruttoresultat 15.562.537 12.825.784
Personaleomkostninger 1 (8.146.071) (6.888.686)
Af- og nedskrivninger (1.814.649) (878.991)
Andre driftsomkostninger (51.250) 0
Driftsresultat 5.550.567 5.058.107
Andre finansielle indtegter 388 2.672
Andre finansielle omkostninger (170.566) (73.705)
Resultat af ordinzere aktiviteter for skat 5.380.389 4.987.074
Skat af ordineert resultat 2 (1.234.773) (1.203.099)
Arets resultat 4.145.616 3.783.975
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen 2.000.000 2.000.000
Overfort resultat 2.145.616 1.783.975

4.145.616 3.783.975
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Balance pr. 31.12.2015

Produktionsanleg og maskiner
Materielle anlzegsaktiver

Anlaegsaktiver

Révarer og hjzlpematerialer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note kr. kr.
9.696.661 5.095.807

3 9.696.661 5.095.807
9.696.661 5.095.807

87.709 0

87.709 0

7.589.292 15.560.736
6.999.917 0
14.589.209 15.560.736
2.235.022 5.260.695
16.911.940 20.821.431
26.608.601 25.917.238
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Zgllner A/S
Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 4 1.000.000 1.000.000
Overfort overskud eller underskud 6.655.512 4.509.896
Forslag til udbytte for regnskabséaret 2.000.000 2.000.000
Egenkapital 9.655.512 7.509.896
Udskudt skat 5 373.402 293.151
Hensatte forpligtelser 373.402 293.151
Finansielle leasingforpligtelser 3.697.774 1.373.106
Langfristede gaeldsforpligtelser 6 3.697.774 1.373.106
Kortfristet del af langfristede geldsforpligtelser 6 2.011.629 436.648
Modtagne forudbetalinger fra kunder 7 777.045 2.183.700
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 4.556.637 9.695.432
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.120.011 1.214.382
Skyldig selskabsskat 1.154.522 978.416
Anden geld 2.262.069 2.232.507
Kortfristede gaeldsforpligtelser 12.881.913 16.741.085
Gzldsforpligtelser 16.579.687 18.114.191
Passiver 26.608.601 25.917.238
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 8
Eventualforpligtelser 9
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser 10
Ejerforhold 11
Koncernforhold 12
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Egenkapitalopgerelse for 2015

Egenkapital primo
Udbetalt ordingert udbytte
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Overfart Forslag til

overskud udbytte for

Virksom- eller under- regnskabs-
hedskapital skud aret I alt
kr. kr. kr. kr.
1.000.000 4.509.896 2.000.000 7.509.896

0 0 (2.000.000) (2.000.000)

0 2.145.616 2.000.000 4.145.616
1.000.000 6.655.512 2.000.000 9.655.512
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Noter

1. Personaleomkostninger
Gager og lon
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

2. Skat af ordinzert resultat
Aktuel skat

Zndring af udskudt skat
Regulering vedrerende tidligere &r

3. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbageforsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmassig vaerdi ultimo

Ikke-ejede aktiver

4. Virksomhedskapital

2015
kr.

2014
kr.

7.461.966
523.883
160.222

6.310.972
450.414
127.300

8.146.071

6.888.686

18
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2015
kr.

2014
kr.

1.154.522
80.251
0

978.416
230.070
(5.387)

1.234.773

1.203.099

Der har ikke varet andringer i virksomhedskapitalen i de seneste S regnskabsar.

Produktions-
anlaeg og
maskiner

kr.

7.789.520
6.796.753

(475.000)
14.111.273

(2.693.713)
(1.814.649)
93.750

(4.414.612)

9.696.661

5.758.454
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Noter
2015 2014
kr. kr.
5. Udskudt skat
Materielle anlegsaktiver 149.189 124.264
Tilgodehavender 224213 168.887
373.402 293.151
Forfald inden Forfald inden Forfald efter
12 mianeder 12 mineder 12 maneder
2014 2015 2015
kr. kr. kr.
6. Langfristede gzeeldsforpligtelser
Finansielle leasingforpligtelser 436.648 2.011.629 3.697.774
436.648 2.011.629 3.697.774

Selskabet har ikke geld, som forfalder mere end 5 ar efter regnskabsarets udlgb.

7. Modtagne forudbetalinger fra kunder

Produktionsvardien af igangvarende arbejder for fremmed regning udger 7.384.966 kr., hvori der er sket

modregning af foretagne acontofaktureringer med i alt 8.162.011 kr.

2015 2014
kr. kr.

8. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udleb 888.923 885.671
2015 2014
kr. kr.

9. Eventualforpligtelser

Kautions- og garantiforpligtelser 5.175.176 4.122.996
5.175.176 4.122.996

Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Barslund Group A/S som administrationsselskab. Selskabet
hafter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskat-
ter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at

indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

10. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikring af en samarbejdspartners bankgaeld, har selskabet givet pant i likvider. Den bogfarte vaerdi af pant-

satte aktiver udger 29.169 kr.
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Noter

11. Ejerforhold

Selskabet har registreret folgende kapitalejere med mere end 5% af virksomhedskapitalens stemmerettigheder

eller palydende verdi:

Barslund Group A/S, Kvistgard, CVR-nr. 19 73 53 97
Karl Johan Zellner Holding ApS, Helsinger, CVR-nr. 30 90 12 90

12. Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:

Barslund Group A/S, Agemvej 4, 3490 Kvistgard, CVR-nr. 19 73 53 97



