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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2021 for Vordingborg Vand A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2021.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vordingborg, den 18. maj 2022

Direktion

Seren U. Mikkelsen
adm. direktor

Bestyrelse
Michael Larsen Eva Birgitte Sommer-Madsen Peter Ole Sgrensen
formand Jorgensen
naestformand
Heino Frederik Hahn Brian Gardner Mogensen Marianne Almindsg Andersen

Tom Michael Larsen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Vordingborg Vand A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2021 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Vordingborg Vand A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021,
der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants” internationale retningslin-
jer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores op-
fattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;

_
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Den uafhangige revisors revisionspategning

at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
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Den uafhangige revisors revisionspategning
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aarhus, den 18. maj 2022
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Thomas Riis
statsautoriseret revisor
mne32174
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision
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Vordingborg Vand A/S
Brovejen 10
4760 Vordingborg

CVR-nr.: 30 23 83 03
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Vordingborg

Michael Larsen, formand

Eva Birgitte Sommer-Madsen Jorgensen
Peter Ole Sgrensen

Heino Frederik Hahn

Brian Gardner Mogensen

Marianne Almindsg Andersen

Tom Michael Larsen

Seren U. Mikkelsen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Nobelparken

Jens Chr. Skous Vej 1

8000 Aarhus C



Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Vordingborg Vand A/S' opgave er at forsyne forbrugerne med rent drikkevand og frem-skaffe den
ngdvendige mangde vand.

Vordingborg Vand A/S leverer vand til ca. 20.000 personer i Vordingborg, Stege og Praste fra
nedenstdende 4 vandvaerker:

Mgn Nyt Vandvaerk

Maorkeskov

Bakkebglle

Praesto

Der blev i alt solgt 1.107.000 m3 vand, hvilket er 9.000 m3 mere end i 2020.
Vandforsyningen rader over 28 rdvandsboringer.

Afregningen sker igennem ca. 9.200 malere.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Vandtab udger 11,68% i 2021 og der arbejdes fortsat pa at minimere tabet.

Der udestar stadig en verserende sag med BaneDanmark omkring omlaegning af vandledninger ved
viadukten i Ore. Der er tale om en tvist pa kr. 1,2 mio. Sagen forventes afsluttet i 2022.

Forventninger til fremtiden

Der er planlagt udarbejdelse af en "masterplan” for sikring og levering af vand for Merkeskov og
Bakkebglle. Planen vil vaere grundlag for den langsigtede planlegning af investeringer.

BNBO og de gkonomiske konsekvenser med erstatninger til lodsejere skal ligeledes forhandles pé plads i
2022. Kompleksiteten er er hgj, da der ikke findes et regelset for opgerelse af erstatning.

Betydningsfulde haendelser efter balancedagen

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet yderligere begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vaesentligt.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2021 2020

DKK DKK
Nettoomsaetning 1 18.525.013 20.075.886
Andre driftsindtaegter 1.488.442 2.375.522
Andre eksterne omkostninger -10.042.512 -10.776.233
Bruttoresultat 9.970.943 11.675.175
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -5.090.065 -4.142.595
Andre driftsomkostninger -1.076.391 0
Resultat for finansielle poster 3.804.487 7.532.580
Finansielle omkostninger 3 -835.997 -516.288
Resultat for skat 2.968.490 7.016.292
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 2.968.490 7.016.292
Resultatdisponering

2021 2020

DKK DKK
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 2.968.490 7.016.292

2.968.490 7.016.292
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Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger

Distributionsnet og vandveerk mv.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

Materielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Varebeholdninger
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2021 2020
DKK DKK
6.562.688 6.356.797
97.350.026 96.116.018
269.215 388.036
1.178.129 685.162
4 105.360.058 103.546.013
105.360.058 103.546.013
996.008 905.059
9.097.334 10.056.128
0 282.753
1.191.196 1.071.547
10.288.530 11.410.428
13.339.786 10.717.840
24.624.324 23.033.327
129.984.382 126.579.340




Balance 31. december

Passiver
Note 2021 2020
DKK DKK

Selskabskapital 5.000.000 5.000.000
Overfort resultat 69.432.888 66.464.398
Egenkapital 74.432.888 71.464.398
KommuneKredit 37.676.004 38.570.550
Geeld til tilknyttede virksomheder 5.565.998 6.925.998
Langfristede gaeldsforpligtelser 5 43.242.002 45.496.548
KommuneKredit 5 1.341.253 892.284
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.493.155 1.472.958
Geeld til tilknyttede virksomheder 5 2.032.112 2.768.878
Overdaekning 830.042 0
Anden gaeld 5.457.650 3.281.038
Periodeafgreensningsposter 1.155.280 1.203.236
Kortfristede gaeldsforpligtelser 12.309.492 9.618.394
Galdsforpligtelser 55.551.494 55.114.942
Passiver 129.984.382 126.579.340
Personaleomkostninger 2

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 6

Neertstaende parter 7

Anvendt regnskabspraksis 8
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar

Arets resultat

pwe

Egenkapital 31. december

Overfart
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
5.000.000 66.464.398 71.464.398
0 2.968.490 2.968.490
5.000.000 69.432.888 74.432.888
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Noter til arsregnskabet
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Nettoomsatning
Forbrugerafhaengigt bidrag
Abonnement

Tilslutningsbidrag
Udvikling i reguleringsmaessig over- /underdaskning

Personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

2021 2020

DKK DKK
7.878.395 7.832.271
9.245.136 9.029.469
2.231.524 1.540.431
-830.042 1.673.715
18.525.013 20.075.886
0 0
835.997 516.288
835.997 516.288
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Noter til arsregnskabet

4 Materielle anlaegsaktiver

pwc

Distributionsne

Andre anleeg,

Materielle an-

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Overfarsler i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa

afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Langfristede geeldsforpligtelser

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

KommuneKredit

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Grunde og byg- tog vandveerk driftsmateriel laegsaktiver un-
ninger mv. og inventar der udfgrelse | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
7.565.510  113.185.161 937.295 685.162 122.373.128
0 0 0 7.980.501 7.980.501
0 -1.076.391 0 0 -1.076.391
405.000 7.082.534 0 -7.487.534 0
7.970.510  119.191.304 937.295 1.178.129  129.277.238
1.208.713 17.069.143 549.259 0 18.827.115
199.109 4.787.683 118.821 5.105.613
0 -15.548 0 0 -15.548
1.407.822 21.841.278 668.080 0 23.917.180
6.562.688 97.350.026 269.215 1.178.129  105.360.058
Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
2021 2020
DKK DKK
33.581.401 34.955.867
4.094.603 3.614.683
37.676.004 38.570.550
1.341.253 892.284
39.017.257 39.462.834
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Noter til arsregnskabet

5
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Langfristede gaeldsforpligtelser (fortsat)

Geeld til tilknyttede virksomheder
Efter 5 ar

Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del

Inden for 1 &r

Qdvrig kortfristet gaeld til tilknyttede virksomheder
Kortfristet del

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Vordingborg Vand A/S' eventualforpligtelser omfatter de for branchen saedvanlige miljgforpligtelser.

2021 2020

DKK DKK
125.998 1.485.998
5.440.000 5.440.000
5.565.998 6.925.998
1.360.000 1.360.000
672.112 1.408.878
2.032.112 2.768.878
7.598.110 9.694.876

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske virksomheder i Vordingborg Energi Holding A/S-koncernen. Som

koncernvirksomhed heefter selskabet ubegraenset og solidarisk med selskaber i sambeskatningen for danske

selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede selskabers samlede nettoforpligtelse

over for Skattestyrelsen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab. Vordingborg Energi Holding A/S,
CVR-nr. 28 31 89 36. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomsten vil kunne medfare, at

selskabets haeftelse udger et starre belab.
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Noter til arsregnskabet
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Nzertstaende parter

Grundlag
Bestemmende indflydelse
Vordingborg Energi Holding A/S Kapitalbesiddelse
Vordingborg Kommune Ultimativ aktioneer

Ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

Vordingborg Energi Holding A/S

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet

Navn Hjemsted

Vordingborg Energi Holding A/S Brovejen 10, 4760 Vordingborg
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Noter til arsregnskabet

8 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vordingborg Vand A/S for 2021 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2021 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Over-/underdakning

Selskabet er underlagt vandsektorloven. Dette medferer, at selskabets over-/underdekning opgjort efter
vandsektorloven skal indregnes i naeste ars priser. Som fglge heraf er den del af selskabets arets over-
/underdaekning der forventes afviklet over priserne indregnet i nettoomsetning.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Nettoomsztningen indregnes i resultatopgerelsen, hvis levering og risikoovergang til keber har fundet sted
inden arets udgang, og hvis indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Tilslutningsbidrag
indteegtsfores, nar tilslutningen til distributionsnettet er foretaget.

Nettoomsztningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart.

Indteegter opgores pa grundlag af kundernes mélerafleesning m.v.
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Noter til arsregnskabet

8 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Arets eventuelle over-/underdzkning indgar endvidere i nettoomsztningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte p egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske virksomheder. Selskabsskatten fordeles mellem de sam-
beskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Grunde og bygninger 0-50 ar

_
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Noter til arsregnskabet

8 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Produktionsanleg og maskiner 5-90 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0-5 ar

Restveerdierne for anlegsaktiverne er fastsat til nul.
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Der afskrives ikke pé grunde.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer, hjelpema-
terialer og direkte lon.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
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8 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lan, som lan hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af
atholdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder méles ldnene til amortiseret kostpris, sdledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgarelsen som en renteomkost-
ning over laneperioden.

Prioritetsgaeld er sledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets restgzld. For obli-
gationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvardi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af l&nets kursregulering
pa optagelsestidspunktet.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfert som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsér.
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