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Rungsted Invest ApS

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015
for Rungsted Invest ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af seiskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31,

december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler,

Arsrapporten indstllles til generalforsamlingens godkendelse.

Hersholm, den 15. april 2016

Direktion

e

Jesper Vissing
Direktgr
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Rungsted tnvest ApS

Den uafhzengige revisors erklizeringer

Til kapitalejerne i Rungsted Invest ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Rungsted Invest ApS for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopg@relse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om drsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et
retvisende billede. Forméalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn
er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionshevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.
december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger
i tillzeg til den udfgrte revision af drsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Frederiksberg, den 15. april 2016
Revisionsfirmaet Albrechtsen

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 77926410

j @Lﬁ‘rsaﬂzm

Staksautoriseret revisor



Rungsted Invest ApS

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden
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Regnskabsar

Direktion
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Rungsted Invest ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter er investering i vaerdipapirer samt aktivitet, der er naert beslaegtet hermed. Selskabet er pt.

uden egentlig aktivitet.

Selskabet har i dret @ndret navn til Rungsted Invest ApS (tidligere VAM Finans ApS).

Kapitalberedskab
Selskabet har tabt sin egenkapital. Selskabets egenkapital er pr. 31. december 2015 negativ med kr. 13.384.127.

Direktionen har sikret sig den forngdne likviditet og finansielle stgtte til det kommende dr. Selskabets
moderselskab, hvis tilgodehavende udger t.kr. 15.645, har givet tilsagn om at sta tilbage for gvrige kreditorer samt
om ngdvendigt tilfgre den for driften ngdvendige likviditet.

| overensstemmelse med selskabslovens §119 vil selskabets ledelse pa den ordinaere generalforsamling redeggre
for selskabets pkonomiske stilling samt fremtidsudsigter. Selskabet har modtaget tilsagn om, at selskabets
ultimative moderselskab vil stille den for driften ngdvendige finansiering til radighed.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Udskudt skatteaktiver er indregnet med en skatteprocent p& 22. Opggrelsen af vaerdien er baseret pa ledelsens

skgn over forventet skattepligtig indkomst de nzeste 5 ar.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat er i overensstemmelse med ledelsens forventninger.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle

stilling.

Forventninger til fremtiden
For det kommende &r forventes en aktivitet pa niveau med indevaerende ar.



Rungsted Invest ApS

Resultatopggrelse

Note
Bruttofortjeneste/-tab
Driftsresultat
Finansielle omkostninger 1
Resultat fgr skat
Skat af arets resultat 2

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

2015 2014
kr. kr.

290.394 -7.375
290.394 -7.375
-154.870 -303.919
135.524 -311.294
-26.060 71.199
109.464 -240.095
109.464 -240.095
109.464 -240.095




Rungsted Invest ApS

Balance 31. december 2015

Note
Aktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavender

Omsatningsaktiver

Aktiver

2015 2014

kr. kr.
375.000 0
1.931.180 1.993.231
2.306.180 1.993.231
2.306.180 1.993.231
2.306.180 1.993.231




Rungsted Invest ApS

Balance 31. december 2015

Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Egenkapital

Geeld til banker

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

-9-

Note

2015 2014

kr. kr.
125.000 125.000
-13.509.127 -13.618.591
-13.384.127 -13.493.591
1.507 0
15.608.964 15.481.822
79.836 5.000
15.690.307 15.486.822
15.690.307 15.486.822
2.306.180 1.993.231




Rungsted Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Rungsted Invest ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens

bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.
Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmaessige skgn af
belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfplgende méles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag
af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab

og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopgdrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopggrelsen efter bestemmelserne i

arsregnskabslovens § 32,

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende salg og administration.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra
andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen.

-10-



Rungsted Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af drets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen. Selskabet og de danske tilknyttede
virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende
danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Balancen

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vaerdi. Veaerdien reduceres med

nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Egenkapital
Udbytte, som foreslas udbetalt for regnskabsaret, praesenteres som en saerskilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat
Udskudt skat og arets regulering heraf opggres efter den balanceorienterede gaeldsmetode som skattevardien af

alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
galdende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Finansielle gaeldsforpligtelser
Gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel veerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

-11-



Rungsted Invest ApS

Noter
2015 2014
1. Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede virksomheder 154.870 303.919
154.870 303.919
2. Skat af drets resultat
Arets regulering af udskudt skat 62.051 -48.524
Skat, refusion ved sambeskatning -35.991 -22.675
26.060 -71.199
3. Virksomhedskapital
Saldo primo 125.000 125.000
Saldo ultimo 125.000 125.000
Selskabskapitalen har vaeret uaendret de seneste 5 ar.
4. Overfort resultat
Saldo primo -13.618.591 -13.378.496
Arets tilgang 109.464 -240.095
-13.509.127 -13.618.591

Saldo ultimo

5. Usikkerhed ved indregning og maling
Udskudt skatteaktiver er indregnet med en skatteprocent pa 22. Opggrelsen af vaerdien er baseret pa ledelsens skgn
over forventet skattepligtig indkomst de naaste 5 ar.

6. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk for de skatter, som vedrgrer
sambeskatningen, og for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat af renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber.

Det samlede belgb fremgar af drsrapporten for Vissing Asset Management ApS, der er administrationsselskab i
sambeskatningen.

7. Sikkerhedsstillelser og pantszetninger
Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantseetninger pr. 31. december 2015,
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