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Askaer Gruppens Holdingselskab ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséaret 1. juli 2016 - 30. juni
2017 for Askaer Gruppens Holdingselskab ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selskabets pengestremme for

regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense M, den 1. november 2017

Niels Askaer
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Askar Gruppens Holdingselskab ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Askeer Gruppens Holdingselskab ApS

Konklusion med forbehold

Vi har revideret arsregnskabet for Askaer Gruppens Holdingselskab ApS for regnskabsaret 1. juli 2016 -
30. juni 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse, pengestremsopgarelse, no-
ter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet bortset fra indvirkningerne af det forhold, der er beskrevet i
afsnittet “Grundiag for konklusion med forbehold*, giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og
pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabslov-
en.

Grundlag for konklusion med forbehold

Arsrapporten er aflagt efter &rsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i
regnskabsklasse C, og skal jf. § 109 i arsregnskabsloven udarbejds et koncernregnskab. Idet ledelsen
ikke har udarbejdet et koncernregnskab, tager vi forbehold for manglende overholdelse af arsregnskabs-
loven.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet’. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion med forbehold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Askar Gruppens Holdingselskab ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konkiu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der ud-
feres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geelden-
de i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta
som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne til at
fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategn-
ing gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

» Tager vi stiling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &arsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Baker Tilly 3



Askeer Gruppens Holdingselskab ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 1. november 2017

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3525 76 91

Peté @rnfeldt Thomsen

registreret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Baker Tilly

Askzer Gruppens Holdingselskab ApS

Askeer Gruppens Holdingselskab ApS
Langelinie 52
5230 Odense M

CVR-nr.: 30235533
Regnskabsperiode: 1. juli 2016 - 30. juni 2017
Hjemsted: Odense

Niels Askaer

Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Hjallesevej 126

5230 Odense M



Askzr Gruppens Holdingselskab ApS

Koncernoversigt
Askeer Gruppens
Holdingselskab ApS
I
100%™ 100 % 100 %
/ |
Dansk Undervisnings-
Taleteknoiogi MV-Nordic A/S forlagenes
A/S Distribution ApS

7/ N

100 % 100 %

yd AN

MV-Nardic as. MV-MNordic AB,
MNorge Sverige
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Askzr Gruppens Holdingselskab ApS

Hoved- og nagletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved falgende hoved- og nagletal:

2016/17 2015/16 2014/15 201314 2012/13

kr. kr. kr. kr. kr.

Hovedtal

Bruttofortjeneste 56.201 52.344 37.792 44.645 38.476
Resultat fgr finansielle poster 8.546 8.618 2.040 2.563 2.830
Resultat af finansielle poster -1.554 -1.696 -1.228 -439 -427
Arets resultat 5.255 5.445 504 1.091 1.458
Balancesum 101.218 99.456 80.639 73.957 47.814
Egenkapital 33.572 2B8.455 23.226 22.901 17.814
Antal medarbejdere 82 77 69 76 79
Nagletal

Afkastningsgrad 8,5% 9,6% 2,6% 4.2% 6,2%
Soliditetsgrad 33,2% 28,6% 28,8% 31,0% 37,3%

Nagletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der henvi-
ses til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Asker Gruppens Holdingselskab ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er ifsige vedtaegterne at have kapitalinteresser i andre selskaber, herunder ved at
besidde og eje aktier/anparter, drive finansiel virksomhed samt i gvrigt udeve enhver hermed beslaegtet
virksomhed.

Koncernens hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i udvikling og salg af IT-programmer.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2016/17 udviser et overskud pa kr. 5.255.218, og selskabets balance pr.
30. juni 2017 udviser en egenkapital pa kr. 33.725.869.

Arets resultat anses for veerende til fredsstillende.

Selskabet har solgt MV-Nordic A/S pr. 1. Juli 2017, hvorfor ledelsen har valgt ikke at udarbejde
koncernregnskab.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder serlige forudsaetninger og usikre faktorer
Virksomheden har forsat sin prositive udvilkning i lighed med tidligere ar, hvilket er helt som forventet.
Saerlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici

Finansielle risici

Selskabet er sikret finasielt.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentiigt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Bruttotab
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Baker Tilly

Askzer Gruppens Holdingselskab ApS

Note 2016/17 2015/16
kr. t.kr.
-57.525 -46
5.399.183 5.675
2 49631 22
3 -176.528 -261
5.214.761 5.390
4 40.457 56
5.255.218 5.446
5
9



Balance 30. juni

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Baker Tilly

Askzer Gruppens Holdingselskab ApS

Note 2016/17 2015/16

kr. t.kr.
6 35.997.310 32.098
7 17.160 0
36.014.470 32.098
36.014.470 32.098
1.748.523 1.800
192.197 0
749.408 462
2.690.128 2.262
200 22
2.690.328 2.284
38.704.798 34.382
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Balance 30. juni

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfgrt resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Baker Tilly

Asker Gruppens Holdingselskab ApS

Note 2016/17 2015/16
kr. t.kr.

125.000 125

19.462.899 13.696

14.034.570 14.650

103.400 101

33.725.869 28.572

4,249,978 5.622

50.000 50

663.951 223

15.000 16

4.978.929 5.810

4.978.929 5.810

38.704.798 34.382
8
9
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Askaer Gruppens Holdingselskab ApS

Egenkapitalopgeorelse
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Virksomheds- indre veerdis Overfert  bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret I alt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. juli 125.000 13.696.302  14.649.349 101.200 28.571.851
Betalt ordinzert udbytte 0 0 0 -101.200 -101.200
Arets resultat 0 5.766.597 -614.779 103.400 5.255.218
Egenkapital 30. juni 125.000 19.462.899  14.034.570 103.400  33.725.869

Baker Tilly 12



Pengestremsopgorelse 1. juli - 30. juni

Arets resultat
Reguleringer
Andring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinzer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kob af finansielle anlagsaktiver m.v.
Modtaget udbytte fra dattervirksomheder

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Betalt udbytte

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Zndring i likvider

Likvide beholdninger

Kassekredit
Likvider 1. juli

Likvider 30. juni

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Kassekredit

Likvider 30. juni

Baker Tilly

Askear Gruppens Holdingselskab ApS

2016/17 2015/16

kr. t.kr.
5.255.218 5.446
-5.272.287 -5.492
-141.216 -648
-158.285 -694
49.631 22
-176.528 -212
-285.182 -884
153.207 -209
-131.975 -1.093
-17.160 -47
1.500.000 1.660
1.482.840 1.613
-101.200 -100
-101.200 -100
1.249.665 420
22.239 0
-5.521.682 -5.920
-5.499.443 -5.920
-4.249.778 -5.500
200 22
-4,249.978 -5.522
-4.249.778 -5.500
13



Asker Gruppens Holdingselskab ApS

Noter til arsrapporten

2016/17 2015/16
kr. t.kr.
1 Personaleomkostninger
Gennemshnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 0 0
2 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 49.631 22
49.631 22
3 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 176.528 261
176.528 261
4 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -40.457 -50
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 0 -6
-40.457 -56
5 Resultatdisponering
Foreslaet udbytte 103.400 101
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 5.766.597 3.898
Overfort resultat -614.379 1.447
5.255.218 5.446
Baker Tilly 14



Noter til arsrapporten

6

Askeer Gruppens Holdingselskab ApS

2016/17 2015/16
kr. t.kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 18.401.824 18.355
Tilgang i arets lab 0 47
Afgang i arets lab -2.559.788 0
Kostpris 30. juni 15.842.036 18.402
Veerdireguleringer 1. juli 13.696.303 9.798
Arets afgang -1.404.212 0
Arets resultat 5.693.051 5.981
Udbytte modtaget -1.500.000 -1.660
Koncerntilskud 3.964.000 0
Valutakursreguleringer 0 -117
Afskrivning pa goodwill -293.868 -306
Veerdireguleringer 30. juni 20.155.274 13.696
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 35.997.310 32,098
Resterende positivt forskelsbelab, der indgar i ovenstaende
regnskabsmeessige vaerdi, udger 30. juni 293.868
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel
MV-Nordic A/S Danmark 100%
Dansk Taleteknologi A/S Danmark 100%
Undervisningsforlagenes Distribution ApS Danmark 100%

15
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Askaer Gruppens Holdingselskab ApS

Noter til arsrapporten

2016/17 2015/16
kr. t.kr.
7 Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgang i arets lgb 17.160 0
Kostpris 30. juni 17.160 0
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 17.160 0
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel
Hellow ApS Odense 33%

8 Eventualposter m.v.

Modervirksomheden indgéar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne
haefter ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og
royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for
sambeskatningskredsen udger tkr. 664 pr. 30. juni 2017. Eventuelle senere korrektioner af
selskabsskatter og kildeskatter vil kunne medfare, at selskabernes hzeftelse udger et starre belgb.
Koncernen som helhed haefter ikke over for andre.

Selskabet har stillet sikkerhed for MV-Nordic A/S" mellemvaerende med pengeinstitut via pantsaetnings af
selskabets aktier nominelt t.kr 600 i MV-Nordic A/S.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor MV-Nordic A/S' mellemvaerende med pengeinstitut.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor Undervisningsforlagenes Distribution ApS'
mellemvaerende med pengeinstitut.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor Dansk Taleteknologi A/S' mellemvaerende med
pengeinstitut.
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Noter til arsrapporten

9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

Baker Tilly

Askeer Gruppens Holdingselskab ApS
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Askaer Gruppens Holdingselskab ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Askaer Gruppens Holdingselskab ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vaerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrzefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af andre driftsindteegter med fradrag af andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv.
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Asker Gruppens Holdingselskab ApS

Anvendt regnskabspraksis

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomhe-
ders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

| virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomhe-
ders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger
af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud til nedszettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og endring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmzessige andel af
virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillzeg af ureali-
serede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller nega-
tiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre
veerdi males til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, | det omfang tilgo-
dehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
dsekke en underbalance, der overstiger tigodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaes-
sige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendel-
sen af arsrapporten for Askeer Gruppens Holdingselskab ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.
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Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opgerelse af
goodwill.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegéelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tiigodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individu-
elt niveau.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat

Askeer Gruppens Holdingselskab ApS haefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes sel-
skabsskatter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemeessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Galdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer samt anden geeld, méles til amortiseret kostpris,
hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Baker Tilly 20



Askaer Gruppens Holdingselskab ApS

Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdif-
ferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatop-
gerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, ind-
regnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tiigodehavendets eller gaeldsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le indtaegter og omkostninger.

Udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder anses for at vaere selvstaendige enheder.
Resultatopgerelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omreg-
nes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksom-
heders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatop-
gerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

Pengestremsopgorelse

Pengestremsopgarelsen viser selskabets pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for aret, arets forskydning i likvider og selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. | pengestremsopggrelsen indregnes pengestremme vedrgrende kgbte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestremme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgares som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i storrelse eller sammensaetning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebaerende
geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en lgbetid under 3 maneder, og
som uden hindring kan omszettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdi-
a&ndringer.

Hoved- og nagletalsoversigt

Forklaring af nagletal.
Resultat fgr finansielle poster x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Soliditetsgrad
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