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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2015 - 30. september
2016 for Fredensgaard ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 3. april 2017

Direktion:

Liselotte Erfurt Skorstensgaard
Hjorth
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Fredensgaard ApS

REVISIONSPATEGNING PA ARSREGNSKABET

Afkraeftende konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Fredensgaard ApS for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet som folge af betydeligheden af de forhold, der er beskrevet i
"Grundlag for afkraeftende konklusion”, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for afkraeftende konklusion

Selskabets hensaettelser til kapitalandele i tilknyttede virksomheder er indregnet i balancen med en
geeld pa 531 tkr. Der er i tilknyttet virksomhed opfart aktiver med en samlet vaerdi pa 12.933 tkr., som
revisor har taget forbehold for. Heraf vil de indregnede aktiver have en effekt pa dette regnskab med
3.156 tkr.

Det er vores opfattelse, at der skal foretages yderligere yderligere hensattelse til kapitalandel i
tilknyttet virksomhed med 3.156 tkr. Resultat af kapitalandel i tilknyttet virksomhed ville som fglge
heraf vaere blevet formindsket med 3.156 mio. kr., mens skat af arets resultat, resultat og egenkapital
ville vaere blevet reduceret med henholdsvis 0 tkr., 3.156 tkr. og 3.156 tkr.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores afkraeftende konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedregrende fortsat drift

Vi gor opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets
mulighed for at fortsaette driften. Vi henviser til noten "Usikkerhed ved going concern” i arsregnskabet,
hvoraf fremgar, at det for indevaerende er usikkert, om der opnas tilsagn om de begaerede lan til
finansiering af driften i tilknyttet virksomhed og de ngdvendige investeringer i de farstkommende ar,
men at det er ledelsens vurdering, at et sadant tilsagn vil blive opnaet, hvorfor arsregnskabet i
overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsaetning af selskabets fortsatte drift. Vores
konklusion er ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Som det fremgar af afsnittet ”Grundlag for afkraftende konklusion”, er vores konklusion om arsregn-
skabet modificeret som falge af manglende indarbejdelse af nedskrivning af kapitalandel i tilknyttet
virksomhed. Vi har konkluderet, at ledelsesberetningen af samme arsag mangler omtale heraf.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Overtradelse af momslovens bestemmelser om rettidig indberetning af moms
Selskabet har i strid med momsloven forsemt sine forpligtelser til at indberette moms rettidigt, og
ledelsen kan ifalde ansvar herfor.

Overtradelse af selskabslovens bestemmelser om udlan til kapitalejer
Selskabet har i strid med selskabslovens § 210, stk. 1 ydet lan til en af selskabets kapitalejere, og
ledelsen kan ifalde ansvar herfor. Lanet er indfriet i regnskabsaret.

Aarhus, den 3. april 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Bo Sgrensen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabet vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i dattervirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har pa nuveerende tidspunkt ikke indgadet nedvendige aftaler om finansiering i tilknyttet
virksomhed for det kommende ar. Ledelsen farer forhandlinger med pengeinstituttet om muligheder og
vilkar for at fortsaette engagementet til finansiering af driften i det kommende regnskabsar. Det er
ledelsens vurdering, at laneansggningerne vil blive imgdekommet, og arsregnskabet er derfor aflagt
under forudsaetning af fortsat drift.

Der er for regnskabsaret 2014/15 konstateret en vaesentlig fejl i datterselskabet Erfurt A/S, som far
afledt effekt pa posten kapitalandel i tlknyttet virksomhed. Der er sket korrektion heraf pa
egenkapitalen primo med -829 tkr. For yderlig beskrivelse henvises til omtale heraf under afsnittet
"Anvendt regnskabspraksis”.

Selskabets ledelse er opmaerksomme pa, at selskabets egenkapital er tabt. Egenkapitalen forventes
reetabeleret over sigt via en kombination af positiv drift og eventuel kapitalindskud i datterselskabet
Erfurt A/S.

Selskabets ledelse er i forbindelse med regnskabsaflacggelsen blevet opmaerksomme pa, at der ikke er
foretaget rettidigt momsindberetning i selskabet. Dette forhold vil selskabets ledelse tage hand om og
fa bragt i orden straks efter regnskabsaflaeggelsen.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

RESULTAT AF KAPITALANDELE | DATTER- OG ASSOCIEREDE

VIRKSOMHEDER........ccoiiiiiiiiiii

Andre driftsindtaegter.....ooviiiiiiiiiiiii
Eksterne omKkoStNiNGer.....c.vviritiiiiiiiiiiriieieineereneeeennees

BRUTTORESULTAT ..ottt

PersonaleomKkoStNINGer .. .co.veirireeieieeiieeeeneerenneerennneeennees
Af- 0g NedsKrivNiNger....cooiiiiiiiiiiiii e,

DRIFTSRESULTAT ..o

Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea,
Andre finansielle omKostniNger.......ccvvvviriiiiieiiiiieeriieenennnns

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiiiieeeeeertieeeeeenns
SKat af Arets reSUILAL. ...vvive i ieeieeieeienieneeneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ...iiiniiiiiiiieeiieeiieeeie et et e eeieeeieeeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

1811 o [
Anvendt af tidligere ars overskud........ccovvvininiiiiinennnnenen.,

Note

2015/16

kr.

-7.399.277

806.753
-73.552

-6.666.076

-217.772
-2.013.124

-8.896.972

7.805
-496.408

-9.385.575

292.722

-9.092.853

-5.711.728
-3.381.125

-9.092.853

2014/15

kr.

72.163

1.097.407
-79.919

1.089.651

0
-2.016.212

-926.561

19.437
-652.459

-1.559.583

466.657

-1.092.926

507.940
-1.600.866

-1.092.926
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER Note

Varemaerkerettigheder......covvriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiciiiceeieeenes
Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn.., 4

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoooiiiiiiiiiiiiinn...
Finansielle anlaagsaktiver..........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn.. 5

ANLZEGSAKTIVER.....eititiitiitiitiieieieeeeeeeeeenenneaneeness
Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse.................. 6
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiii
Tilgodehavende selskabsskat........oovveiiiieiiiiiiiiiiiiiinennnnen.
Tilgodehavender........ccouiiiiiiiiiiiiiiiii e
Likvide beholdninger..........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea,
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.titiitiiiiinieieieeieeieeneeneenaeneenes

AKTIVER. ...

PASSIVER

Selskabskapital..eeeeueeeereereiieereieiriieeraneerenneerenneeeennneanes
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................
Overfart overskud........c.ooeviieiiiiiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ..ot 7

Hensaettelse til udskudt skat..........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn..
Hensaettelser til kapitalandele i tilknyttede virksomheder........

HENSATTE FORPLIGTELSER........cccoiiiiiiiiii

Geeld til tilknyttede selskaber.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinanns
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooeiiiiiiiiiiiinnnn... 8

Kortfristet del af langfristet gaeld......coovviiiniiiiiiiiininann... 8
ANden gaeld. . .oiiniiiiii e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.cccovviiiiiiiiiiiiinnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccceiiiiiiiiiiinienienneeneeneeneeneenes

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv. 9
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 10

Usikkerhed ved going concern 11

2016
kr.

4.048.638
4.048.638
0

0

4.048.638

o oo

90.477

90.477

4.139.115

125.000

0
-6.362.482
-6.237.482

0
531.299

531.299

8.625.702
8.625.702

400.000
819.596
1.219.596
9.845.298

4.139.115

10

2015
kr.

6.064.850
6.064.850

6.867.978
6.867.978

12.932.828
209.967
26.795
62.769
299.531
10.074
309.605

13.242.433

125.000
6.147.505
-3.417.134
2.855.371

292.722
0

292.722

9.046.296
9.046.296

1.000.000
48.044
1.048.044
10.094.340

13.242.433
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NOTER
2015/16
kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2014/15: 1)
W o T o 1= T 1= P PP 217.772
217.772
Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 494.315
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiinannn.. 2.093
496.408
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane., -292.722
-292.722
Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. OKEODEr 2015, .. ittt iiii it eeneeeeeeerenneeeenaeeaanneennnes
L L0213 PSPPI
Kostpris 30. september 2016..........coitiiiiiiiiiiiiiiiiiiiei e eeieaieeanaens

Afskrivninger 1. oKtober 2015, .. .uuiiiiiiiii i eeiteeieerenaeenenaeeannes
Arets afsKIVIINGEr «.u.vnieiieii et aeae e
Afskrivninger 30. september 2016..........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiei e

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016..........c.cccvviiiiiiiiiiiiiiiiennnnn.

Der er tinglyst pantsatningsforbud i selskabets varemaerkerettigheder.

2014/15
kr.

647.410
5.049

652.459

-466.657

-466.657

Varemeerkerettig
eder

10.081.062
-3.088
10.077.974

4.016.212
2.013.124
6.029.336

4.048.638

11

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

dattervirksom-
heder
Kostpris 1. OKEODEr 2015, .. i ieiiiiiiii i eieeneeeeeeerennrerenatesannsennnes 1.156.250
Kostpris 30. september 2016..........covtiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeiteeieeaneeaneeaneens 1.156.250
Opskrivninger 1. oKtober 2015, ... .ot i i ei e e iae e as 6.540.990
Arets OPSKIIVIINGEL ....vnie it e e -7.399.277
Egenkapitalbevaegelser. . ..o iiiei it i e e e -829.262
Opskrivninger 30. september 2016.......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiirieeaeeanaes -1.687.549
SaldO ULEIMO . .. ee e eeeeeeeeeaeeneanaenens -531.299
Underbalance, hensatte forpligtelser......oiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceeieennes 531.299
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016..........c..ccovviiiiiiiiiiiiiiininnnnn. 0
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Erfurt A/S, Aarhus......cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiininnns 2.458.511 -8.894.185 100 %
INtErNE AVANCEr, «vvvviiiiiiiiiiiiiiereeeeeeeeeeannnnns -2.989.810 1.494.905 100 %

Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse

Tilgodehavender hos direktionen med i alt 210 tkr. primo regnska
med Nationalbankens udlansrente med tilleeg af 10 %, p.t. svaren
indfriet i regnskabsaret ved udbetaling af fordringen som lan.

Egenkapital

Reserve for
nettoopsk.
efter indre
Selskabs- vaerdis
kapital metode
Egenkapital 30. september 2015............... 125.000 6.540.990

ZEndring af egenkapital som korrektion af
=3 | PP -829.262
Korrigeret egenkapital 1. oktober 2015.... 125.000 5.711.728
Forslag til arets resultatdisponering........... -5.711.728

Egenkapital 30. september 2016............. 125.000 0

bsaret Udlanet forrentes
de til 10,05 %. Lanet er

Overfort
overskud | alt

-2.981.357 3.684.633

-829.262
-2.981.357 2.855.371
-3.381.125 -9.092.853

-6.362.482 -6.237.482

12

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/10 2015 30/9 2016 Afdrag Restgaeld

geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar

Geeld til tilknyttede selskaber...... 10.046.296 9.025.702 400.000 6.825.000
10.046.296 9.025.702 400.000 6.825.000

Eventualposter mv.

Eventualaktiver
Selskabet har et udskudt skatteaktiv pa 158 tkr., som ikke er indregnet i balancen, da det ikke
forventes, at det kan realiseres indenfor en kortere arrakke.

Eventualforpligtelser

Haeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 0 tkr. pr. balancedagen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for tilknyttet virksomheds mellemvaerende med
pengeinstituttet. Mellemvaerendet udger pa statusdagen 20.150 tkr.

Til sikkerhed for datterselskabets engagement med pengeinstitut er der afgivet skadeslgsbrev
med sikkerhed i goodwill mv. jf. TL 8§47 c, stk. 3, nr. 7. Den bogferte vaerdi 30. september
2016 af de sikrede aktiver udger 4.049 tkr.

Usikkerhed ved going concern

Selskabet har pa nuvaerende tidspunkt ikke indgaet ngdvendige aftaler om finansiering for det
kommende ar. Ledelsen farer forhandlinger med pengeinstituttet om muligheder og vilkar for
at fortsaette engagementet til finansiering af driften i det kommende regnskabsar. Det er
ledelsens vurdering, at laneansggningerne vil blive imadekommet, og arsregnskabet er derfor
aflagt under forudsaetning af fortsat drift.
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Arsrapporten for Fredensgaard ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Korrektion af vaesentlige fejl
Der er for regnskabsaret 2014/15 konstateret fejl i regnskab for tilknyttet virksomhed med afledt
effekt pa posten kapitalandel i tilknyttet virksomhed.

Samlet har den vaesentlige fejl formindsket egenkapitalen primo med 829 tkr., formindsket kapitalan-
del i tilknyttet virksomhed med 829 tkr. i sammenligningstallene med 829 tkr.

Sammenligningstal for 2014/15 er tilrettet under egenkapitalen.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlasgsaktiver samt royalty fra
varemarkerettigheder.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab, afskrivning af interne avancer og
fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver bestar af varemaerkerettigheder og patenter, der males til kostpris med
fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der afskrives lineaert over den gkonomiske brugstid, der er
vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den erhvervede virksomheds
markedsposition og indtjeningsprofil, samt branchemaessige forhold.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller
tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Goodwill afskrives lineaert over den
gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af
den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt branchemaessige forhold.

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 5 ar.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien. Ved kgb af tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf.
beskrivelse ovenfor under koncernregnskabet.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med selskabets andel af den negative indre veerdi, i
det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi over-
stiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang,
selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke tilknyttede virksomheders underbalance.

Veerdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



