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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for PEP
Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Jerslev, den 22. december 2016

Direktion:

Nils-Bo Riis-Jensen



REVISORS ERKLZRING OM OPSTILLING AF FINANSIELLE OPLYSNINGER

Til kapitalejeren i PEP Invest ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for PEP Invest ApS for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 pa
grundlag af selskabets bogfaring og @vrige oplysninger, som ledelsen har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med den internationale standard, Opgaver om opstilling af
finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere arsregn
skabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende
integritet, objektivitet, faglig kompetence og fornaden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, ledelsen har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion
om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Aalborg, den 22. december 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Georg Aaen
Statsautoriseret revisor



LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i datterselskaber samt anden dermed efter
direktionens skon beslagtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling
| forbindelse med regnskabsaflaeggelsen er der usikkerhed om de indregnede geeldsforpligtelser og
fuldstaendigheden af gaeldsforpligtelserne.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets fortsatte drift forudsaetter, at finansieringsbehovet fremskaffes i takt med behovet, at de
nuvaerende kreditfaciliteter kan opretholdes og at der sker en forggelse af selskabets fremtidige
indtjeningsgrundlag og derigennem en vaesentlig stigning i den fremtidige indtjening. Ledelsen
forventer, at dette kan realiseres og arsregnskabet er derfor aflagt under forudsaetning af fortsat drift.

Forholdet er dog behaeftet med vaesentlig usikkerhed.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.



RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note 2015/16 2014/15

kr. kr.

DRIFTSRESULTAT....eeiiiiii et eeen 7.502 -11.874

Nedskrivning af finansielle aktiver...........ccovvvviiiiiiiiiiiiin... 0 -3.000.000

Andre finansielle omKostNiNger.......ccvvviiiiiiiiiiiiiiniieeeennnns -179.744 -220.904

RESULTAT FOR SKAT ...ouniniiniiiiiiiieiceeceee e -172.242  -3.232.778

Skat af Arets reSUltat. . ...eueeeeeenreniireereeieeeereeeeneeennen. 2 0 1.245

ARETS RESULTAT....uiiiiiieiineiieiieeineeeeeneetneeneeneenneenneees -172.242  -3.231.533
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Anvendt af tidligere ars overskud........cccvvvirininiiiiinennnnenen., -172.242 -3.231.533

FALT o -172.242 -3.231.533



BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder..............c.c.o.....
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.

ANLAGSAKTIVER.....ccciiiiiiiiiii

OMSAETNINGSAKTIVER......c.ooiiiiiiiiiiiiiiiiniiiea

AKTIVER. ...

PASSIVER

Selskabskapital...oeeeeieeiiiiiiiiiiiiiiiii e
Overfart overskUd. ....ooovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeieeaanns

EGENKAPITAL ..ottt

BaNKLAN .ueeinitiieie e e e
Langfristede gaeldsforpligtelser.............ccooviiiiiiiiiiiin.

Kortfristet del af langfristet gaeld......cccovvviiiiiiiiiiiinn.
Geeld til pengeinstitutter......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiireineeennees
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse.........ccovvvviiininnnnn...
Anden gald...covniiiiiiiii e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccovviiiiiiiiiinn.

GALDSFORPLIGTELSER......cciiiiiiiiiiiiiiiin

PASSIVER. ... ..o

Eventualposter mv.
Usikkerhed ved going concern

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

4

2016
kr.

1.245
1.245

1.245

1.246

150.000
-6.203.729

-6.053.729

2.245.816
2.245.816

406.800
1.168.487
1.446.156

787.716

3.809.159

6.054.975

1.246

2015
kr.

1.245
1.245

1.245

1.246

150.000
-6.031.486

-5.881.486

2.472.872
2.472.872

406.800
1.168.487
1.446.158

388.415

3.409.860

5.882.732

1.246



NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2014/15: 1)

2015/16
kr.
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane., 0
0
Finansielle anlaegsaktiver
KOSEPIiS 1. JULI 2015 .t i ittt et et e e ettt et e eeiaeeeenaaaannes
Kostpris 30. jUNi 2016......coouiiiiiiiiiiiiiteeeneieeneereanerennnesenasesonnssnnnes
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016..........cvviiiiiiiiiiiiiiiiiieieeieeanaens
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat
NB Invest ES ApS, Bronderslev..........c.ceeu...... 23.964 -3.344
Nilsol Energi ApS, Brenderslev.............c......... - -
Houvej 166 ApS, Branderslev........c.cccvvvenneen..
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat
Adflexion ApS, Odense S@.......cccvvvviiiiinnnnnns -739.955 55.865
Egenkapital
Selskabs- Overfort
kapital overskud
Egenkapital 1. juli 2015...ccuiiiiiiiiiiiiiiiiieeie e, 150.000 -6.031.487
Forslag til arets resultatdisponering............ccceevveven.n.. -172.242

Egenkapital 30. juni 2016............cccoeiiiiiiiiiiiinnin 150.000 -6.203.729

Note

2014/15

kr.

-1.245

-1.245

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

1
1

1

Ejerandel
100 %

100 %
100 %

Ejerandel

24 %

lalt

-5.881.487
-172.242

-6.053.729



NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/7 2015 30/6 2016 Afdrag Restgaeld

geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar

Banklan......ccveveveininininininnn, 2.879.672 2.652.616 406.800 0
2.879.672 2.652.616 406.800 0

Eventualposter mv.

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 0 kr. pr. balancedagen.

Usikkerhed ved going concern

Selskabets fortsatte drift forudsaetter at finansieringsbehovet fremskaffes i takt med behovet,
at de nuveerende kreditfaciliteter kan opretholdes og at der sker en forggelse af selskabets
fremtidige indtjeningsgrundlag og derigennem en vaesentlig stigning i den fremtidige
indtjening. Ledelsen forventer, at dette kan realiseres og arsregnskabet er derfor aflagt under
forudsaetning af fortsat drift.

Forholdet er dog behaeftet med vasentlig usikkerhed.
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

| forbindelse med regnskabsaflaeggelsen er der usikkerhed om de indregnede geeldsforplig-
telser og fuldstaendigheden af gaeldsforpligtelserne.

10

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for PEP Invest ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder
Udbytte fra tilknyttede- og associerede virksomheder indregnes i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen
overstiger nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



