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Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 for Komplementarselskabet Clipper Air Transport ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31.

december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kebenhavn, den 30. maj 2017

Direktion

Frank Glln4r Jensen
Administferende direkter

Bestyrelse

»/é% fgm«ﬂm a% STo
Frank Gij Jensen Henrik Lund Dal lemming Lorents Steen

Formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Komplementarselskabet Clipper Air Transport ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Komplementarselskabet Clipper Air Transport ApS for regnskabséret 1. januar
— 31. december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31.

december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores svrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser

eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte driften, at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet p& grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hoj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad
af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,
altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformation kan opsta som falge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet
har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Som led i enrevision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i 4rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnér revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig
fejlinformation forirsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

° Opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret p4 det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke lngere kan fortsette driften.

° Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om érsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden

opnéet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.
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Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 30. maj 2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

e 2
Kim Takata Miicke Bjarne Iver Jorgensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at vaere komplementar i K/S Clipper Air Transport og udave aktiviteter i
tilknytning hertil.

Som komplementar hefter selskabet ubegranset for forpligtelserne i K/S Clipper Air Transport.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Regnskabséret 2016 udviste et overskud pa kr. 7.844, hvilket anses for tilfredsstillende.

Ledelsen forventer et resultat p4 samme niveau for 2017.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi
kan males pélideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Méling efter forste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden &rsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belab,
der vedrerer regnskabsaret. Vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i resultatopgerelsen
som finansielle indtaegter eller finansielle omkostninger.

Resultatopgerelsen

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der atholdes til ledelse og administration af selskabet.

Finansielle indtzegter
Finansielle poster omfatter renteindtaegter.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgorelsen med den
del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet indgar i en sambeskatning. Aktuelle skatter fordeles mellem de sambeskattede selskaber i henhold til
den fulde fordelingsmetode.
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Anvendt regnskabspraksis
Balancen

Lan til tilknyttet selskab
Posten omfatter udlén til K/S Clipper Air Transport. Lanet méles til nominel vaerdi og forrentes med 7,5% p.a.
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Resultatopgerelse

Administrationsomkostninger

Driftsresultat

Finansielle indtegter

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort til naste &r

2016 2015
Note kr. kr.
(8.100) (5.400)
(8.100) (5.400)
1 18.156 16.890
10.056 11.490
2 (2.212) (2.158)
7.844 9.332
7.844

7.844
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Balance pr. 31.12

Lan til tilknyttet selskab
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Aktiver

Anpartskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Geld til tilknyttede selskaber
Anden gzld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser

Passiver

Qvrige noter:
Anpartshaverforhold
Eventualforpligtelser
Koncernforhold

2016 2015
Note kr. kr.

260.242 242.086

260.242 242.086

260.242 242.086

260.242 242.086

3 125.000 125.000

4 50.515 42,671

175.515 167.671

80.227 69.015

4.500 5.400

84.727 74.415

84.727 74.415

260.242 242.086
5
6
7
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Noter

1. Finansielle indtaegter
Renter, tilknyttede virksomheder

2. Skat af arets resultat
Sambeskatningsbidrag
Regulering af tidligere ar

3. Anpartskapital

Selskabets anpartskapital udger kr. 125.000 fordelt p4 anparter 4 kr. 1.
Anparterne er ikke opdelt i klasser

Der har ikke veret @ndringer i anpartskapitalen i de seneste 5 regnskabsar.

4. Overfort resultat
Overfort fra tidligere ar
Arets resultat

Overfort resultat

2016 2015
kr. kr.
18.156 16.890
18.156 16.890
(2.212) (2.700)
0 542
(2.212) (2.158)
2016 2015
kr. kr.
42,671 33.339
7.844 9.332
50.515 42.671
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Noter

S. Anpartshaverforhold
Selskabet er 100% ejet af:

Clipper Group A/S, Kabenhavn

6. Eventualforpligtelser

Som led i koncernens bankaftale der var eksisterende 31. december 2016 er selskabets aktiver stillet til sikkerhed
for koncernens bankfaciliteter. Koncernen har i 2017 indgéet aftale om de principielle rammer for en ny
finansieringsaftale, hvor specifikke sikkerhedsstillelser ikke er endeligt fastlagt.

Selskabet er komplementar i K/S Clipper Air Transport, hvorefter selskabet hafier ubegrenset for
komplementarselskabets forpligtelser. Pr. 31. december 2016 har kommanditselskabet aktiver for i alt 10,6 mio.
kr. og geldsforpligtelser for i alt 6,8 mio. kr.

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Clipper Group Ltd. som administrationsselskab. Selskabet
heefter derfor ifolge selskabsskattelovens regler herom fra og med 1. juli 2012 for eventuelle forpligtelser til at
indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Fra 1. januar 2013 hafter
selskabet ogsa for indkomstskatter for de sambeskattede selskaber.

7. Koncernforhold
Komplementarselskabet Clipper Air Transport ApS indgar i koncernregnskabet for:

Clipper Group A/S
Clipper House
Sundkrogsgade 19
2100 Kebenhavn @&

Det ultimative moderselskab Clipper Group Ltd., Pineapple Grove, Unit 3, Old Fort Bay, Nassau, Bahamas,
offentligger ikke sit regnskab.



