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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni
2018 for CN Holding Skagen ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2017 - 30. juni 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skagen, den 24. oktober 2018

Direktion:

Carsten Nielsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i CN Holding Skagen ApS

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Konklusion med forbehold

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for CN Holding Skagen ApS for regnskabsaret 1. juli
2017 - 30. juni 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra de mulige indvirk-
ninger af de forhold, der er beskrevet i afsnittet "Grundlag for konklusion med forbehold", giver et ret-
visende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Det associerede selskab har ikke foretaget nogen optaelling af varebeholdningerne pr. 30. juni 2018.
Beskaffenheden af det associerede selskabs registreringssystemer har ikke gjort det muligt for os at
overbevise os om tilstedevaerelsen af det associerede selskabs varebeholdninger gennem andre
handlinger. Som fglge af den manglende optaelling har vi ligeledes ikke vaeret i stand til at foretage
gennemgang af prisfastsaettelsen af det associerede selskabs varebeholdninger.

Vi tager forbehold for vaerdiansattelsen af kapitalandelen i det associerede selskab.

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion med forbehold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

ERKLZRING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Overtradelse af selskabslovens bestemmelser om udlan til kapitalejeren

Selskabet har i strid med selskabslovens § 210, stk. 1 ydet lan til selskabets kapitalejer, og ledelsen
kan ifalde ansvar herfor. Lanet er indfriet inden statustidspunktet.

Frederikshavn, den 24. oktober 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Allan Andersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne31387
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

RESULTAT AF KAPITALANDELE | ASSOCIEREDE

VIRKSOMHEDER........cciiiiiiiiiiiiieiieiieieeieeneeneeneenens
Eksterne omKkostniNger.....oouvviiiiiiiiiiiiiiiieiieieiieenanns
DRIFTSRESULTAT ...cctiiiiiiiiiiiieieieieeieeneeneenaenaenen

Andre finansielle indtaegter......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiinin...
Andre finansielle omkostninger........ccoovvviiiiiiiiineenennn..

RESULTAT FOR SKAT ..ottt iiiiiieeeeeennnnns
SKat af Arets resUltat....o.eee v eeeienieniineineeeeneeneeneennens

ARETS RESULTAT....uiiuiiiiiiieiiieeieiie et eeieeeieeaneeaeenns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret...........ccvveevvvenen.n.
Ekstraordinaert udbytte.....ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeees
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

Note 2017/18

kr.

233.045

-6.069

226.976

14.007
-2.120

238.863

1 -1.738

237.125

105.800
8.633

233.045
-110.353

237.125

2016/17

kr.

186.537

-5.694

180.843

16.636
0

197.479

-2.398

195.081

95.400
62.101

186.537
-148.957

195.081
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevvvvennn...

Andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER........cccceuvenee.

Tilgodehavende hos associerede virksomheder

Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse..................

Tilgodehavender....................

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinin

AKTIVER......cooveiiiiiiininine,

PASSIVER

Anpartskapital..........cceevieiinnn

Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................

Overfort overskud....................
Forslag til udbytte...................

EGENKAPITAL .......ccovvenvvnennnne.
Selskabsskat.......ccccevveiiieiiiniins
Andengaeld.....ccovviiiiiiiiiiii
Kortfristede gaeldsforpligtelser
G/LDSFORPLIGTELSER

PASSIVER.......ccoviiiiiiiiiiinn,

Note 2018
kr.

786.263

337.941

2 1.124.204
1.124.204

285

3 0
285

51.809

52.094

1.176.298

125.000
611.263
326.877
105.800

4 1.168.940
1.738
5.620
7.358
7.358

1.176.298

2017
kr.

653.218
374.206
1.027.424
1.027.424
285

8.361
8.646
5.676
14.322

1.041.746

125.000
478.218
337.230

95.400

1.035.848
2.398
3.500
5.898
5.898

1.041.746
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NOTER

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Finansielle anlaegsaktiver

Opskrivninger 1. Juli 2017 ..oeiiiniiiii i e i eiaeend
Udloddet resultat .....cooeeieiiieiiiiiiiiiiiiii e,
Arets OpSKIVIINGEr ... .uiviiieiii e,
Opskrivninger 30. juni 2018........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeaen,

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2018..........cccceviiiininnnnnn,

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

Nordtek Skagen A/S, Skagen......................

2017/18 2016/17
kr. kr.
...................... 1.738 2.398
1.738 2.398
Kapitalandele i
associerede Andre
virksomheder tilgodehavender
175.000 374.206
0 -36.265
175.000 337.941
478.218 0
-100.000 0
233.045 0
611.263 0
786.263 337.941
Egenkapital Arets resultat Ejerandel
.. 2.358.788 699.135 33,3%

Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse

Selskabet har i arets lgb ydet et lan til kapitalejeren pa 8.000 kr. Lanet er indfriet i labet af

regnskabsaret ved beskatning som udbytte og efterfglgende apportudlodning af fordringen
inkl. lovpligtige renter til kapitalejeren med i alt 8.633 kr. Udlanet er forrentet med National-
bankens udlansrente med et tillaeg pa 10% p.t. svarende til 10,05%.

Egenkapital

Anpartskapital

Egenkapital 1. juli 2017.......... 125.000
Betalt udbytte.........cceeueennnn

Overfarsel til/fra andre poster.

Forslag til arets
resultatdisponering...............

Udbetalt ekstraordinaert
udbytte.....oooviiiiiiiiiiiiiien

Egenkapital 30. juni 2018...... 125.000

Reserve for
nettoopsk.
efter indre

veerdis
metode
478.218
-100.000

233.045

611.263

Overfort
overskud

337.230

100.000

-110.353

326.877

Forslag til
udbytte

95.400

-95.400

114.433

-8.633

105.800

| alt

1.035.848

-95.400

237.125

-8.633

1.168.940

10

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for CN Holding Skagen ApS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godt-
gorelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke associerede virksomheders underbalance.

Deposita omfatter desuden gaeldsbrev, som indregnes og males til kostpris.
Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



