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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret for 1. januar -
31. december 2015 for Tina Holding ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 1. marts 2016

Direktion

John Riis Mortensen Hans-Henrik Horsted Eriksen
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i Tina Holding ApS

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for Tina Holding ApS for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2015 der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter.
Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi
har udført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt
planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er u-
den væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og
oplysninger  i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne bag-
grund vor opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med års-
regnskabet.

Aarhus, den 1. marts 2016

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Jes Lauritzen
statsaut. revisor

Tom B. Lassen
statsaut. revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Tina Holding ApS
Dandyvej 19
7100 Vejle

CVR-nr.: 30 20 17 79
Regnskabsår: 1. januar - 31. december
Stiftet: 5. januar 2007
Hjemsted: Vejle

Direktion John Riis Mortensen
Hans-Henrik Horsted Eriksen

Revision Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
Bruun's Galleri 
8000  Aarhus C
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets formål er at virke som holdingselskab, hvis aktivitet er at erhverve teknologier
indenfor life science samt at foretage direkte investeringer i selskaber, hvor primært
erhvervede teknologier anvendes.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2015 udviser et underskud på t.kr. 12.871, og selskabets
balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital på t.kr. 36.047.

Årets resultat er påvirket væsentligt af underskud i tilknyttet virksomhed, som har nedskrevet
15 mio. kr. på udviklingsprojekter i forbindelse med terminering af en række af selskabets
patentfamilier.

Det forventes, at selskabet vil være overskudsgivende på sigt, hvorfor akkumulerede, direkte
omkostninger til patentering er aktiveret med t.kr. 3.009.

Forventninger til de kommende år

En væsentlig del af selskabets aktiviteter er bundet i udviklingsprojekter, herunder
udviklingsprojekter i selskabets datterselskab. Som følge af at markedspotentialet for
udviklingsaktiviterne er ukendt, er der i sagens natur usikkerhed omkring det endelige
markedspotentiale og dermed værdien af de aktiverede udviklingsprojekter.

Begivenheder efter regnskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne
påvirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Tina Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
årsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskabet for Tina Holding ApS indgår i koncernregnskabet for Bagger-Sørensen & Co.
A/S.

Resultatopgørelsen

Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning
ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning samt andre driftsindtægter med fradrag
af andre eksterne omkostninger.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrørende
værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen m.v.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I virksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte
tilknyttede virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og årets udskudte skat, indregnes i re-
sultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen
med den del, der kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen. 

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Patenter måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Den
regnskabsmæssige værdi nedskrives til genindvindingsværdien, hvor denne er lavere. Patenter
afskrives over den resterende patentperiode fra det tidspunkt, hvor patenterne er færdiggjort til
kommerciel brug.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af immaterielle anlægsaktiver indregnes i resultat-
opgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder måles til den forholdsmæssige andel af
virksomhedernes indre værdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis  med fradrag
eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab. 

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytte udlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevægelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra
anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til
afståelsestidspunktet. 

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem anskaffelsesværdi og dagsværdi af overtagne aktiver
og forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under
immaterielle anlægsaktiver og afskrives over den vurderede økonomiske brugstid, dog maksi-
malt 20 år. 

Negative forskelsbeløb (badwill) mellem anskaffelsesværdi og dagsværdi af overtagne aktiver
og forpligtelser indregnes under langfristede gældsforpligtelser og afskrives over den
vurderede økonomiske brugstid, dog maksimalt 20 år.

For de aktiver (goodwill/badwill) hvor der afskrives over mere end 5 år, skyldes dette at den
forventede tilbagebetalingsperiode væsentligt overstiger 5 år. 

Koncerngoodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af året efter
anskaffelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Den regnskabsmæssige værdi af goodwill vurderes løbende og nedskrives over resultatopgø-
relsen i de tilfælde, hvor den regnskabsmæssige værdi overstiger de forventede fremtidige net-
toindtægter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Værdiforringelse af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle samt kapitalandele i dattervirksomheder
vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien,
hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Genindvindingsværdi er den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien
opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelse af aktivet
eller aktivgruppen og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller aktivgruppen
efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der
nedskrives til imødegåelse af forventede tab baseret på en individuel vurdering.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af årets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt under-
skud, måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion. 
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Bagger-Sørensen & Co. A/S og dette selskabs
danske datterselskaber.

Der anvendes fuld fordeling af betalbar skat mellem de sambeskattede selskaber. Fordelingen
baseres på de skattepligtige resultater.

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser  er målt til amortiseret kostpris svarende til nominel værdi.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015
t.kr.

2014
t.kr.

Bruttotab -38 -26

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -12.902 -773

Finansielle omkostninger -1 -3

Resultat før skat -12.941 -802

Skat af årets resultat 1 70 85

Årets resultat -12.871 -717

Forslag til resultatdisponering

Overført overskud -12.871 -717

-12.871 -717
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Balance 31. december

Note 2015
t.kr.

2014
t.kr.

Aktiver

Patenter 3.009 3.009

Immaterielle anlægsaktiver 2 3.009 3.009

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3 32.912 45.813

Finansielle anlægsaktiver 32.912 45.813

Anlægsaktiver i alt 35.921 48.822

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 72 86

Andre tilgodehavender 1 25

Tilgodehavender 73 111

Likvide beholdninger 91 41

Omsætningsaktiver i alt 164 152

Aktiver i alt 36.085 48.974
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Balance 31. december

Note 2015
t.kr.

2014
t.kr.

Passiver

Selskabskapital 1.619 1.619

Overført resultat 34.428 47.299

Egenkapital 4 36.047 48.918

Leverandører af varer og tjenesteydelser 0 43

Gæld til tilknyttede virksomheder 25 0

Anden gæld 13 13

Kortfristede gældsforpligtelser 38 56

Gældsforpligtelser i alt 38 56

Passiver i alt 36.085 48.974

Eventualposter m.v. 5

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor 6
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Noter til årsrapporten

2015
t.kr.

2014
t.kr.

1 Skat af årets resultat

Regulering af skat vedrørende tidligere år 1 0

Sambeskatningsbidrag -71 -85

-70 -85

2 Immaterielle anlægsaktiver

Patenter

t.kr.

Kostpris 1. januar 2015 3.455

Kostpris 31. december 2015 3.455

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 446

Af- og nedskrivninger 31. december 2015 446

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 3.009
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Noter til årsrapporten

2015
t.kr.

2014
t.kr.

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015 67.257 67.257

Kostpris 31. december 2015 67.257 67.257

Værdireguleringer 1. januar 2015 -21.444 -20.670

Årets resultat -12.901 -1.717

Værdiregulering ved andre aktionærers kapitalforhøjelse 0 943

Værdireguleringer 31. december 2015 -34.345 -21.444

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 32.912 45.813

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted

Stemme- og

ejerandel

Anapa Biotech A/S Rudersdal %89,69
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Noter til årsrapporten

4 Egenkapital

Selskabs-

kapital

Overført

resultat I alt

t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 1. januar 2015 1.619 47.299 48.918

Årets resultat 0 -12.871 -12.871

Egenkapital 31. december 2015 1.619 34.428 36.047

Selskabskapitalen har udviklet sig således:

2015
t.kr.

2014
t.kr.

2013
t.kr.

2012
t.kr.

2011
t.kr.

Selskabskapital 1.
januar 2015 1.619 1.619 1.196 1.050 779

Tilgang i året 0 0 423 146 271

Afgang i året 0 0 0 0 0

Selskabskapital 31.
december 2015 1.619 1.619 1.619 1.196 1.050

5 Eventualposter m.v.

Modervirksomheden indgår i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder.
Selskaberne hæfter ubegrænset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter på
udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og
kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udgør 7,1 mio. kr. pr. 31. december 2015.
Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter og kildeskatter vil kunne medføre, at
selskabernes hæftelse udgør et større beløb.

Selskabet har erhvervet et patent. Afhængig af projektudviklingen vedrørende patentet har
selskabet en forpligtelse til yderligere betaling af op til t.kr. 1.500.
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Noter til årsrapporten

2015
t.kr.

2014
t.kr.

6 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Ernst & Young:

Revisionshonorar 10 10

Skatterådgivning 5 5

15 15
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