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Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 01.01.2015 -  
31.12.2015 for VP SERVICES A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan

sielle stilling pr. 31.12.2015, samt at resultatet a f virksomhedens aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 
01.01.2015-31.12.2015

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen om
handler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København, den 11.02,2016

Direktion

MelW)lsWi
formand

/

Birger Schmidt 
næstformand

Niels Hjort Rotendahl
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejerne i VP SERVICES A/S 
Påtegning på årsregnskabet
Vi har revideret årsregnskabet for VP SERVICES A/S for regnskabsåret 01.01.2015 -  31.12.2015, der omfatter anvendt 
regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgørelse og noter. Årsregnskabet udar
bejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med årsregn
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et 
årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført revisionen i over
ensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, 
at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet 
er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i årsregnskabet. 
De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i 
årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der 
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme 
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af 
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er pas
sende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 01.01.2015 -  31.12.2015 i 
overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillæg 
til den udførte revision af årsregnskabet.

Det er på denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet 

København, den 11.02.2016

Revisionspartnerselskab
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
VP SERVICES A/S’ væsentligste forretningsområde er investor services. Serviceydelserne omfatter blandt an
det føring af ejerbog, generalforsamlings- og mødeservice, løsninger til investorpleje, investoranalyse samt ser
vices inden for compliance og govemance.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold
12015 har der fortsat været tilgang af nye kunder til VP INVESTOR SERVICES, herunder de to selskaber, der 
er blevet børsnoteret på Københavns Fondsbørs i 2015, men der har samtidig været frafald af kunder. Nettoaf
gangen af kunder skyldes, at en administrationsaftale, der omfattede en større gruppe investeringsforeninger er 
ophørt, og at flere kundeforhold er afsluttet som følge af fusion og afvikling. VP INVESTOR SERVICES fører 
nu ejerbog for 195 virksomheder, pengeinstitutter og investeringsforeninger.

I løbet af 2015 er der leveret mødeservice til 210 generalforsamlinger og aktionænnøder m.v,, hvilket er et 
mindre fald i forhold til 2014. Faldet henføres til faldet i antallet af kunder.

I løbet af 2015 har VP INVESTOR SERVICES lanceret flere nye services og produkter.

Forventet udvikling
Selskabet forventer for 2016 et resultat på niveau med 2015.

Begivenheder efter regnskabsårets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt andre forhold, som forrykker vurderingen af årsrappor
ten.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med 
tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse C.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Generelt om indregning og måling
Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige økono
miske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når selskabet som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk 
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, og forpligtelsens værdi 
kan måles pålideligt .

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som be
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til fomdsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten af
lægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be
løb, der vedrører regnskabsåret. Værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i resultatop
gørelsen som finansielle indtægter eller finansielle omkostninger.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, 
gældsforpligtelser og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen, omreg
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen 
på henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgørelsen som finansielle poster.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgørelsen
Nettoomsætning
Nettoomsætning svarende til årets fakturerede salg indregnes i resultatopgørelsen, når levering af ydelser til 
køber har fundet sted. Nettoomsætning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med sal
get.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter aktivitetsafhængige omkostninger, omkostninger til drift af it-systemer, 
omkostninger til konsulentassistance, revision, kontorhold, uddannelse mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets perso
nale.

Af- og nedskrivninger
Afskrivninger af materielle og immaterielle anlægsaktiver består af regnskabsårets afskrivninger opgjort ud fra 
aktivernes restværdier og brugstider, gennemførte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved afståelse.

Andre finansielle indtægter
Andre finansielle indtægter består af modtagne udbytter o.l. fra andre værdipapirer og kapitalandele, renteind
tægter, nettokursgevinster vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta samt godtgørelser 
under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger består af renteomkostninger, nettokurstab vedrørende værdipapirer, gæld og 
transaktioner i fremmed valuta samt tillæg under acontoskatteordningen mv.

Skat
Årets skat, som består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den 
del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer 
direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet VP SECUKXITES A/S og søsterselskabet VP MEX ApS. Den 
aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige ind
komster (fuld fordeling med refusion vedrørende skattemæssige underskud).



YP SERVICES A/S 7

Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Goodwill
Goodwill afskrives lineært over den vurderede brugstid, der fastlægges på baggrund af ledelsens erfaringer inden 
for de enkelte forretningsområder. Afskrivningsperioden udgør 5 år.

Goodwill nedskrives til genindvindingsværdi, såfremt denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi. 

Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangværende og færdiggjorte udviklingsprojekter og købte it-systemer.

Udviklingsprojekter vedrørende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tek
niske udnyttelsesgrad, tilstrækkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i 
virksomlieden kan påvises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsføre eller anvende det pågældende 
produkt eller den pågældende proces, indregnes som immaterielle anlægsaktiver. Øvrige udviklingsomkostnin
ger indregnes som omkostninger i resultatopgørelsen, når omkostningerne afholdes.

Efter færdiggørelse af udviklingsprojektet afskrives udviklingsomkostningerne lineært over den forventede 
brugstid. Afskrivningsperioden udgør 7 år.

Udviklingsprojekter, herunder igangværende projekter, nedskrives til genindvindingsværdi, såfremt denne er 
lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Købte it-systemer måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Købte systemer afskri
ves over 7 - 10 år.

Købte systemer nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi. 

Materielle anlægsaktiver
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar omfatter elektronisk afstemningsudstyr.

Elektronisk afstemningsudstyr måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der foretages li
neære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-10 år

Materielle anlægsaktiver nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige 
værdi.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af ned
skrivninger til imødegåelse af forventede tab.

Udskudt skat
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af 
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemæssige værdi af aktiverne opgøres med udgangspunkt i den planlagte 
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede, skattemæssige underskud, indregnes 
i balancen med den værdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrører efterfølgende 
regnskabsår. Periodeafgrænsningsposter måles til kostpris.

Andre værdipapirer og kapitalandele
Andre værdipapirer og kapitalandele indregnet under omsætningsaktiver omfatter børsnoterede værdipapir, der 
måles til dagsværdi (børskurs) på balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Skyldig og tilgodehavende skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen.
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Pengestrømsopgørelsen
Pengestrømsopgørelsen viser pengestrømme vedrørende drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved 
årets begyndelse og slutning.

Pengestrømme vedrørende driftsaktiviteter præsenteres efter den indirekte metode og opgøres som driftsresulta
tet reguleret for ikke-kontante driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrømme vedrørende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med køb og salg af materielle 
anlægsaktiver.

Pengestrømme vedrørende finansieringsaktiviteter omfatter optagelse af lån, afdrag på rentebærende gæld og 
betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer med ubetydelig kursrisiko.
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Resultatopgørelse for 2015

Note
2015
t.kr.

2014
t.kr.

Nettoomsætning 35.390 44.257
Andre eksterne omkostninger (22.639) (25.306)

Bruttoresultat 12.751 18.951

Personaleomkostninger 1 (12.202) (14.356)
Af- og nedskrivninger 2 0 (115)

Resultat af primær drift 549 4.480

Andre finansielle indtægter 3 1.586 2.740
Andre finansielle omkostninger 4 (181) (82)

Resultat før skat 1.954 7.138

Skat af årets resultat

Årets resultat
5 (471)

1.483
(1.784)

5.354

1.483 5.354

1.483 5.354

Forslag til resultatdisponering
Overført resultat



VP SERVICES A/S 11

Balance pr. 31.12.2015

2015 2014
Note t.kr. t.kr.

Færdiggjorte udviklingsprojekter 0 0
Erhvervede immaterielle anlægsaktiver 0 0
Goodwill 0 0

Immaterielle anlægsaktiver 6 0 0

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 0 0

Materielle anlægsaktiver 7 0 0

Anlægsaktiver 0 0

Tilgodehavender fra salg af tjenesteydelser 8.436 7.037
Udskudt skat 8 180 200
Andre tilgodehavender 0 696
Periodeafgrænsningsposter 1.065 1.003

T ilgodehavender 9.681 8.936

Andre værdipapirer og kapitalandele 15.212 80.342

Værdipapirer og kapitalandele 15.212 80.342

Likvide beholdninger 6.592 42.113

O m sæ tn in gsak tiver 31.485 131.391

31.485 131.391Aktiver
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Balance pr. 31.12.20X5

Note
2015
t.kr.

2014
tk r .

Virksomhedskapital 9 10.000 50.000
Overført overskud eller underskud 13.365 56.882

Egenkapital 23.365 106.882

Leverandører af varer og tjenesteydelser 157 211
Gæld til tilknyttede virksomheder 4.797 19.328
Skyldig selskabsskat 10 452 1.868
Anden gæld 2.714 3.102

Kortfristede gældsforpligtelser 8.120 24.509

Gældsfo rpligtels er 8.120 24.509

Passiver 31.485 131.391

Eventualforpligtelser
Nærtstående partner med bestemmende indflydelse 
Ejerforhold

12
13
14
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Egenkapitalopgørelse for 2015

Overført 
overskud el-

Virksom- ler under-
hedskapital skud Ialt

t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital primo 50.000 56.882 106.882
Kapitalnedsættelse (40.000) (45.000) (85.000)
Årets resultat 0 1.483 1.483
Egenkapital ultimo 10.000 13.365 23.365



VP SERVICES A/S 14

Pengestrømsopgørelse for 2015

2015 2014
Note t.kr. t.kr.

Driftsresultat 549 4.480
Af- og nedskrivninger 0 115
Ændring i arbejdskapital 11 (17.604) 19.565

Pengestrømme vedrørende primær drift (17.055) 24.160

Modtagne finansielle indtægter 550 2.347
Betalte finansielle omkostninger (19) 0

Pengestrømme vedrørende drift 531 26.507

Kontant kapitalnedsættelse (85.000) 2.347

Pengestrømme vedrørende finansiering (85.000) 26.507

Ændring i likvider (101.524) 26.507

Likvider primo 122.455 95.555
Valutakursreguleringer af likvider 873 393

Likvider ultimo 21.804 122.455

Likviderne sammensætter sig af:
Likvide beholdninger 6.592 42.113
Værdipapirer 15.212 80.342

Likvider ultimo 21.804 122.455
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Noter

2015 2014
t.kr. t.kr.

1. Personaleomkostninger
Gager og løn 10.271 11.906
Pensioner 765 1.045
Andre omkostninger til social sikring 1.167 1.405

12.203 14.356

Gennemsnitligt antal medarbejdere 

Der er ikke betalt vederlag til bestyrelsen.

15 18

2015 2014
t.kr. t.kr.

2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger på materielle anlægsaktiver 0 115

0 115

2015 2014
t.kr. t.kr.

3. Andre finansielle indtægter
Dagsværdireguleringer 45 0
Renteindtægter i øvrigt 523 2.335
Øvrige finansielle indtægter 1.018 405

1.586 2.740

2015 2014
t.kr. t.kr.

4. Andre finansielle omkostninger
Dagsværdireguleringer 163 0
Renteomkostninger i øvrigt 18 0
Øvrige finansielle omkostninger 0 82

181 82
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Noter

2015 2014
t.kr. t.kr.

5. Skat af ordinært resultat
Aktuel skat 452 1.786
Ændring af udskudt skat 7 (12)
Effekt af ændret skattesatser 12 10

471 1.784

Færdiggjorte
Udviklings
projekter
t.kr.

Erhvervede 
immateriel
le anlægs
aktiver 
t.kr.

Goodwill
t.kr.

6. Immaterielle anlægsaktiver
Kostpris primo 13.893 3.533 61.348

Kostpris ultimo 13.893 3.533 61.348

Af- og nedskrivninger primo (13.893) (3.533) (61.348)

Af- og nedskrivninger ultimo (13.893) (3.533) (61.348)

0 0 0Regnskabsmæssig værdi ultimo
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Noter

Andre 
Anlæg, 

Driftsma- 
terlel og 
inventar 

t.kr.

7. Materielle anlægsaktiver
Kostpris primo 459
Kostpris ultimo 459

Afskrivninger primo (459)
Af- og nedskrivninger ultimo (459)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 0

2015 2014
t.kr. t.kr.

8. Udskudt skat
Materielle anlægsaktiver 25 36
Værdipapirer og kapitalandele 155 164

180 200
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Noter

9. Virksomhedskapital
Aktiekapitalen består af 10 aktier å nominelt 1.000 t.kr. Aktierne er ikke opdelt i klasser.

Bevægelser i virksomhedskapitalen:

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Virksomhedskapital primo 50.000 50.000 50.000 50.000 50.000

Kapitalnedsættelse (40.000) 0 0 0 0

Virksomhedskapital ultimo 10.000 50.000 50.000 50.000 50.000

Selskabet har i 2015 foretaget en kapitalnedsættelse fra nominelt 50 mio.kr. til 10 mio. kr. til overkurs ved 
udlodning af 85 mio. kr. til moderselskabet VP Securities A/S.

10. Selskabsskat
Skyldig selskabsskat på 452 t.kr. består udelukkende af sambeskatningsbidrag.

2015 2014
t.kr. t.kr.

11. Ændring i arbejdskapital
Ændring i tilgodehavende (765) 3.363
Ændring i leverandørgæld mv. (16.839) 16.202

(17.604) 19.565

12. Eventualforpligtelser
Selskabet hæfter solidarisk med moderselskabet VP SECURITIES A/S og søsterselskabet VPMEX ApS for 
den samlede selskabsskat.

13. Nærtstående parter med bestemmende indflydelse
Nærtstående parter med bestemmende indflydelse på VP SERVICES A/S:

• VP SECURITIES A/S, København, modervirksomhed.

Transaktioner mellem nærtstående parter og VP SERVICES A/S i 2015:
• Køb af it-ydelser fra VP SECURITIES A/S
• Ydelser vedrørende ledelse, salg, og administration m.v. leveret af VP SECURITIES A/S
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Det gælder for alle transaktioner med VP SECURITIES A/S, jfr. ovenfor, at afregning er sket efter skriftlige 
retningslinier på baggrund af markedsbaserede vilkår eller omkostningsdækkende basis.

14, Ejerforhold
Selskabet har registreret følgende aktionærer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller påly
dende værdi

• VP SECURITIES A/S, København


