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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 for HTK Forsyning A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Taastrup, den 27. marts 2017

Direktion

Tom Sederhamn
adm. direktor

Bestyrelse

Michael Ziegler Flemming Andersen Conny Trgjborg Krogh
formand nastformand

Thomas Bak Lars Prier

-
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i HTK Forsyning A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for HTK Forsyning A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der
omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
(regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 27. marts 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Per Timmermann Michael Kruse Bak
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet HTK Forsyning A/S
Bygaden 2
2630 Taastrup

Telefon: 70205100

CVR-nr.: 30 19 96 26
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Hgje-Taastrup Kommune

Bestyrelse Michael Ziegler, formand
Flemming Andersen
Conny Trgjborg Krogh
Thomas Bak
Lars Prier

Direktion Tom Sederhamn

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup

Advokat Viltoft Hgberg-Petersen
Gothersgade 109
1123 Kgbenhavn K

-
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2016 2015 2014 2013 2012
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal
Resultat
Nettoomsaetning 18.765 20.321 19.860 20.513 19.576
Bruttofortjeneste 4.210 4472 3.467 4.265 4.265
Resultat af ordinaer primaer drift -2 336 -76 -109 -112
Resultat af finansielle poster 4.446 -16.845 -4.853 109 114
Arets resultat 4.444 -16.599 -4.929 -5.010 -9.976
Balance
Balancesum 1.440.813 1.432.937 1.463.142 1.452.693 1.458.688
Egenkapital 1.424.674 1.420.231 1.436.830 1.441.760 1.446.769
Nogletal i %
Bruttomargin 22,4% 22,0% 17,5% 20,8% 21,8%
Overskudsgrad 0,0% 1,7% -0,4% -0,5% -0,6%
Afkastningsgrad 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Soliditetsgrad 98,9% 99,1% 98,2% 99,2% 99,2%
Forrentning af egenkapital 0,3% -1,2% -0,3% -0,3% -0,7%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets primaere aktivitet er udlejning af medarbejdere og besiddelse af kapitalandele i
forsyningsselskaberne.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgorelse for 2016 udviser et overskud pd TDKK 4.444, og selskabets balance pr. 31.
december 2016 udviser en egenkapital pd TDKK 1.424.674.

Usikkerhed ved indregning og maling

Generelt er der i branchen usikkerhed om opggrelsen af de skattemaessige indgangsvaerdier af materielle
anlaegsaktiver i vandforsyningsselskaber. Der er ved regnskabsaflaeggelsen for datterselskaberne lagt til
grund, at de skattemaessige vaerdier for anleegsaktiverne svarer til den vardier, som blev opgjort til brug for
balancen ved etableringen pr. 1. januar 2007 med efterfolgende tilgange.

SKAT har foretaget en gennemgang af datterselskaberne HTK Vand A/S' og HTK Kloak A/S'
skattemassige indgangsvardier og SKAT har i 2012 truffet afgerelse om nedsattelse af de skattemaessige
indgangsveerdier.

Selskaberne har anket afggrelsen til Landsskatteretten i lighed med en lang reekke andre vandselskaber i
branchen. Landsskatteretten traf i 2014 afggrelse i 3 provesager til fordel for SKAT. Selskaberne bag
provesagerne har, i samarbejde med brancheforeningen DANVA, anket afggrelserne til Landsretten.

Der eri 2016 blevet udfert en syn- og skensvurdering af veerdiansettelsen af materielle anlaegsaktiver i
vand- og spildevandsselskaberne af en uafthangig syn- og skensmand. Parterne behandler i gjeblikket
udtalelsen fra syn- og skensmanden. Det forventes at Landsretten behandler skattesagen i slutningen af
2017.

Det er selskabets opfattelse at der ikke pahviler selskabet yderligere skattemassige forpligtelser ud over de
i arsregnskabet indregnede.

Indtil den endelige afgarelse pa skattesagen er der dog usikkerhed knyttet til den indregnede aktuelle og

udskudte skat. Da selskabet kan indregne enhver skattebetaling i taksterne er det ledelsens vurdering, at
skattesagen ikke vil have vaesentlig betydning for selskabets gkonomiske stilling.
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Ledelsesberetning

Uszdvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt resultatet af selskabets aktivi-
teter for 2016 er ikke pavirket af useedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.

pwc 8



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015
TDKK TDKK
Nettoomsaetning 18.765 20.321
Produktionsomkostninger -14.555 -15.849
Bruttoresultat 4.210 4.472
Distributionsomkostninger -305 -252
Administrationsomkostninger -3.907 -3.884
Resultat af ordinaer primaer drift -2 336
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 4.444 -16.891
Finansielle indteegter 27 54
Finansielle omkostninger -25 -8
Resultat for skat 4.444 -16.509
Skat af arets resultat 2 0 -90
Arets resultat 4.444 -16.599
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode 4.444 -16.891
Overfort resultat 0 292
4.444 -16.599
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2016 2015

TDKK TDKK

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 778 831
Materielle anlaegsaktiver 3 778 831
Kapitalandele i dattervirksomheder 4 1.428.036 1.423.592
Finansielle anlagsaktiver 1.428.036 1.423.592
Anlaegsaktiver 1.428.814 1.424.423
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 826 470
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 8.293 5.858
Andre tilgodehavender 118 116
Selskabsskat 0 2.070
Tilgodehavender 9.237 8.514
Likvide beholdninger 2.762 0
Omsatningsaktiver 11.999 8.514
Aktiver 1.440.813 1.432.937
58
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Balance 31. december

Passiver

Note 2016 2015

TDKK TDKK

Selskabskapital 10.000 10.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode 728.237 723.794
Overfort resultat 686.437 686.437
Egenkapital 1.424.674 1.420.231
Henseettelse til udskudt skat 87 87
Hensatte forpligtelser 87 87
Kreditinstitutter 0 474
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 391 205
Geeld til tilknyttede virksomheder 11.798 8.122
Selskabsskat 1.371 90
Anden gaeld 2.492 3.728
Kortfristede gaeldsforpligtelser 16.052 12.619
Galdsforpligtelser 16.052 12.619
Passiver 1.440.813 1.432.937
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 5
Neertstaende parter 6
|5

pwe
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Selskabskapitalen bestar af 1 aktie a nominelt TDKK 10.000. Ingen aktie er tillagt seerlige rettigheder.

Reserve for net-
toopskrivning

efter den indre Overfart
Selskabskapital veerdis metode resultat | alt
TDKK TDKK TDKK TDKK
10.000 723.793 686.437 1.420.230
0 4.444 0 4.444
10.000 728.237 686.437 1.424.674

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

pwe
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Noter til arsregnskabet

1
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Medarbejderforhold

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

2016

2015

TDKK

TDKK

24

Bestyrelsesformanden har i perioden 1 januar til 31 oktober modtaget i alt DKK 27.371 som vederlag for

bestyrelsesarbejde i HTK Forsyning A/S.

Bestyrelsesformanden har i perioden 1 november til 31 december modtaget i alt DKK 958 som vederlag for

bestyrelsesarbejde i HTK Forsyning A/S.

Bestyrelsesmedlemmer modtager i alt DKK 5.737 pr. medlem som vederlag for bestyrelsesarbejde i HTK

Forsyning A/S.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december
Ned- og afskrivninger 1. januar

Arets afskrivninger
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

90

90

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
TDKK

4.937
251
-84

5.104

4.105
305

4.326

778

3-5ar
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Noter til arsregnskabet
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Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Veerdireguleringer 1. januar
Arets resultat

Veerdireguleringer 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser

Huslejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 3 mdr.

Andre eventualforpligtelser

2016 2015

TDKK TDKK
699.799 699.799
699.799 699.799
723.793 740.684
4.444 -16.891
728.237 723.793
1.428.036 1.423.592
236 236

Datterselskabet HTK Kloak A/S og HTK Vand A/S har udskudte skatteaktiver pa MDKK 91 pr. 31. december
2016. Som fglge af usikkerhed om tidspunktet for anvendelsen af skatteaktivet er det ikke indregnet i balancen

for datterselskabet.

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst samt for

danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Det samlede belgb for skyldig selskabsskat

fremgar af arsrapporten for HTK Forsyning A/S, der er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.
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Noter til arsregnskabet
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Nzertstaende parter

Bestemmende indflydelse
Hgje-Taastrup Kommune, Bygaden 2, 2630 Taastrup
@vrige nartstaende parter

HTK Kloak A/S, Bygaden 2, 2630 Taastrup
HTK Vand A/S, Bygaden 2, 2630 Taastrup

Ejerforhold

Grundlag

Hovedaktionezer

Datterselskab
Datterselskab

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Hgje-Taastrup Kommune, Bygaden 2, 2630 Taastrup
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for HTK Forsyning A/S for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.

Arsregnskab for 2016 er aflagt i TDKK.

Resultatopgoerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsatningen indeholder indtaegter ved udlejning af medarbejdere.
Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opné drets omsaetning.
Produktionsomkostninger indeholder omkostninger til kab af personale hos Hgje-Taastrup kommune
samt gvrige personaleomkostninger i form af kurser, arbejdstgj m.v.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af autodrift og afskrivninger m.v.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale,
kontoromkostninger, afskrivninger m.v.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posten “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.
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Regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og drets udskudte skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til egenkapitaltransaktioner. Den skat, der indregnes i resultatopgerelsen, klassificeres som hen-
holdsvis skat af ordineer drift og skat af ekstraordinaere poster.

Andring i udskudt skat som fglge af &endringer i skattesatser indregnes i resultatopggerelsen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske og udenlandske dattervirksomheder. Skatteeffekten af
sambeskatningen med dattervirksomhederne fordeles pa savel overskuds- som underskudsgivende danske
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skatte-
maessige underskud). De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre
verdis metode.

I balancen indregnes under posten dattervirksomheder” og associerede virksomheder” den forholdsmaes-
sige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veaerdi opgjort med udgangspunkt i dags-
vaerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tilleeg af urealisere-
de koncerninterne avancer eller tab og med tillaeg af resterende vardi af positiv forskelsveerdi (goodwill)
og fradrag af en resterende negativ forskelsvaerdi (negativ goodwill).
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Regnskabspraksis

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-
laegges via overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbeveegelser i dattervirksomhederne.

Dattervirksomhederne med negativ regnskabsmaessig indre vardi indregnes til DKK 0. Har moderselskab-
et en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Egenkapital
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgarelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.
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Regnskabspraksis

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder males l&nene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsar.
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Regnskabspraksis

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

pwe

Bruttofortjeneste x 100

Nettoomsatning

Resultat for finansielle poster x 100

Nettoomsatning

Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Ordinert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

20



