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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for PENTABASE A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 5. juni 2024

Direktion:

ULlf Bech Christensen

Bestyrelse:

Jess Aagaard Ulf Bech Christensen Seren Boe
Formand

Rasmus Koefoed Petersen Hans Christian Rohde Nikolai Kirkby



|IBDO 5

DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i PENTABASE A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for PENTABASE A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse, noter og
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa noten "Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling" i
arsregnskabet, der beskriver de usikkerheder, der er forbundet med det indregnede varelager pa 4.716
tkr. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder

professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 5. juni 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Mikkel Aalykke
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne41307
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HOVED- OG NGGLETAL

2023
tkr.

Resultatopgerelse
Bruttoresultat..............ooeiiiiiiiiiieie e, 3.588
Driftsresultat fgr afskrivninger (EBITDA)...................... -21.815
Resultat af primaer drift..........cc.cooiiiiiiiiiii i, -23.753
Finansielle poster, netto........ccccoeveiiiiiiiiiieiiieeeenn, 1.079
Arets resultat for sKat...........ccoeeevveeeieeeeeeeeieeeen, -22.669
Arets resultat...........oooveeeviiiieiieeeece e, -17.605
Balance
BalanCesuUm........ccooviiiiieiiiicieee e, 74.517
Egenkapital.......coovvveiiiiiiiineie e 59.712
Nettoarbejdskapital (NWC).....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiinennnns 23.193
Investeret kapital......cceveveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenennens 43.447
Pengestremme
Pengestremme fra driftsaktivitet................coo.oeeeil, -17.453
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet...................... -30.922
Pengestremme fra finansieringsaktivitet..................... 0
Pengestramme i alt.......c.oooeiiiiiiiiiii e, -48.375
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..................... -1.009
Nogletal
Afkast af investeret kapital...........ccoeveiiiiiiiiiiniiiinnnnnn, -77,9
Soliditetsgrad........coovvvviiiiiiiiiiei e, 80,1

Egenkapitalforrentning...........ccoeoeveviiiiniiiiieiiiie e, -25,7

2022
tkr.

50.659
4.322
105
1.183
1.288
1.300

93.371
77.317
-3.678
17.505

180.403
-4.076
-137.146
39.181
-4.036

0,1
82,8
0,9

2021
tkr.

290.000
243.822
241.921

8
241.929
189.326

280.301
212.612
170.807
191.899

108.065
-6.682

-112.012

-10.629
-6.682

163,6
75,9
108,8

2020
tkr.

200.174
185.027
184.399

-42
184.357
144.229

202.225
135.309

87.594
103.916

59.305
-16.405
-12.990
29.910
-16.405

349,1
66,9
9,1
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De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Nettoarbejdskapital (NWC)

Investeret kapital:

Afkast af investeret kapital:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Varebeholdninger + tilgodehavender + gvrige
driftsmaessige omsaetningsaktiver -
leverandergeaeld og andre gaeldsforpligtelser -
gvrige driftsmaessige kortfristede forpligtelser

NWC + immaterielle anlagsaktiver (ekskl.
goodwill) + materielle anlaegsaktiver - andre
hensatte forpligtelser - gvrige langfristede
driftsmaessige forpligtelser

Driftsresultat justeret for goodwillafskr. x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Egenkapital x 100
Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

PentaBase A/S har i 2023, modsat tidligere ar, vaeret beskaftiget i langt mindre grad med at udfere
SARS-CoV-2 analyser samt relateret salg af reagenser til danske savel som udenlandske hospitaler og
testvirksomheder. Vi har derimod fokuseret pa at genskabe og @ge vores salg af vores kraft-relaterede
diagnostiske produkter igennem vores internationale distributgrnetvaerk og direkte kunder. Dette er
produkter, som vi har haft i portefgljen igennem en arrackke.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er i narvaerende arsregnskab indregnet et varelager pa 4.716 tkr. Varelageret omfatter blandt
andet Covid-19 relaterede varer, hvor der som fglge af samfundets lempede restriktioner i forhold til
Covid-19 og den deraf meget lavere efterspargsel pa PentaBases lgsninger pa dette omrade, er en
usikkerhed forbundet med vaerdiansaettelsen af varelageret.

Ledelsen har i regnskabsaret foretaget betydelige nedskrivninger af varelageret som fglge af en lav
omsatningshastighed pa varelageret. Pa baggrund af de foretagne nedskrivninger, er det ledelsens
vurdering, at vaerdien af varelageret pa 4.716 tkr. er forsvarlig og udtryk for lagerets
nettorealisationsvaerdi.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets underskud far skat udger i dette regnskabsar -22.669 tkr. mod et overskud pa 1.288 tkr. i
2022. Selskabet har i regnskabsaret realiseret et vaesentligt lavere bruttoresultat end tidligere, men
samtidig ikke en tilsvarende tilpasning af omkostningsmassen. Resultatet er kraftig negativt pavirket af
samfundets lempede restriktioner i forhold til Covid-19 og den deraf meget lavere efterspargsel pa
PentaBases lgsninger pa dette omrade. | efteraret 2023 er der foretaget vaesentlige tilpasninger i
bemandingen, der afspejler selskabets fremadrettede aktivitet. Yderligere er der i aret arbejdet med
salgsfremmende aktiviteter pa vores kraeft-relaterede analysereagenser, og PentaBase har opstartet
test med nye potentielle kunder.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Arsresultatet lever ikke op til de forventninger, som ledelsen havde ved regnskabsarets begyndelse i
2023, og saledes finder ledelsen, at resultatet ikke er acceptabelt. Det er seerligt den budgetterede
omsaetning, der har vaeret lavere end forventet, hvorfor selskabets omkostningsbase har vaeret for hgj
til dette lavere omsaetningsniveau. Selskabet har samtidigt fortsat sine kraftige investeringer i
forskning og udvikling, samt automatisering og digitalisering, og sa har vi i aret fortsat arbejdet med at
markedsfare vores kraeft-relaterede analysereagenser. PentaBase A/S har lavet en ny 5 ars plan, hvor
det er forventningen, at selskabet i perioden igen vil vaere overskudsgivende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Miljeforhold

Selskabets ledelse tager i sin beslutningsproces hgjde for enhver beslutningspositiv indvirkning pa
samfundet og miljget. Som led i selskabets miljgbevidste holdning har vi opfart et lager med et 50 kWh
solcelleanlaeg pa taget til miljorigtig energiproduktion. Desuden fortsaetter vi vores arbejde sammen
med danske kunder om genanvendelse af visse plast og polystyren-produkter for mindst mulig
miljgpavirkning.
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Videnressourcer

PentaBase er en videns baseret virksomhed med hgjt videnskabeligt niveau og etik. Vi tilbyder kun
produkter og services, hvor der er palidelig evidens for klinisk relevans af en given biomarker. Vi
udvikler og producerer produkter til nutidens og fremtidens individualiserede kraeftbehandling. Det gar
vi med mottoet, at vores teknologi og/eller viden skal give produkterne konkurrencemaessige fordele.
Slutteligt stiller vi vores DNA-platformsteknologi til radighed for andre forsknings- og
udviklingsselskaber og institutioner, sa vores teknologier kommer bredt ud i det genetisk diagnostiske
og behandlingsmaessige univers.

Gennem vores succesfulde implementering af kvalitetssystemet 15013485, har vi opnar at reducere
sarbarheden i forhold til viden. Systemet sikrer, at arbejdsgangene i PentaBase er velbeskrevet og
dokumenteret, hvormed vi sikrer at viden deles og videregives, sa nuvarende og fremtidig portefalje af
produkter kan opretholdelses. Innovation er dog drevet af humane ressourcer, som derfor er essentielle
for PentaBase og godt arbejdsmiljg derfor i fokus.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

PentaBase har fortsat fokus pa udvikling og ekspansion af vores kraeft-diagnostiske portefalje. Isaer pa
omraderne mikrosatellit ustabilitet og Epi-genetiske malinger laver selskabet en del grundforskning og
de forste produktudviklinger er kommet pa markedet. Selskabet har desuden kert to EU-stgttede
forskningsprojekter til hhv. sensitiv diagnostik til: SensiScreen Glioma (fokuseret mod hjernekraeft
patienter) og PELICANO, som fokuserer pa personlig diagnostik til monitorering af patienter med
anormale DNA-mutationer. Farstnaevnte projekt er afsluttet i lebet af 2023 og indstillet til en
Europaeisk pris for mest innovative Eureka- projekt.

Forventninger til fremtiden

Ledelsen forventer, at selskabet i regnskabsaret 2024 vil opna et negativt resultat fgr skat pa mellem
10-15 mio. kr., men hvor nye og staerke forskningsbaserede produkter vil blive frigivet til markedet og
vores nye skaerpede strategi for PentaBase efter Corona-pandemien vil begynde at vise sig i salget af
kraeft-relaterede analyser. Resultatet vil fortsat vaere praeget af de driftsudgifter og afskrivninger, der
folger selskabets kraftige investeringsprogram og opskalering gennem de seneste par ar. Dog er
bemandingen tilpasset vaesentlisgt hen over foraret og efteraret 2023 til det forventede
aktivitetsniveau.

Ledelsen finder, at selskabet star godt rustet til igen at vaekste i de kommende ar, hvor det ogsa
forventes at resultatet for skat igen vil blive positivt. Ledelsen forventer, at selskabet ved
videreudvikling af vores innovative produkter, vil befaeste og videreudvikle vores markedsposition, som
central, global spiller i den genetisk-diagnostiske branche, til gavn for isaer kraeftpatienter i Danmark
og resten af verden.

Egne kapitalandele
Selskabet har i regnskabsaret hverken kabt eller solgt egne kapitalandele. Beholdningen af egne aktier
udger nom. kr. 102.400, svarende til 8,94% af aktiekapitalen.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANLEGSAKEIVET. v e et eii e i e e ere e ee e eaenas
Andre driftsomKoStNiNger......coouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiiieeaen

DRIFTSRESULTAT ...utitiitiiiiieeieeeeieeieeneeneeneeneenaanenn
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder...................
Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeees
@vrige finansielle omkostninger........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen,
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiiieieieieieeneeieeneeneenaaneas

SKat af Arets FESUILAL. .. eue ettt ettt eeneeeeeeeeeeneeneeneenes

ARETS RESULTAT...evuniiiiiiineeiieeiineeiieeeieenineenneeenneeennss

Note

2023
kr.

3.587.833

-25.403.189

-1.937.627
0

-23.752.983
5.753
1.263.459
-184.835
-22.668.606
5.063.481

-17.605.125

11

2022
tkr.

50.659

-46.059

-4.217
-278

105

1.385

-202

1.288

12

1.300
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Erhvervede immaterielle anlaagsaktiver........cccvvvvviiiinninnn..
Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Grunde 08 bygninger.....c.vviiiiiiiiiiiiiiii i
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoevvviiiininnnn...
Materielle anlaegsaktiver........c.cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieene,

Kapitalandele i dattervirksomheder.........cccooiiiiiiiiiiiiiin...
Finansielle anlaagsaktiver........c.cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne..

ANLZEGSAKTIVER.... .ot

Ravarer og hjaelpematerialer........ocovviviieiiienieniniiieneneennns
Varebeholdninger........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceuee.e.
Udskudte skatteaktiver.......ccveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeees
Andre tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiii
Tilgodehavende selskabsskat.......cooeveieiiiiiiiiiiiiiiniinennnnen.
Periodeafgraansningsposter......cocviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeaeas

Andre vardipapirer og kapitalandele.........cc.cccvvviiiiiininnnn...
Vaerdipapirer og kapitalandele..............ccccooiiiiiiiiiiinin...

Likvide beholdninger..........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER

Note

7

10
11

12

2023
kr.

16.442
16.442

17.790.482
2.447.149
20.237.631

45.753
45.753

20.299.826

4.715.536
4.715.536

1.896.703
344.446
740.914

4.922.022
297.778

8.201.863

29.902.326
29.902.326

11.397.221

54.216.946

74.516.772

12

2022
tkr.

60
60

17.758
3.365
21.123

40
40

21.223

6.373
6.373

2.420
203
2.870

511
6.004

59.771

72.148

93.371
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

FA (5] ¢= 10| - | B PP
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode..........
Overfart resultat.......ocoiieiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ..ot

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........cccoevvevnnenennn.
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiienann,
Selskabsskat......cvieiiiiiiiiii e
ANden gaeld. . .oiiniiiiii e
Periodeafgraansningsposter.....coveeveiriiiiiieiiiienierenneenennnes
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccovviiiiiiiiiiiiin...

GALDSFORPLIGTELSER......ccoiiiiiiiiiiiii

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstaende parter

Oplysninger om vaesentlige usikkerheder ved indregning og
maling

Koncernregnskab

14

15

16

17

18

19

2023
kr.

1.145.932
5.753
58.559.952

59.711.637

555.878
10.008.767
0

4.080.784
159.706
14.805.135

14.805.135

74.516.772

13

2022
tkr.

1.146
76.171
77.317
1.814
10.980
618
2.289
353
16.054
16.054

93.371
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EGENKAPITALOPGORELSE

kr.

Egenkapital 1. januar 2023

Forslag til resultatdisponering, jf. note 5.

Egenkapital 31. december 2023

Reserve for

nettoopskrivn

ng efter indre
vaerdis Overfort
Aktiekapital metode resultat
1.145.932 0 76.170.830

5.753 -17.610.878

1.145.932 5.753 58.559.952

14

| alt

77.316.762

-17.605.125

59.711.637
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

AT TESULEAL .« et et ettt et e

Arets afskrivninger tilbagefart...........vvuiveiniiiiniiiiiiieeeee e,
Tilbagefarsel af realisationsavanCer.........ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieninnenn,
Urealiserede kursavancer tilbagefart........ccvevieiiiiiiiiiiininiieininneeennns,
Resultat af dattervirksomheder........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeen
Skat af arets resultat tilbagefBrt........cvvviriiiieiiieeieiieieieieceeeeenenen,
Betalt selskabsskat....oouueiiiiiiiiiiiiiii i e e
Zndring i varebeholdninger......covieiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiieireeneeeenneenn,
Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat) .......ccevviiiiiiiiiiiiiiiiieininn.s,
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)....

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....eiiiiiiiiiiiiieiieineineeneeneenen,
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....oovviriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiieiieeenee,
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....oouviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Pengestramme vedrgrende investering i obligationer..................c.o..0l

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET.......ccoovvviiiiiniiniinnnnn

Andre a@ndringer i langfristet gald......cccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiree,
Betalt udbytte i regnSKabSAret ... ...vuieieiiiiiieeririniniiieiieeeeerenenenenens,

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.....cccovviiiiiiiiiiniiene,
ZENDRING | LIKVIDER. ......tiitiitiitiitiitieteeeeeeeeeeeeeneeneeneeneenaenen,
R4 (e [T ol TR T o 1 - 1 PP PP

LIKVIDER 31. DECEMBER. ...t

Likvider 31. december specificeres saledes:

Likvide beholdninger.....ccviuiiiiiiiiiiiii i e e e eaae

LIKVIDER ....utiiii e

2023
kr.

-17.605.125
1.937.627

0

10.638
-5.753
-5.063.481
-617.676
1.657.595
2.864.906
-631.703
-17.452.972
-1.008.833

0
-29.912.964
-30.921.797

0
0

0

-48.374.769

59.771.990

11.397.221

11.397.221

11.397.221

15

2022
tkr.

1.300
4.217
278

0

0

-12
-52.177
5.278
220.618
901
180.403
-4.036
-40

0
-4.076

-550
-136.596

-137.146

39.181

20.590

59.771

59.771

59.771
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

LON 08 aGEI ciiiiiittieiiiiiitteeeeaiiieeeeeeasennneeseeeannnnnes
PENSIONET ... et
Andre omkostninger til social sikring.............c..cooeeeilt.
Andre personaleomkostninger........cccveviiiiiiiiiinnenennnn.

Vederlag til direktion og bestyrelse.......ccocvvviviinvennnn...

Andre finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder................
Finansielle indtaegter i ovrigt......cooviviiiiiiiiiiiiiiiinin,

@vrige finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.............
Finansielle omkostninger i @vrigt.......cccevvviieiieiiinnennnns

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...............
Regulering af udskudt skat.........coovveiiiiiiiiiiiiiiiiiennn,

Forslag til resultatdisponering

Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre
Vaardis MEtOde. . cueiiiiit i eere e
Overfart resultat.......eeeeeeieieieiiiieiiiieneeneeneeeneeans

2023

kr.

39
22.422.434
2.251.176
661.560
68.019
25.403.189
1.307.243

1.307.243

0
1.263.459

1.263.459

69.399
115.436

184.835

-4.922.022
-141.459

-5.063.481

5.753
-17.610.878

-17.605.125

2022

tkr.

88

41.963
2.383

811

902
46.059
1.481.989

1.481.989

1.237
148

1.385

202

202

618
-630

-12

1.300

1.300

16

Note
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NOTER

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede

immaterielle

anlaegsaktiver

Kostpris 1. Januar 2023......ciiuueiiittieieerenneeeenaeeeeneeeesnneresnsesenasesonnssnnnes 599.005
Kostpris 31. december 2023........ccciiitiiitiiitiiitieiteeneeeneeaneeeneeaneeaneeaneenn 599.005
Afskrivninger 1. januar 2023 ... .ciiiiiiiiiiiiiii i et i raie s 538.490
Arets afsKIVIINGEr .uovnie it e e eae e 44.073
Afskrivninger 31. december 2023........c.cciiiiiiiiiiiiiiiiii e 582.563
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........coiviiiiiiiiiiiiiiiienneennnnns 16.442

Materielle anlagsaktiver
Andre anlaeg,
Grunde og driftsmateriel og

bygninger inventar
Kostpris 1. januar 2023....cciiiiiiiieiiiiiiiiieeeeeeiiieeeeeeeennnnnees 18.481.142 10.155.082
I LT 545.825 463.008
Kostpris 31. december 2023.........ccciiiiiiiiiiiiniinnennennnn. 19.026.967 10.618.090
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.......cccciiiiiiiiiiiiiiiinnennn. 722.805 6.791.067
Arets afsKriVNINGer ....vvvivieiiiiieieeeee e, 513.680 1.379.874
Af- og nedskrivninger 31. december 2023 .............c............ 1.236.485 8.170.941
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023...................... 17.790.482 2.447.149

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

dattervirk-

somheder
KOStPris 1. Januar 2023....ccieiiiiitttteeiiiieeeeereennneeeeeeeensesseeeeessnnnneesesnnnns 40.000
Kostpris 31. december 2023........ccciiiiiiiiiiiiiiai e eit e e eanaeanaean 40.000
YL (=017 | T 5.753
Vaerdireguleringer 31. december 2023 .........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiniiieeneeaneeans 5.753
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........coiviiiiiiiiiiiiiiiienneennnnns 45.753
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Pentabase Service ApS, Odense..................... 40.000 5.753 100 %

Pentabase Service ApS aktivtet er blevet nedlukket i 4. kvartal 2023 og selskabet er opheart
den 8. marts 2024.

17

Note
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NOTER

Udskudt skatteaktiv
Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlaegsaktiver.

2023 2022
kr. tkr.

Udskudt skat vedrgrer:
Regulering erhvervede immaterielle anlaegsaktiver................ -3.617 -13
Regulering grunde og bygninger........ccovviiiiiiiiiiiienneinennnns 158.047 87
Regulering produktionsanlaeg og maskiner............ccoevvveinnn... 190.016 129
344,446 203
Udskudt skatteaktiv 1. januar.......c.coceeviiiiiiiiiiiiieiiiinenannnn. 202.987 -427
Arets udskudte skat i resultatopgarelsen............cceeunvneenenen. 141.459 630
Udskudt skatteaktiv 31. december............ccoeeeiiiiiiiiinnna... 344,446 203

Ledelsen har valgt at indregne et udskudt skatteaktiv pa 380 tkr., da det er forventningen, at
det vil kunne udnyttes indenfor 3-5 ar.

2023 2022
kr. tkr.

Periodeafgransningsposter
Forudbetalte poster.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 297.778 511
297.778 511

Periodeafgraensningsposter omfatter forudbetalte omkostninger, primaert forudbetalt husleje
og forsikringer.

2023 2022
kr. tkr.

Tilgodehavender med forfald senere end et ar
Udskudte skatteaktiVer.....co.eveeirieiriiriiiniiniiniennenneennnes 344.446 203
Huslejedepositum. . .ocueiriieeiiiiiriiiieiieireererneerennneeenaees 0 514
344.446 717

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Under omsatningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

Obligationer

Dagsvaerdi 31. december 2023, ...ttt i et e e e i eaaaes 29.902.326
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..........vuuvvvinieeenieeiniieineieeneenaneen 10.638

18

Note

10

11

12



|IBDO

NOTER

Aktiekapital
aktiekapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 1.145.932 stk. anom. T Kr..eeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianns,

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter omfatter primart modtaget
efterfglgende regnskabsar

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser (operationel leasing) forfalder:

3T L=l (e - |
MELLEM 1 08 5 Al euriririniiiieeiee et ereneeieieeeeeeeerenenenenenenaans

Huslejeforpligtelser med en uopsigelighedsperiode pa:

3T L=l e - | TP
MELLEM 1 08 5 A euririniniiiieeeeeeter et eieieieeeeeeeereneneneneneaaans

Heeftelse i sambeskatningen

2023
kr.

1.145.932

1.145.932

2022
tkr.

1.146

1.146

lentilskud vedrgrende det

2023
kr.

101.640
33.880

135.520

2022
tkr.

165.780
226.385

392.165

223.938

0

223.938

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle

kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for SCIENT.

INVEST ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pantsatninger og sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2023.

Neertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse

Direkter Ulf Bech Christensen, Bakkelunds Have 19, 5210 Odense NV, der er hovedaktionaer

via Scient. Invest ApS.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er

gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.

19

Note

13

14

15

16

17



|IBDO

NOTER

Oplysninger om vaesentlige usikkerheder ved indregning og maling

Der er i narvaerende arsregnskab indregnet et varelager pa 4.716 tkr. Varelageret omfatter
blandt andet Covid-19 relaterede varer, hvor der som fglge af samfundets lempede
restriktioner i forhold til Covid-19 og den deraf meget lavere efterspgrgsel pa PentaBases
lasninger pa dette omrade, er en usikkerhed forbundet med vaerdiansaettelsen af varelageret.

Ledelsen har i regnskabsaret foretaget betydelige nedskrivninger af varelageret som folge af
en lav omsatningshastighed pa varelageret. Pa baggrund af de foretagne nedskrivninger, er
det ledelsens vurdering, at vaerdien af varelageret pa 4.716 tkr. er forsvarlig og udtryk for
lagerets nettorealisationsvaerdi.

Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernregnskabet for Scient. Invest ApS, Petersmindevej 1A 5000 Odence
C, CVr.nr. 30 19 78 01.

20

Note

18

19



|IBDO i

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for PENTABASE A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i ars-
regnskabslovens § 112 for delkoncerner. Selskabet indgar i koncernregnskabet for SCIENT. INVEST ApS,
Petersmindevej 1A, 5000 Odense C, CVR-nr. 30 19 78 01

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtasgten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Ved salg af tjenesteydelser indregnes omsaetningen som udgangspunkt pa grundlag af en malbar
feerdiggorelsesgrad, dog anvendes lineaer indregning for ydelser, der leveres over tid i et jaevnt
menster. Er faerdiggorelsesgraden ikke malbar eller er salgsveaerdi eller samlede omkostninger til
faerdiggarelse usikre, indregnes omsatning maksimalt med det belgb, som virksomheden mener at have
krav pa og forventes modtaget for leverede ydelser pa balancedagen.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfagres
til salget.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte, indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer samt forsknings- og
udviklingsomkostninger.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs-
og konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtagten skgnnes at vaere
realisabel.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger omfatter gvrige  produktions-, salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter. Desuden indgar tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat
opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne avancer
og tab og fradrag af afskrivning pa mervardier og goodwill opstaet ved kagbsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og
licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 5 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger og andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Bygninger under opfarelse males til kostpris

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 10-30 ar 0-75 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinnenennnenn. 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode, der
anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtagtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af kapitalandele i dattervirksomheder opggres som forskellen
mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede kapitalandel pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgerelsen under indtaegter af kapitalandele.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Veerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsverdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lon og gvrige direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til barskurs. Ikke-bgrsnoterede kapitalandele males til
kostpris. Andre vardipapirer males til kostpris i det omfang en tilnaermet salgsvaerdi ikke kan opgares
palideligt.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af
immaterielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i sterrelse eller sammensatning af
aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende
gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer hvorpa der kun er ubetydelig risiko
for vardiaendringer og som uden hindringer kan omsaettes til likvide beholdninger.



