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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021 for SCIENT. INVEST ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af kon-

cernens og selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Koncernens positive udvikling har medfert, at selskabet ikke laengere er omfattet af bestemmelsen i
arsregnskabsloven § 135 om fritagelse for revisionspligt, hvorfor arsrapporten revideres i
overensstemmelse med lovgivningen.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Odense, den 2. juni 2022

Direktion:

ULlf Bech Christensen
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Til kapitalejerne i SCIENT. INVEST ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for SCIENT. INVEST ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og
anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncer-
nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold vedrgrende revisionen

Selskabet er med virkning for indevaerende regnskabsar blevet omfattet af revisionspligt.
Sammenligningstallene i arsregnskabet og koncernregnskabet er derfor ikke revideret, som det ogsa
fremgar af regnskabet.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Odense, den 2. juni 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Mikkel Aalykke
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne41307
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat............oouveiiiiiiiie e
Resultat af primaer drift.........coooiiiiiiiii e
Finansielle poster, Netto........ccoooviiiiiiiiie e
Arets reSUltat.........ccoooviieiiec e

Balance

BalanCeSUM ... ...
EGenKaPital.....c.uiiiiiiiiee e

Pengestremme

Pengestreamme fra driftsaktivitet................ccoooeiiiiiiiiiinn
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet............cc..ccoeeeiiniinn,
Pengestremme fra finansieringsaktivitet................cc..ccoool
Pengestramme i alt........coooviiiiiiiiin e
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.............cc.ccooeivneinnnn..

Nogletal

Soliditetsgrad........coevveiiiiiiiie e

Egenkapitalforrentning...........coeeiviiiiiieiiiie e

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

2021
tkr.

287.583
239.094

-1.456
185.272

336.392
314.752

26.878
-17.603
-16.905

-7.630
-6.683

77,3
80,4

Ej
revideret
2020

tkr.

199.737
183.553

1.477
144.614

183.794
146.395

50.264
-16.405
-2.680
31.179
-16.405

67,2
188,1

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Samlede aktiver, ultimo
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Vaesentligste aktiviteter

Koncernen har i lighed med sidste ar vaeret travlt beskaeftiget med at udfgre SARS-CoV2 analyser samt
salg af reagenser til danske savel som udenlandske hospitaler og testvirksomheder. Derudover har
koncernen ogsa serviceret andre lignende virksomheder hovedsageligt udenfor EU med ingredienser,
der har muliggjort deres egenproduktion af sensitive SARS-CoV2 analysereagenser. Igennem koncernens
internationale distributernetvaerk og enkelte direkte kunder har koncernen desuden haft salg af
cancer-relaterede diagnostiske produkter som har vaeret i portefgljen gennem en arraekke.

Moderselskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar betaet af at drive holding- og
investeringsvirksomhed samt anden hermed beslagtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernens overskud for skat udger i regnskabsaret 237.638 t.kr. mod 185.026 t.kr. i 2020. Koncernen
har i regnskabsaret realiseret et hgjere bruttoresultat, men ogsd en forhgjet omkostningsmasse.
Resultatet er kraftig positivt pavirket af falgevirkninger af Covid-19, og den ggede efterspargsel dette
har givet pa PENTABASE s lgsninger. Isaer den hajere forekomst af fgrst Delta varianten og siden
Omikron varianterne gav en kraftig efterspargsel i slutningen af aret.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Arsresultatet lever til fulde op til ledelsens forventninger. Saledes finder ledelsen, at resultatet er
acceptabelt. Koncernen har fortsat sine kraftige investeringer i forskning og udvikling, samt
automatisering og digitalisering. Koncernen har i aret igangsat strategiske tiltag for at genintroducere
fokus pa vores cancer-relaterede tests, samt at sikre en fortsat afsaetning af Covid-19 relaterede
produkter, selvom en kraftig nedgang i dette omrade ma forventes at falge den generelle lempelse af
Covid-19 restriktionerne i samfundet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncernens
finansielle stilling. Den gradvise nedgradering af Covid-19 har medfert, at aktiviteterne i SARS-CoV2
analyserne og reagenserne er faldet voldsomt, hvilket forventes afspejlet i virksomhedens 2022
resultat. Der er for nyligt konstateret Abekopper i Danmark, men vi forventer ikke den store
testaktivitet grundet dette pa nuvaerende tidspunkt. | vores gjne er det ikke en ny corona-situation.

Miljeforhold

Koncernens ledelse tager i sin beslutningsproces hgjde for enhver beslutningspositiv indvirkning pa
samfundet og miljeet. Som led i koncernens miljgbevidste holdning har vi dels opsat lade-standere til
opladning af el og hybrid-biler samt ansggt om opfarsel af nyt lager med solceller pa taget til egen
miljorigtig energiproduktion. Desuden fortseetter vi vores arbejde sammen med danske kunder om
genanvendelse af visse plast og polystyren-produkter for mindst mulig miljepavirkning.

Videnressourcer

PENTABASE A/S er en videns baseret virksomhed med hgjt videnskabeligt niveau og etik. PENTABASE
A/S tilbyder kun produkter og services som ledelsen ved andre ikke kan lave bedre og hvor der er
palidelig evidens for virkning. Ledelsen har derfor igennem Corona pandemien holdt sig fra at saelge
kviktest og services baseret pa denne teknologi, da den ikke lever op til et godt diagnostisk vaerktaj
med potentiale for at stoppe smittespredningen. Derudover laver PENTABASE A/S produkter til nutidens
og fremtidens individualiserede kraeftbehandling. Det gor selskabet med mottoet at vores teknologi
og/eller viden skal give produkterne konkurrencemaessige fordele. Ledelsen i PENTABASE A/S stiller
selskabets DNA platformsteknologi til radighed for andre forsknings- og udviklingsselskaber og
institutioner, sa selskabets teknologier kommer bredt ud i det genetiske diagnostiske og
behandlingsmaessige univers.
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Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernen har i arets lgb lavet lgbende udviklinger af nye analyser til brug i Corona epidemien. Dette
indebaerer analyser som dels var hurtigere og endnu mere pracise end de fagrste analyser udviklet og
dels analyser som kan sige hvilken variant af Corona-virus personer er smittet med i labet af fa timer.
Derudover har PENTABASE A/S igen faet sat udviklingsstyrke pa vores cancer-diagnostik portefalje. Isaer
pa omraderne mikrosatellit ustabilitet og epi-genetiske malinger har PENTABASE A/S lavet en del
grundforskning og de farste produktudviklinger som vil komme pa markedet i labet af 2022. PENTABASE
A/S har desuden kert to EU-stottede forskningsprojekter til hhv. sensitiv diagnostik til Glioma
(hjernekraeft) patienter og personlig diagnostik til monitorering af patienter med anormale DNA
mutationer. PENTABASE A/S” forsknings og udviklingsafdeling er blevet styrket i labet af aret.

Forventninger til fremtiden

Ledelsen forventer, at koncernen i regnskabsaret 2022 vil opna et staerkt faldende bruttoresultat, men
hvor nye og staerke forskningsbaserede produkter vil blive frigivet til markedet og en ny og skaerpet
strategi for PENTABASE A/S efter Corona-pandemien vil vaere klar. Resultatet vil fortsat vaere praeget
af de driftsudgifter og afskrivninger, der fglger koncernens kraftige investeringsprogram og opskalering
gennem de seneste par ar.

Ledelsen finder det pa nuvaerende tidspunkt vanskeligt at vurdere, om udbruddet af Covid-19 vil have
yderligere indflydelse pa den fremtidige indtjening. Ledelsen finder, at koncernen star godt rustet til
igen at vackste om nogle ar. Ledelsen forventer, at koncernen ved videreudvikling af sine innovative
produkter, vil befaeste og videreudvikle sin markedsposition, som central, global spiller i Den Genetiske
diagnostiske branche, til gavn for kraftpatienter i verden og danske patienter mere generelt.

Egne kapitalandele

PENTABASE A/S har i regnskabsaret solgt nom. kr. 14.000 egne kapitalandele for en salgssum pa kr.
280.000 i forbindelse med at en naglemedarbejder har gjort brug af sin aktieoption. PENTABASE A/S’
beholdning af egne aktier udger herefter nom. kr. 102.400, svarende til 8,94% af aktiekapitalen i
selskabet.
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RESULTATOPG@RELSE 1.

BRUTTOFORTJEN

ESTE..............

Personaleomkostninger..............

Af- og nedskrivnin

DRIFTSRESULTAT

<1< OR

Indtaegter af kapitalandele i

dattervirksomheder...................
Andre finansielle indtaegter.........
Andre finansielle omkostninger.....

RESULTAT FOR SKAT................

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT

JANUAR - 31. DECEMBER

12

Moderselskabet

Koncernen
Ej revideret
Note 2021 2020
kr. tkr.

287.583.443 199.737

1 -46.179.791 -15.147
-2.309.703 -1.037

239.093.949 183.553

0 0
415.831 1.620
-1.871.402 -143

237.638.378 185.030
2 -52.366.194 -40.416

3 185.272.184 144.614

Ej revideret

2021 2020
kr. tkr.
-34.704 -48
0 0

0 0
-34.704 -48

137.521.917 120.259
167.829 0
-1.333.891 -92
136.321.151 120.119
163.492 74

136.484.643 120.193
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AKTIVER

Erhvervede immaterielle

anlaegsaktiver........ccceviiiiiiinnnn..
Goodwill....ccvvineiiiiiiiiiiiinn...
Immaterielle anlagsaktiver........

Grunde og bygninger..................

Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar.....ccooeeeviiiiiiiiiniinn..
Indretning af lejede lokaler.........
Materielle anlaegsaktiver...........

Kapitalandele i dattervirk-

somheder.......cooeiviiiiiiiiiinnnnn,
Andre vaerdipapirer...................
Finansielle anlaegsaktiver-..........

ANLAGSAKTIVER........cccvveneenn

Ravarer og hjalpematerialer.......
Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser........cccevvvvennennn.

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder...........cooeeiiiiinii.
Udskudte skatteaktiver..............
Andre tilgodehavender...............
Tilgodehavende selskabsskat.......

Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag................
Periodeafgraensningsposter..........
Tilgodehavender......................

Andre vaerdipapirer og

kapitalandele........ccccoevvvennennn
Veaerdipapirer.......c...ccovvvveennn...

Likvide beholdninger................
OMSZATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER.......cooiiii,

13

Koncernen
Ej revideret
Note 2021 2020
kr. tkr.
125.118 215
3.273.787 3.683
4  3.398.905 3.898
14.416.806 11.366
7.100.548 5.154
0 125
5 21.517.354 16.645
0 0
16.800.000 0
6 16.800.000 0
41.716.259 20.543
11.650.951 8.749
11.650.951 8.749
42.474.867 83.867
0 0
10 0 175
194.794.102 33.171
14.052.175 0
0 0
7 295.005 0
8 251.616.149 117.213
9 5.093.847 3.345
5.093.847 3.345
26.315.005 33.944
294.675.952 163.251
336.392.211 183.794

Moderselskabet
Ej revideret
2021 2020
kr. tkr.
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
165.143.651 120.457
16.800.000 0
181.943.651 120.457
181.943.651 120.457
0 0
0 0
0 0
339.375 556
0 0
147.500.000 11.900
14.052.175 0
52.112.070 0
0 0
214.003.620 12.456
2.033.637 0
2.033.637 0
4.455.359 1.447
220.492.616 13.903
402.436.267 134.360
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PASSIVER

Selskabskapital......ccceevneeeennnenn.
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode.................
Overfart resultat..........cceeenneene.
Foreslaet udbytte for

regnskabsaret........ocvevveveennnns
Minoritetsinteresser..................

EGENKAPITAL ......evvvviiinnnnnn...
Hensaettelse til udskudt skat........
HENSATTE FORPLIGTELSER........

Andengaeld.....cccvvvvnvininnnnnnn...
Feriepengeindefrysning..............
Langfristede geeldsforpligtelser...

Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser........cccovvvvinnnnn..
Geeld til tilknyttede virksomheder.
Geeld til selskabsdeltagere og
ledelse. i
Selskabsskat.......coceevveviennnnnn..
Andengaeld....cccvvviniininnnnnn...
Kortfristede geeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.........ccoiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

14

Koncernen
Ej revideret
Note 2021 2020
kr. tkr.
125.000 125
0 0
250.838.437 123.353
9.000.000 113
54.788.274 22.804
314.751.711 146.395
10 426.545 0
426.545 0
5.880.000 0
549.717 539
11 6.429.717 539
3.360.372 3.126
0 0
164.496 157
0 10.578
11.259.370 22.999
14.784.238 36.860
21.213.955 37.399
336.392.211 183.794
12
13
14

Moderselskabet
Ej revideret
2021 2020
kr. tkr.
125.000 125
158.980.602 10.968
91.857.835 112.386
9.000.000 113
0 0
259.963.437 123.592
0 0
0 0
5.880.000 0
0 0
5.880.000 0
50.000 10
136.354.708 0
164.496 157
0 10.578
23.626 23
136.592.830 10.768
142.472.830 10.768
402.436.267 134.360
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Foreslaet
Selskabs- Overfgrt  udbytte for Minoritetsint:
kapital resultat regnskabsaret resser l alt
Egenkapital 1. januar 2021.................. 125.000 123.353.794 113.000 22.804.203 146.395.997
Forslag til resultatdisponering,
JE.note 3 127.484.643 9.000.000 48.787.541185.272.184
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte......coooeviviiiiinnannen. -113.000 -19.514.246 -19.627.246
Regulering som fglge af andret
aktiebesiddelse.........cooeeiiiiiiiininnen. 221.472 221.472
Salg af minoritetsinteresser................. 280.000 280.000
Andre lovpligtige bindinger
Andre reguleringer........cccevvviiiiinnennnns 2.209.304 2.209.304
Egenkapital 31. december 2021.......... 125.000 250.838.437 9.000.000 54.788.274 314.751.711
Moderselskabet
Reserve for
nettoopskrivn'
ng efter indre Foreslaet
Selskabs- vaerdis Overfert  udbytte for
kapital metode resultat regnskabsaret l alt
Egenkapital 1. januar 2021.................. 125.000 10.967.899 112.385.895 113.000 123.591.794
Forslag til resultatdisponering,
jfonote 3. 137.521.917 -10.037.274 9.000.000 136.484.643
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte....ccoevviviiiiiiininnen.. -113.000 -113.000
Overforsler
Tilladt udligning.......c.coeeeiiieiiieiinnne... 10.490.786 -10.490.786 0

Egenkapital 31. december 2021.......... 125.000 158.980.602 91.857.835 9.000.000 259.963.437



IBDO ‘6
|
PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER
Koncernen
2021 Ejrevideret
2020
kr. tkr.
Arets reSUILAt....uiveiiiie e e e e et e e e e e aaa 185.272.184 144.614
Arets afskrivninger tilbagefart...........vvuiveiriiiiniiiiiiieeeee e, 2.309.703 1.037
Regulering af andre finansielle indtaegter........ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., -574 -1.620
Regulering af andre finansielle omkostninger.........cccovviiiiiiiiiiiniinnnnn, 742.647 0
Skat af arets resultat tilbagefart........vuvuiriiiiiiiieeiiiiiireeaeaenen, 52.366.194 40.416
DV FEGULEIINGEr .. v tiettteeeeeenneerenneeeerneeeenneeesnaeeesnneessnnesennnenes 8.305 0
Betalt selskabssKat...o.veeeirreerneiiieiiieiiiieiriieieereereereneeeneraneannnn -76.860.405 -30.000
Zndring i varebeholdninger......covveiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieireeneeeennean, -2.902.365 -7.615
Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat).......ccevviiiiiiiiiiiiiiieininnns, -120.525.970 -115.934
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)....  -11.498.188 19.366
Andre pengestremme vedrgrende driftsaktiviteter............ccviiiiiinnn.s, -2.033.062 0
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ....ccvvitiiiiiiiiiieniineenanennnen, 26.878.469 50.264
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....oouviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -6.682.579 -16.405
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiinineeeanee, -16.800.000 0
Andre pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter..................... 5.880.000 0
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccvviiiiiiiiinnennnen, -17.602.579 -16.405
Andre andringer i langfristet gald......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiii e, 11.014 539
Betalt udbytte i regnskabSaret........ocveveieiieeerininineiieieneeeerenenenenens, -19.627.246 -1.018
Andre pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter.................... 2.710.776 -2.201
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......cccvviviiiiiennnennnnn, -16.905.456 -2.680
ZENDRING | LIKVIDER......cutiiitiiiieieieeieeieeneeeneeeneennaeenaeannannnnn, -7.629.566 31.179
LiKVIdEr 1. JaNUAT .. ettt tiii et e e i ettt eeiaeeeenaeeaenaeeannans 33.944.571 2.765
LIKVIDER 31. DECEMBER..........ccutiiiiiiiiiiiiii i e reeeeeeanennnen, 26.315.005 33.944
Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger.....ccvuiiiiiiiiiiiiiiiiii e i e e e eaae 26.315.005 33.944
LIKVIDER........ueititiiit it ittt eet et eeeeeeeeaeeeneeeneeaneeaneeanaannen, 26.315.005 33.944
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NOTER

Koncernen Moderselskabet
2021 Ej revideret 2021 Ej revideret
2020 2020
kr. tkr. kr. tkr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i 82 25 1 1
gennemsnit:
Lon 08 gager....covvevieineeeenneennnnnnn 41.631.480 14.047 0 0
Pensioner.......cooviiiiiiiiiiiinia... 881.047 69 0 0
Andre omkostninger til social sikring 707.377 152 0 0
Andre personaleomkostninger........ 2.959.887 879 0 0
46.179.791 15.147 0 0
Vederlag til direktion og bestyrelse. 974.418 666 0 0
974.418 666 0 0
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets 51.948.578 40.578 -163.492 -74
skattepligtige indkomst................
Regulering skat vedrerende tidligere -184.216 13 0 0
| PPN
Regulering af udskudt skat............ 601.832 -175 0 0
52.366.194 40.416 -163.492 -74
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret. 9.000.000 113 9.000.000 113
Henlaeggelser til reserve for
nettoopskrivning efter indre vaerdis
MEtOde. . o.vvneriiiiieiieeneeneeneennnns 0 0 137.521.917 9.008
Overfart resultat.........coceeveenenne. 127.484.643 120.194  -10.037.274 111.072
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat......... 48.787.541 24.307 0 0
185.272.184 144.614 136.484.643 120.193
Immaterielle anlaegsaktiver
Koncernen
Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver Goodwill
Kostpris 1. januar 20271....cceeeiiineeiieieiiieeeeeeeenineeeeeeeennnnnens 599.005 4.092.233
Kostpris 31. december 2021.......ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn, 599.005 4.092.233
Afskrivninger 1. januar 2021 ....cccoviiiiiiiiiiiniriineereneenenneennns 384.029 409.223
Arets afsKrVNINGEr .....veiiieiiiie e, 89.858 409.223
Afskrivninger 31. december 2021.......cccoiiiiiiiiiiiiiiiinnnenn., 473.887 818.446
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021...................... 125.118 3.273.787

17

Note
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NOTER

Materielle anlagsaktiver

Koncernen
Andre anlaeg,
Grunde og driftsmateriel og Indretning af
bygninger inventar lejede lokaler
Kostpris 1. januar 2021.......cevveeieinneeeneennnnnns 11.391.248 7.705.137 234.969
TilGaANG . et 3.301.316 3.381.263 0
Kostpris 31. december 2021...........cccceune.e.. 14.692.564 11.086.400 234.969
Af- og nedskrivninger 1. januar 2021.............. 24.559 2.551.961 109.437
Arets afskrivninger ........ccoeveviiiiniiiiniinnnnnn. 251.199 1.433.891 125.532
Af- og nedskrivninger 31. december 2021..... 275.758 3.985.852 234.969
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021.. 14.416.806 7.100.548 0
Finansielle anlaegsaktiver
Koncernen
Andre veerdi-
papirer
LI LT = PP PP 16.800.000
Kostpris 31. december 2021.......cccuiiitiiitiiieiiiiaiteeneeeneeaneeeneeaneeaneeaneenn 16.800.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021.......cccoviviiiiiiiiiiiiiiiienneennnnns 16.800.000
Moderselskabet
Kapitalandele i

dattervirk- Andre veerdi-
somheder papirer
Kostpris 1. januar 2021.....cceeeiiiiieiriieireneeeeeneerenneerenneenens 6.208.975 0
I (o2 Ly S PP -45.926 16.800.000
Kostpris 31. december 2021........cccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn, 6.163.049 16.800.000
Vaerdireguleringer 1. januar 2021....c.vviiiiriiiiiniieieenennnenennn, 114.656.573 0
Udloddet resultat...c.eeeeieeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i e eeieean, -92.788.665 0
Arets reSUltat ..ovuieeieiei e 137.931.140 0
Vaerdireguleringer 31. december 2021.........c.cceevvvinvennnenn.. 159.799.048 0
Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og goodwill 1. januar 409.223 0

0 PP
Afskrivninger pa 800AWill......ovivinininiiiiiiiiiiiiiiieeeaeane, 409.223 0
Af- og nedskrivninger pa mervardier og goodwill 31. 818.446 0

december 2021, ... .ot e e e
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021...................... 165.143.651 16.800.000
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NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver (fortsat) 6
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
PENTABASE A/S, Odense.......ccccevvevenennnnnnn.. 212.612.553  189.325.979 74,23 %
UBEAMION ApS, Odense.......ccoevvineinnennnnnnn. 4.045.585 -222.448 100 %
Periodeafgransningsposter 7
Periodeafgraensningsposter omfatter forudbetalte omkostninger, primart forudbetalt husleje.
Koncernen Moderselskabet
2021 Ejrevideret 2021 Ej revideret
2020 2020
kr. tkr. kr. tkr.
Tilgodehavender med forfald senere end et ar 8
Udskudte skatteaktiver................ 0 175 0 0
0 175 0 0
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 9

Under omsatningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

Koncernen

Barsnoterede
aktier

Dagsvaerdi 31. december 2021 .. . uuiiiiiiiitieiiieeieeeeneerenneerenateeanneeannes 5.093.847
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen........c.vuuveiiniuiiniiiinieiniieneenenees -284.387
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NOTER

Henseaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa immaterielle anlaegsaktiver, materielle anlaegsaktiver, tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser samt varelager.

Koncernen Moderselskabet
2021 Ejrevideret 2021 Ej revideret
2020 2020
kr. tkr. kr. tkr.
Udskudt skat vedrgrer:
Regulering erhvervede immaterielle 27.526 48 0 0
anlaegsaktiver.......coovviiiiiiiinnnan,
Regulering grunde og bygninger...... -47.256 1 0 0
Regulering produktionsanlaeg og 446.275 201 0 0
MASKINEr...ooviiieiiieiiiiiiiiieieenns
Regulering indretning af lejede 0 15 0 0
loKaler....vvvneiieiiiiiiiiiiieieens
Regulering tilgodehavender fra salg 0 -220 0 0
og tjenesteydelser.........ccevvnvennnn
Regulering varelager.................... 0 -220 0 0
426.545 -175 0 0
Udskudt skat 1. januar................. -175.287 0 0 0
Arets udskudte skat i 601.832 -175 0 0
resultatopgerelsen........ccccceeeee.e.
Udskudt skat 31. december.......... 426.545 -175 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser
Koncernen
31/12 2021 Afdrag Restgeld 31/12 2020
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
Anden gaeld...covvvviiiiiiiiiiiiiiieee 5.880.000 0 0 0
Feriepengeindefrysning.........cceevvveeennnene. 549.717 0 0 538.703
6.429.717 0 0 538.703
Moderselskabet
31/12 2021 Afdrag Restgeld 31/12 2020
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
Anden gaeld...coveeeiiiiiiiiiiiiiiiieee 5.880.000 0 0 0

5.880.000 0 0 0

20

Note

10

11
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NOTER
Note
Eventualposter mv. 12
Eventualforpligtelser
Koncernen Moderselskabet
2021 Ej revideret 2021 Ej revideret
2020 2020
kr. tkr. kr. tkr.
Leasingforpligtelser (operationel
leasing) forfalder:
Inden for 1 ar....ccceuveveeneninnnnnnen. 307.500 229 0 0
Mellem 108 5ar...ccccuvvvinenennnnnn.. 605.275 76 0 0
912.775 305 0 0
Huslejeforpligtelser med en
uopsigelighedsperiode pa:
Inden for 1 ar......ccveveenenennnnnn.n. 582.644 0 0 0
Mellem 1085 ar..ceininiennnnen.n. 83.000 540 0 0
665.644 540 0 0
Moms og lensumsafgift
Koncernens omsaetning i selskabet PENTABASE A/S fordeler sig pa henholdsvis momspligtig og
momsfritaget omsaetning, hvilket har givet anledning til splitmoms og lgnsumsafgift. Den
momsmaessige behandling pa en del af omsatningen er behaftet med usikkerhed, idet
lovgivningen efter ledelsens opfattelse er uklar og ikke tager stilling til den konkrete
situation. Ledelsen pataenker efter statusdagen at indhente et bindende svar fra
Skattestyrelsen, saledes den momsmaessige behandling af omsaetningen bliver bekraeftet.
Effekten af en andring af den momsmaessige behandling vil potentielt resultere i en
yderligere moms- og lansums forpligtelse pa i alt 20-30 mio. kr., hvilket dackker effekten for
bade indevaerende og sidste regnskabsar.
Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 13

Ingen.
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NOTER

Note

Neaertstaende parter 14
Koncernens og koncernens naertstaende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter Ulf Bech Christensen, Bakkelunds Have 19, 5210 Odense NV, der er hovedaktionaer
via Scient. Invest ApS.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for SCIENT. INVEST ApS for 2021 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet SCIENT. INVEST ApS samt dattervirksomheder, hvori
SCIENT. INVEST ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50
% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvasrender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra overtagelses- eller
stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede
resultatopgerelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede,
solgte eller afviklede virksomheder.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt
accepterede vaerdiansattelsesmodeller. Der indregnes udskudt skat af de overtagne omvurderinger
med undtagelse af goodwill.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa overtagelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig
eliminering af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholds-
maessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af
intern avance og tab.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres saerskilt i
henholdsvis resultatdisponering og under egenkapitalen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Ved salg af tjenesteydelser indregnes omsaetningen som udgangspunkt pa grundlag af en malbar
faerdiggerelsesgrad, dog anvendes lineaer indregning for ydelser, der leveres over tid i et jaevnt
menster. Er faerdiggorelsesgraden ikke malbar eller er salgsvaerdi eller samlede omkostninger til
faerdiggarelse usikre, indregnes omsaetning maksimalt med det belab, som virksomheden mener at have
krav pa og forventes modtaget for leverede ydelser pa balancedagen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfares
til salget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver
samt driftstabs- og konflikterstatninger samt lenrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten
skennes at vaere realisabel.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger = omfatter g@vrige  produktions-, salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne
avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved kabsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses
som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineart over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt
branchemaessige forhold.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 30 ar 0-75 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenns 5ar 0%
Indretning af lejede loKaler....oo.viiiiiiiiiiiiiii e 10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode,
der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtagtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse af en discounted
cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfart
til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af
maskinparken. Overtagelsesdagen er det tidspunkt, hvor selskabet faktisk opnar kontrol over den over-
tagne virksomhed

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udgegr 10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.
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Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden andre veaerdipapirer, der ikke forventes afhandet. Disse
males til kostpris, da vaerdipapirerne er unoterede.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn og gvrige direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Veaerdipapirer

Vardipapirer indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til barskurs. Ikke-bgrsnoterede kapitalandele males til
kostpris. Andre vaerdipapirer males til kostpris i det omfang en tilnaermet salgsvaerdi ikke kan opgares
palideligt.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kegb og salg af
immaterielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i sterrelse eller sammensatning af
aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende
geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer hvorpa der kun er ubetydelig risiko
for vaerdiaendringer og som uden hindringer kan omsaettes til likvide beholdninger.



