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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2015 — 30.
juni 2016 for SHK Kalundborg Holding ApS.

f\rsrapporten afleegges | overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at érsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,

beretningen omhandler.

Betingelserne herfor anses for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Jerslev, den 9. november 2016

Direktion:

Sgren Kristoffersen



Den uafhzengige revisors erkleeringer

Til kapitalejeren i SHK Kalundborg Holding ApS

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfart vores review j
overensstemmelse med den internationale standard vedrgrende opgaver om review af historiske
regnskaber og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi skal udtrykke en
konklusion om, hvorvidt vi er blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at regnskabet
som helhed ikke i alle veesentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med den relevante

regnskabsmeessige begrebsramme. Dette kraever ogsd, at vi overholder etiske krav.

historiske regnskaber er en erkleeringsopgave med begraenset sikkerhed. Revisor udfgrer handlinger,
der primeert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden
samt anvendelse af analytiske handlinger og vurdering af det opndede bevis. S

Konklusion

Ved det udfgrte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at
arsregnskabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni
2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Den uafheaengige revisors erkleeringer (fortsat)

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen har ansvaret for at udarbejde en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende redeggrelse
i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vores review har ikke omfattet ledelsesberetningen, men vi har gennemleest ledelsesberetningen med
henblik pa at konstatere, om der er overensstemmelse med arsregnskabet.

Det er p& denne baggrund vores opfattelse, at oplysningeme i ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet.

Kalundborg, den 9. november 2016

Q‘
, .'hr
ller Jensen
Wi. seret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestar i at eje aktier i Polstrergaarden A/S. Aktiviteterne i Polstrergaarden A/S
bestar i mgbelpolstring samt anden dermed besleegtet virksomhed.

Udvikling i regnskabsaret
Arets resultat udgar et overskud pé tkr. 47 mod et overskud i 2014/15 pé tkr. 86. Resultatet anses
som tilfredsstillende.

Den forventede udvikling
Selskabet forventes at udvise overskud for 2016/17.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter balancedagen indtruffet betydningsfulde haendelser, som vurderes at have veesentlig
indflydelse pa bedemmelse af arsrapporten.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for SHK Kalundborg Holding ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med
Arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte regler fra
regnskabsklasse C.

| henhold til § 110 i arsregnskabsloven er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til tidligere ar.
Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fragd
selskabet og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede
regnskabsmeessige skgn, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelsen

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
samt tilleeg og godiggrelse under acontoskatteordningen mv.



Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat og udskudt skat

Arets skat, som bestér af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder veerdianseettes efter den indre vaerdis metode.

| resultatopggrelsen medregnes den forholdsmaeessige andel af dattervirksomhedens resultat for aret
med fradrag af afskrivning pa positivt forskelsbelgb eller med tilleeg af regulering p& negativt
forskelsbelgb under posten "Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder".

| balancen medregnes under posten "Kapitalandele i tilknyttede virksomheder" den forholdsmaessige
ejerandel af dattervirksomhedens regnskabsmeessige indre veerdi med fradrag eller tilleeg af
urealiserede koncerninterne gevinster eller tab og med tilleeg eller fradrag af resterende positivt
henholdsvis negativt forskelsbelgb. Den regnskabsmaessige indre veerdi i dattervirksomheden er opgjort
pé grundlag af arsrapporten for dattervirksomheden aflagt i overensstemmelse med dansk
regnskabslovgivning samt almindeligt anerkendt regnskabspraksis.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes til kr. O og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative veerdi.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og skyldig aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af rets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.



Resultatopggrelse
1. juli 2015 - 30. juni 2016

Bruttoresultat

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for opskrivning
Overfart resultat

Disponeret

Note 2015/16 2014/15
tkr.
-8.500 -9
75.556 107
11 0]
1 17.424 18
49.643 80
2.260 -6
47.383 86
75.556 107
-28.173 -21
47.383 86




Balance 30. juni

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anleegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Aktiveret udskudt skat

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver i alt

Passiver

Selskabskapital
Reserve for opskrivning efter indre veerdis metode
Overfgrt resultat

Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Skyldig selskabsskat

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtigelser
Geeldsforpligtigelser

Passiver i alt

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser

Note 2016 2015

2 565.696 490

565.696 490

0 0

119.976 0

0 21

119.976 21

5.877 (0]

125.853 21

691.549 511

125.000 125

240.696 165

-157.201 -129

3 208.495 161

11.250 11

101.254 0

186.011 169

184.539 170

483.054 350

483.054 350

691.549 511
4
5



Noter

1 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
@vrige renteomkostninger

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anskaffelsessum 1. juli 2015
Arets tilgang

Anskaffelsessum 30. juni 2016

Opskrivning 1. juli 2015
Andel i resultat efter skat

Opskrivning 30. juni 2016

Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2016

Kapitalandelen kan specificeres sdledes:

Polstrergaarden A/S

3 Egenkapital

Selskabskapital
Reserve for opskrivning
Overfgrt resultat

Saldo ultimo

2015/16 2014/15
tkr.
8.622 6
8.802 12
17.424 18
2016 2015
tkr.
325.000 325
0 0
325.000 325
165.139 58
75.556 107
240.696 165
565.696 490
Stemme og
ejerandel Hjemsted Retsform
62% Kalundborg AS
1. juli Resultat- 30. juni
2015 fordeling 2016
125.000 0 125.000
165.139 75.557 240.696
-129.028 -28.173 -157.201
161.111 47.384 208.495
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Noter

4 Pantsesetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for Polstrergaarden A/S' engagement med pengeinstitut er der afgivet solidarisk
selvskyldnerkaution.

5 Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber heaefter solidarisk for selskabsskatten af koncernens
sambeskattede indkomst. Det samlede skattebelgb fremgar af arsrapporten for
SHK Kalundborg Holding ApS, der er administrationsselskab i forhold til
sambeskatningen.




