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Magny Le Hongre, Denmark ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Magny Le Hongre, Denmark ApS
c/o Ejendomsinvest
Hammershusgade 9

2100 Kgbenhavn @

Telefon: 33157474

Hjemsted: Kgbenhavn @
CVR-nr.: 3019 43 22
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Michael Brag

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Modervirksomhed

Proark Properties ApS, Kegbenhavn

Dattervirksomhed

Orionis Denmark ApS, Kegbenhavn
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Magny Le Hongre, Denmark ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.20 - 31.12.20 for Magny Le
Hongre, Denmark ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.20 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabséaret 01.01.20 - 31.12.20.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn &, den 12. juli 2021

Direktionen

Michael Brag
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Magny Le Hongre, Denmark ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Magny Le Hongre, Denmark ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Magny Le Hongre, Denmark ApS for regnskabséaret
01.01.20 - 31.12.20, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.20 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.20 - 31.12.20 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uaftheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Fremheaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, ger vi opmarksom pa oplysningerne i note 1, hvori
ledelsen redeger for de forudseetninger der er anvendt ved veerdianseettelsen af
kapitalinteresser i tilknyttede virksomheder og den usikkerhed der er forbudnet med covid-
19 pandemien. Vi er enige med ledelsen i beskrivelsen af usikkerhederne og valget af

regnskabsprincip.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
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Magny Le Hongre, Denmark ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

listisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion péa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé& grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom péa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke lsengere kan fortseette driften.
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Magny Le Hongre, Denmark ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden mdade synes at
indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Seborg, den 12. juli 2021

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Kim Nielsen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne29417
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Magny Le Hongre, Denmark ApS

Ledelsesberetning

HOVED- OG NOGLETAL

Hovedtal

Belob i t.DKK 2020 2019 2018 2017 2016

Resultat

Resultat af primeer drift -19  -27.931 -205 -31 -31
Indeks 61 90.100 661 100 100

Finansielle poster i alt -34.220 -9.390 -22.051 -15.955 -8.3b2
Indeks 410 112 264 191 100

Skatter i alt 0 -7.061 0 0 5
Indeks - -141.220 - - 100

Arets resultat -34.239 -44383 -22.256 -15.986 -8.377
Indeks 409 530 266 191 100

Balance

Samlede aktiver 20.784 51.899 50.041 72132 721.312
Indeks 3 7 7 10 100

Egenkapital -162.879 -128.313 -101.668 -74.734 -108.817
Indeks 150 118 93 69 100
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Magny Le Hongre, Denmark ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i at eje kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.20 - 31.12.20 udviser et resultat pa DKK -34.238.746 mod
DKK -44.382.649 for tiden 01.01.19 - 31.12.19. Balancen viser en egenkapital pa DKK
-162.879.062.

Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.01.20 - 31.12.20 er felgende usikkerhed om indregning
og maling veesentlig at bemeerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i
arsregnskabet indregnede aktiver og forpligtelser:

Finansiel usikkerhed:

Der er lavet en stand-still aftale med kreditinstituttet indtil 2024 og den fortsatte drift
er derfor ikke forbundet med veesentlig usikkerhed udover den saedvanlige
forretningsmaessige usikkerhed.

Kapitalinteresser i tilknyttede vikrsomheder:

Kapitalinteresser 1 tilknyttede virksomheder indregnes 1 Dbalancen til den
forholdsmeessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi. En veesentlig
del af den indregnede indre veerdi relaterer sig til veerdien af ejendommen i det
franske datterselskab.

Ejendomme males i datterselskabets arsrapport til dagsveerdi baseret pa DCF-modellen.
I DCF-modellen indgér en rekke sken og forudseetninger i forbindelse med
budgettering af de fremtidige pengestrgmme samt ved fastsaettelse af diskonteringsrenten,
hvorfor disse er behaftet med usikkerhed. Det er ledelsens opfattelse, at de foretagne sken
og forudseetninger der indgar i opgerelsen af dagsveaerdien er korrekt oplyst.

Covid 19

Danmark og resten af verden er pavirket af Covid-19 pandemien, som naturligt har pavirket
indteegtsgrundlaget i ejendomsmarkedet, herunder har seerligt retail- og hospitality-sektoren
veeret ramt af de nationale restriktioner og nedlukninger. Pandemien vil fortsat have
indvirkning pé markedet pé kort sigt, mens de nuveaerende forventninger er, at markedet pa
mellemlang og lang sigt normaliseres, hvilket er baseret pa den nuveerende udvikling i
pandemien og forventningen om, at den globale udrulning af vacciner vil genskabe turismen
mv. De naevnte usikkerheder om wudviklinger i pandemien og dens indvirkning péa
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Magny Le Hongre, Denmark ApS

Ledelsesberetning

verdensgkonomien kan fa indflydelse pa indregning og maling af de i arsregnskabet
indregnede aktiver.

Forventet udvikling

Ledelsen forventer for 2021, at arets resultat af kapitalintersser fortsat vil veere pavirket af
Covid-19, dog i veesenligt mindre omfang end i 2020, da vi forventer en gendbning i Frankrig
ilgbet af juni 2021.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser,
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Magny Le Hongre, Denmark ApS

Resultatopgorelse

2020 2019

Note DKK DKK
Bruttotab -18.749  -27.931.249

2 Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -32.457.729 -10.136.037

3 Andre finansielle indteegter 839.203 2.136.419

4 Andre finansielle omkostninger -2.601.471 -1.390.523
Resultat for skat -34.238.746  -37.321.390

Skat af arets resultat 0 -7.061.259
Arets resultat -34.238.746  -44.382.649

5 Resultatdisponering
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Magny Le Hongre, Denmark ApS

Note

Balance

AKTIVER
31.12.20 31.12.19
DKK DKK
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 26.628.403
7 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 20.731.733 25.218.813
7 Andre tilgodehavender 52.038 51.521
Finansielle anlaegsaktiver i alt 20.783.771 51.898.737
Anlaegsaktiver i alt 20.783.771 51.898.737
Aktiver i alt 20.783.771 51.898.737
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Note

9
10

Magny Le Hongre, Denmark ApS

Balance

PASSIVER
31.12.20 31.12.19
DKK DKK
Selskabskapital 1.000.000 1.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 0 26.578.404
Reserve for valutakursreguleringer -210.947 0
Overfort resultat -163.668.116  -155.891.213
Egenkapital i alt -162.879.062 -128.312.809
Geeld til kreditinstitutter 121.421.803 120.743.914
Geeld til tilknyttede virksomheder 61.002.729 58.257.530
Anden geeld 1.212.052 1.178.852
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 183.636.584 180.180.296
Anden geeld 26.249 31.250
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 26.249 31.250
Geeldsforpligtelser i alt 183.662.833 180.211.546
Passiver i alt 20.783.771 51.898.737

Eventualforpligtelser
Neertstdende parter
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Magny Le Hongre, Denmark ApS

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

nettoop-
skrivning
efter indre Reserve for
Selskabs- veerdis valutakurs- Overfort

Belgb i DKK kapital metode reguleringer resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.19 -

31.12.19
Saldo pr. 01.01.19 1.000.000 19.086.920 0 -121.644.601
Valutakursregulering af udenlandske

virksomheder 0 18.737 0 0
@vrige egenkapitalbeveegelser 0 17.613.784 0 0
Forslag til resultatdisponering 0 -10.136.037 0 -34.246.612
Saldo pr. 31.12.19 1.000.000 26.578.404 0 -155.891.213
Egenkapitalopgerelse for 01.01.20 -

31.12.20
Saldo pr. 01.01.20 1.000.000 26.578.404 0 -155.891.213
Valutakursregulering af udenlandske

virksomheder 0 0 -210.947 0
@vrige egenkapitalbeveegelser 0 -116.560 0 0
Forslag til resultatdisponering 0 -26.461.844 0 -7.776.902
Saldo pr. 31.12.20 1.000.000 0 -210.947 -163.668.115
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Magny Le Hongre, Denmark ApS

Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for 2020 er fglgende usikkerhed om indregning og maling veesentlig at be-
maerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pé de i arsregnskabet indregnede aktiver og
forpligtelser:

Finansiel usikkerhed:

Der er lavet en stand-still aftale med kreditinstituttet indtil 2024 og den fortsatte drift er
derfor ikke forbundet med veesentlig usikkerhed udover den seedvanlige forretningsmeessige
usikkerhed.

Kapitalinteresser i tilknyttede vikrsomheder:

Kapitalinteresser i tilknyttede virksomheder indregnes 1 Dbalancen til den
forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi. En vaesentlig
del af den indregnede indre veerdi relaterer sig til veerdien af ejendommen i det
franske datterselskab.

Ejendomme males i datterselskabets arsrapport til dagsveerdi baseret pa DCF-modellen. I
DCF-modellen indgédr en reekke sken og forudseetninger i forbindelse med budgettering
af de fremtidige pengestremme samt ved fastsaettelse af diskonteringsrenten, hvorfor disse
er behaeftet med usikkerhed. Det er ledelsens opfattelse, at de foretagne sken og
forudsastninger der indgar i opgerelsen af dagsveerdien er korrekt oplyst.

Covid 19

Danmark og resten af verden er pavirket af Covid-19 pandemien, som naturligt har pavirket
indteegtsgrundlaget i ejendomsmarkedet, herunder har seerligt retail- og hospitality-sektoren
veeret ramt af de nationale restriktioner og nedlukninger. Pandemien vil fortsat have
indvirkning pa markedet pé kort sigt, mens de nuveerende forventninger er, at markedet pa
mellemlang og lang sigt normaliseres, hvilket er baseret pad den nuveerende udvikling i
pandemien og forventningen om, at den globale udrulning af vacciner vil genskabe turismen
mv. De naevnte usikkerheder om udviklinger i pandemien og dens indvirkning péa
verdensgkonomien kan fa indflydelse pa indregning og maling af de i arsregnskabet
indregnede aktiver.
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Magny Le Hongre, Denmark ApS

Noter
2020 2019
DKK DKK
2. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder -32.457.729 -10.136.037
3. Finansielle indtegter
Renter, tilknyttede virksomheder 253.240 1.427.480
Renteindteegter 1 gvrigt 517 708.939
Valutakursgevinster 585.446 0
I alt 839.203 2.136.419
4. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 1.422.731 1.343.637
Renteomkostninger i gvrigt 1.169.290 0
Valutakursreguleringer 0 37.534
@vrige finansielle omkostninger 9.450 9.352
Ialt 2.601.471 1.390.523
5. Resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode -26.461.844 -10.136.037
Overfort resultat -7.776.902 -34.246.612
Ialt -34.238.746 -44.382.649
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Magny Le Hongre, Denmark ApS

Noter

6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i
tilknyttede virk-

Belgb i DKK somheder
Kostpris pr. 01.01.20 50.000
Kostpris pr. 31.12.20 50.000
Opskrivninger pr. 01.01.20 26.578.403
Valutakursregulering af udenlandske virksomheder -210.947
Arets resultat fra kapitalandele -26.250.896
@vrige egenkapitalreguleringer fra kapitalandele -116.560
Opskrivninger pr. 31.12.20 0
Arets resultat fra kapitalandele -6.206.833
Negativ indre veerdi nedskrevet over tilgodehavender 6.156.833
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.20 -50.000
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.20 0
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:

Orionis Denmark ApS, Kegbenhavn 100%

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

17



Magny Le Hongre, Denmark ApS

Noter
7. Finansielle anlaegsaktiver i gvrigt
Tilgodehaven-
der hos tilknyt-
tede virksom- Andre tilgode-
Belgb i DKK heder havender
Kostpris pr. 01.01.20 25.218.813 51.5621
Tilgang i aret 1.669.753 517
Kostpris pr. 31.12.20 26.888.566 52.038
Nedskrivninger i aret -6.156.833 0
Nedskrivninger pr. 31.12.20 -6.156.833 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.20 20.731.733 52.038
8. Langfristede geeldsforpligtelser
Restgeeld Geeld i alt Geeld i alt
Belgb i DKK efter b ar 31.12.20 31.12.19
Geeld til kreditinstitutter 0 121.421.803 120.743.914
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 61.002.729 58.257.530
Anden geeld 0 1.212.052 1.178.852
I alt 0 183.636.584 180.180.296
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Magny Le Hongre, Denmark ApS

Noter

9. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegraenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen omfatter derudover
eventuelle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af
eendringer til sambeskatningsindkomsten mv.

10. Nezertstaende parter

Bestemmende indflydelse Grundlag for indflydelse
Michael Kaa Andersen, Vedbaek Strandvej 428, 2950 Ultimativ kapitalejer
Vedbaek

Proark Properties ApS, Kebenhavn Kapitalejer

Selskabet indgar i koncernregnskabet for modervirksomheden Proark Properties ApS,
Kgbenhavn.
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Magny Le Hongre, Denmark ApS

Noter

11. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven for mellemstore virksom-
heder i regnskabsklasse C.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 112 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab. Selskabet er en dattervirksomhed af Proark Properties ApS, Kgbenhavn, CVR-
nr. 27 33 56 75, der udarbejder koncernregnskab.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har implementeret eendringerne til drsregnskabsloven, jf. lov nr. 1716 om eendring
af arsregnskabsloven m.v. af 27. december 2018. Dette omfatter nye og sendrede oplysnings-
0g preesentationskrav samt sendringer i indregnings-, malings- og klassifikationsbestemmel-
ser. Andringer til bestemmelserne for indregning, méaling og klassifikation er falgende:

Reserve for valutakursreguleringer

Urealiserede valutakursgevinster og -tab ved omregning af nettoinvesteringen i selvstaen-
dige udenlandske enheder skal fremover indregnes under egenkapitalen i reserve for valuta-
kursreguleringer frem for under overfert resultat. Reserven er ikke bundet. Reserven oplgses,
nar de selvsteendige udenlandske enheder afheendes. I overensstemmelse med § 6, stk. 2 i lov
nr. 1716 om eendring af arsregnskabsloven m.v. af 27. december 2018 foretages indregning i
reserven med fremadrettet virkning for valutakursreguleringer, der indregnes ferste gang i
balancen fra og med 01.01.20. Den eendrede regnskabspraksis pavirker ikke arets resultat,
balancesum eller egenkapital.

Bortset fra ovenneevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis usendret i forhold til
sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.
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Noter

11. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der males efter indre veerdis metode, indregnes
andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede

interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg
af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.
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Noter

11. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedseaettelse af eget skattemasssigt over-
skud.

BALANCE

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode. P& kapi-

talandele i1 dattervirksomheder betragtes indre vaerdis metode som en konsolideringsmetode.

Kapitalandele, som maéles efter indre vaerdis metode, méles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i resultatop-
gerelsen péa afholdelsestidspunktet.

Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre veerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pagaeldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.

Kapitalandele med regnskabsmaessig negativ veerdi males til DKK 0. Tilgodehavender, der
anses for at veere en del af den samlede investering i de padgeeldende virksomheder, nedskri-
ves med en eventuel resterende negativ indre veerdi. @vrige tilgodehavender hos disse virk-
somheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet vurderes uerholdeligt. Der indregnes en

hensat forpligtelse til at deekke den resterende negative indre veerdi i det omfang, selskabet
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeeldende virksomheds forpligtelser.

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afheendel-
sessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.
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Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er veaerdiforringet.

Egenkapital
Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den

regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Urealiserede valutakursgevinster og -tab ved omregning af nettoinvesteringen i selvstaen-
dige udenlandske enheder, indregnes under egenkapitalen i reserve for valutakursregulerin-
ger. Reserven oplgses, nar de selvsteendige udenlandske enheder afheendes.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 23



Magny Le Hongre, Denmark ApS

Noter

11. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lgbetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Virksomheden har undladt at udarbejde pengestremsopgerelse med henvisning til arsregn-
skabslovens § 86, stk. 4, idet virksomheden indgér i pengestremsopgerelsen for koncernen.
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