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Femarsoversigt

Hovedtal (t. kr.) 2013 2014 2015 2016 2017
Resultatopggrelse

Praemier 107,351 102.872 111.707 113.198 129.045
Forsikringsydelser -9.571 -9.763 -14.583 -14.757 -526.673
Investeringsafkast -17.837 135.327 2.922 62.500 40.215
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. -8.611 -8.684 -9.087 -9.165 -14.386
Resultat af genforsikring -1.986 -2.050 -598 -2.060 -2.599
£Endring i livsforsikringshensaettelser -90.691 -152.011 -86.929 -129.636 412.718
Resultat for henszettelser 69.346 217.492 90.209 130.214 -374.588
Forsikringsteknisk resultat 0 9.552 5.745 6.422 4.749
Rrets resultat -1.163 17.202 5.776 10.180 7.073
Balance

Hensattelser til forsikrings- og

investeringskontrakter, | alt 691.249 891.541 975.978 1.115.337 733.676
Egenkapital, i alt 45.234 62.436 68.212 78.392 85.464
Aktiver, i alt 772.247 981.806 1.063.391 1.233.415 1.362.285
Basiskapital 45.234 62.436 68.212 78.392 85.464
Depotrente 2,0 % 2,0 % 2,0 % 2,0 % 2,0%
Selskabsnggletal

Afkastnggletal

Afkast fgr pensionsafkastskat -2,5% 17,4 % 0,3 % 57% 3,2%
Afkast efter pensionsafkastskat -2,5 % 17,4 % 0,3% 5.7% 3,2%

Omkostnings- og resultatnggletal

Omkostningsprocent af praemier* 8,0 % 8,4 % 8,1 % 8,1 % 11,1 %
Omkostningsprocent af hensaattelse* 1,4 % 1,2 % 1,1 % 1,0 % 1,9 %
Omkostninger pr. forsikret* 1.448 kr. 1.409 kr., 1.431 kr, 1.387 kr. 2,122 kr.
Omkostningsresultat 0,0 % 0,0 % 0,1% 0,1% -0,4 %
Forsikringsrisikoresultat 0,4 % 0,4 % 0,5 % 0,2 % 0,4 %
Konsolideringsnegletal

Bonusgrad 1,8 % 7,9 % 6,7 % 7,0% 17,1 %
Ejerkapitalgrad 6,8 % 8,2 % 7.9 % 8,1% 149 %
Overdaekningsgrad 2,9 % 3,8% 3,8% 3,9% 10,2 %
Solvensdakning 173 % 186 % 192 % 191 % 320 %
Forrentningsnggletal

Egenkapitalforrentning for skat -2,5 % 32,3% 9,1% 14,1 % 8,9 %
Egenkapitalforrentning efter skat -2,5 % 32,0 % 8,8 % 13,9 % 8,6 %
Forrentning af kundernes midler efter

omkostninger far skat -4,1 % 14,6 % -1.3% 4,0 % 1,1 %

*Nagletallene for 2017 er pévirket af en raekke forhold grundet bestandsoverdragelsen. Antal forsikrede ved regnskabsdrets udigb var vaesentligt pavirket af
an raekke tilbagekab. Det gennemsnitlige antal forsikrede har sSledes vaeret hgjere i hele 2017 end pr. 31. december 2017. Desuden var de Forsikringsmeessi-
ge drlftsomkostninger sget vaesentligt, og de forsikri ngsmaessige hensaettelser reduceret pd grund af bestandsoverdrageisen.



Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter
Selskabet blev stiftet den 29. maj 2000 af Foreningen Soraarneq og PFA Pension. Bag Foreningen Sor-

aarneq star grgnlandske interessenter, omfattende lgnmodtagerorganisationer | Grgnland samt arbejds-
givere og arbejdsgiverorganisationer | den private sektor i Grgnland.

PFA Pension ejer 76 % af den nominelle aktiekapital i selskabet. Foreningen Soraarneq ejer de resterende
24 %.

Selskabets primaere formal var at tegne pensionsordninger for funktionaerer i firmaer og funktionaerorga-
nisationer i Grgnland. Selskabet tilbad ogsd etablering af ratepension til privatpersoner.

AK, Atorfillit Kattuffiat, servicerede selskabets pensionskunder lokalt p§ b3de greniandsk og dansk. R3d-
givningsmaessige opgaver blev varetaget af PFA Pensions kontor i Ksbenhavn.

Selskabets forretningsmodel har gennem de sidste 8r vaeret under pres pd grund af en udgiftstung sel-
skabsdrift, der skyldes sget lovgivning og krav om pget rapportering. Sidelgbende hermed har kunderne
efterspurgt nye produkter med stgrre fleksibilitet. Selskabet overdrog pr. 1. januar 2018 forsikringsbe-
standen m.v. til PFA Pension med henblik pd at kunne tilbyde kunderne mere moderne produkter med
hgjere grad af fleksibilitet, bedre afkastmuligheder og lavere omkostninger. Overdragelse af bestanden
fra Grgnland til Danmark medfarte en afgiftsberigtigelse af kundernes depoter til den grgniandske stat.

Efter bestandsoverdragelsen var selskabet uden aktivitet og tridte 5. januar 2018 i frivillig likvidation.
Selskabet forventes solvent likvideret i 2018.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har i 2017 haft en aftale med PFA Asset Management om forvaltning af selskabets investe-
ringsaktiver. I forleengelse af aftalen havde Finanstilsynet glvet selskabet dispensation fra investerings-
reglerne, sdledes at investeringen i PFA Kapitalforening behandles efter transparensprincippet. Dispensa-
tionen, som blev givet for en tidsbegrasnset periode, jf. lov om finansiel virksomhed § 168, var gaeldende
til den 1. november 2018, men opharte i forbindelse med bestandsoverdragelsen og indtraeden i frivillig
likvidation primo 2018, hvor selskabets aktiver, udover egenkapitalen, blev overfgrt til PFA Pension.

Investeringsafkast

Hovedparten af selskabets investeringsaktiver var placeret i obligationer. Investeringsafkast udgjorde
40,2 mio. kr. i 2017 mod 62,5 mio. kr. i 2016. Investeringsafkastet var positivt pavirket af kursgevinst
pd aktier og obligationer samt afkast p& valutaafdaekning og delvis reduceret af tab pd renteafdaekning.

Afkastet far PAL (N1) udgjorde 3,2 pct.
Kunderne fik en depotrente pd 2,0 pct. p.a.i 2017,
Egenkapitalen fik fuld risikoforrentning for 2017,

Indbetalinger

Indbetalinger udgjorde 125,2 mio. kr. i 2017 mod 109,8 mio. kr. i 2016. Antal forsikrede var igennem
2017 stigende i forhold til 31. december 2016. En mindre andel af de forsikrede valgte ultimo 2017 at
genkgbe deres depot og ikke indgd i bestandsoverdragelsen til PFA Pension, hvilket medfarte, at antallet
af forsikrede pr. 31. december 2017 var p8 niveau med antal forsikrede pr. 31. december 2016.
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Omkostninger

De forsikringsmaessige driftsomkostninger udgjorde 14,4 mio. kr. i 2017 mod 9,2 mio. kr. i 2016. Stig-
ningen kan henfgres til sgede omkostninger i forbindelse med bestandsoverdragelsen. Selskabets egen-
kapital har direkte finansieret 2,5 mio. kr. af omkostningerne, svarende til halvdelen af omkostningerne i

forbindelse med bestandsoverdragelsen.

Balance
Balancen udgjorde 1.362 mio. kr. pr. 31. december 2017 mod 1.233 mio. kr. ultimo 2016, hvilket var en

stigning p& 129 mio. kr. Stigningen skyldes primeert, at de pgede preemieindtaegter medfarte en stigning
i investeringsaktiver og livsforsikringshensaettelser.

Hensttelser til forsikrings- og investeringskontrakter

Forsikringsmaessige henszetteiser udgjorde 734 mio. kr. pr. 31. december 2017 mod 1.115 mio. kr. pr.
31. december 2016. Udviklingen skyides primaert, at der sker en afgiftsberigtigelse p& 423 mio. kr. af
depoterne i forbindelse med bestandsoverdrageisen. Endvidere har en mindre andel af de forsikrede ulti-
mo 2017 valgt at genkpbe deres depot og ikke indgd i bestandsoverdragelsen til PFA Pension, hvilket har

medfgrt tilbagekab/overfarsel af depoter for 87 mio. kr.

Kapitalstyrke
Det kollektive bonuspotentiale voksede med 31 mio. kr. 09 udgjorde 98 mio. kr. ved udgangen af 2017,

Basiskapitalen blev forgget med 7 mio. kr. til 85 mio. kr.

Solvenskravet (Solvens I) var 27 mio. kr. pr. 31. december 2017 0g 14 mio. kr. lavere end pr. 31. de-
cember 2016. Solvensdaekningen steg med 129 pct.-point til 320 pct. pr. 31. december 2017. Stigningen
i solvensdaekning kan henfores til et fald i de forsikringsmaessige hensattelser som fglge af afgiftsberigti-

gelse til Granland og tilbagekgb af depoter.
Selskabets individuelle solvensbehov var lavere end solvenskravet (Solvens 1).

De samliede reserver udgjorde 157 mio. kr. pr. 31. december 2017. Det var 52 mio. kr. mere end pr. 31,
december 2016.

Resultat
Det realiserede resultat var 58,9 mio. kr. i 2017. Heraf udgjorde kundernes andel 51,7 mio. kr. og egen-

kapitalens andel 7,3 mio. kr. efter betaling af omkostninger i forbindelse med bestandsoverdragelsen p3d

2,5 mio. kr,

&rets resultat var 7,3 mio. kr. far skat og 7,1 mio. kr. efter skat. I 2016 var resultatet 10,3 mio. kr. for
skat og 10,2 mio. kr. efter skat. Arets resultat svarer til det forventede.

Usikkerhed ved indregning og méiling
Opgprelsen af forpligtelser vedrerende forsikringskontrakter byager pa en raekke aktuarmaessige bereg-
ninger. Disse beregninger anvender forudsaetninger om en rackke variable sdsom dedelighed og invalidi-

tet.
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Begivenheder efter regnskabsdrets afslutning
Selskabet overdrog pr. 1. januar 2018 forsikringsbestanden m.v. til PFA Pension med henblik pd at kunne
tilbyde kunderne mere moderne produkter med hgjere grad af fleksibilitet, bedre afkastmuligheder og

lavere omkostninger.

Selskabet har som falge af bestandsoverdragelsen indieveret selskabets koncession til Finanstilsynet og
selskabet har sdledes ikke leengere tilladelse som livsforsikringsselskab. I forleengelse af gennemfgrslen
af bestandsoverdragelsen blev der pd en ekstraordinaer generalforsamling den 5. januar 2018 truffet
beslutning om, at lade selskabet trade i frivillig likvidation. Beslutning om likvidation og aflevering af
koncession medfarer, at der skal afregnes 30 % skat af selskabets sikkerhedsfond, som ultimo 2017 ud-

gjorde 61,3 mio. kr.

Risici

I note 18 ses virkningen af forskellige haendelser pd selskabets kapital og reserver, herunder renteaen-
dringer, aktiekursfald og sendringer i forventet invaliditet og levetid. Virkningen opdeles pa henholdsvis
basiskapitalen, kollektivt bonuspotentiale og bonuspotentiale pd fripoliceydelser. Der er endvidere rede-
gjort for virksomhedens risikostyring og -politik. Forholdene er efter bestandsoverdragelsen uden rele-

vans.

Forventninger til 2018
Seiskabet har pr. 1. januar 2018 bestandsoverdraget selskabets forsikringsbestand m.v. til PFA Pension,

hvorefter selskabet er uden aktivitet. Selskabet forventes endeligt likvideret i 2018.
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Pategninger

Ledelsespéitegning
Likvidator har dags dato aflagt rsrapporten for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2017 for PFA
Soraarneq A/S under frivillig likvidation.

.&rsrapporten aflegges i overensstemmelse med anordning om ikrafttraeden for Grgnland af lov om finan-

siel virksomhed.

Det er min opfattelse, at 5rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, fi-
nansielle stilling samt resuitatet. Samtidig er det min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en
retvisende redegprelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse
af veesentlige risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet st3r overfor.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den 8. marts 2018

Likvidator:

Niels Erik Nielsen
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Den uafhaengige revisors revisionspitegning
Til kapitalejerne i PFA Soraarneq A/S under frivillig likvidation

Padtegning pa rsregnskabet

Vi har revideret Ersregnskabet for PFA Soraarneq A/S under frivillig likvidation for regnskabs3ret 1. janu-
ar - 31. december 2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herun-
der anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes i overensstemmelse med anordning om ikraft-

treeden for Granland af lov om finansiel virksomhed.

Ledelsens ansvar for 4rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med anordning om ikrafttraeden for Grgnland af lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har
endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregn-
skab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfarer revisionen for at
opnd haj grad af sikkerhed for, at drsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger i
5rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i 5rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, som er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et 3rs-
regnskab, der giver et retvisende billede. Forma3let hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis
er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af 3rs-

regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at §rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver 0og

finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 | overensstemmelse med anordning om ikrafttraaden for Grgnland af lov om

finansiel virksomhed.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til anordning om ikrafttraeden for Granland af lov om finansiel virksomhed gennemlasst

ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillaag til den udferte revision af 3rs-

regnskabet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med arsregnskabet.

Kagbenhavn, den 8. marts 2018

1

Deloitte
Statsautoriseret Revislonspartnerselskab
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Resultatopgorelse

Note

13

14

(t. kr.)

Praemier

Bruttopraemier
Afgivne forsikringspraemier

Praamier f.e.r,, i alt

Investeringsafkast

Renteindtaegter og udbytter m.v.
Kursreguleringer
Renteudgifter

Administrationsomkostninger ifm. investeringsvirksomhed

Investeringsafkast, i alt

Forsikringsydelser

Udbetalte ydelser
Modtaget genforsikringsdaekning
Fndring i erstatningshensaettelser

Forsikringsydelser F.e.r., i alt

Andring i livsforsikringshenszettelser f.e.r., i alt

Bonus
fEndring i kollektivt bonuspotentiale

Forsikringsmaessige driftsomkastninger
Administrationsomkostninger

Forslkringsmaessige driftsomkostninger f.e.r., i alt

Overfart investeringsafkast
FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT
Egenkapitalens investeringsafkast
RESULTAT FOR SKAT

Skat

PERIODENS RESULTAT

Resultatet foreslds disponeret siledes:

Overfort til Sikkerhedsfonden
Overfart til Overfort overskud

2017 2016
129.045 113.198
-3.825 -3.356
125.219 109.841
2.506 7.140
41.248 58.365
-185 -7
-3.353 -2.998
40.215 62.500
-526.673 -14.777
1.226 1.297
. 20
-525.447 -13.460
412.718 -129.636
-31.057 -9.742
-31.057 -9.742
-14.386 -9.165
-14.386 -9.165
-2.513 -3.915
4.749 6.422
2.513 3.915
7.262 10.338
-189 -158
7.073 10.180
6.631 9.811
442 369
7.073 10.180




Balance

Note

16

10
11
12

13
14

15
17
18
19
20

(t. kr.)
AKTIVER

Andre finansielle investeringsaktiver

Kapitalandele
Obligationer
Dvrige

Andre finansielle investeringsaktiver, i alt

Investeringsaktiver, i alt

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos forsikringstagere
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender, i ait
Andre aktiver

Likvide beholdninger
Andre aktiver, i alt

Periodeafgransningsposter
Tilgodehavende renter
Periodeafgransningsposter, i alt
AKTIVER, i alt

(t. kr.)

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital
Slkkerhedsfond
Overfart overskud
Reserver, ialt

Egenkapital, i alt

Henszettelse til forsikrings- og investeringskontrakter

Livsforsikringshensasttelser
Garanterede ydelser

Bonuspotentiale pd fremtidige praemier
Bonuspotentiale p8 fripoliceydelser

Livsforsikringshensattelser, | alt
Kollektivt bonuspotentiale

Hensaettelse til forsikrings- og investeringskontrakter, i alt

Gald

Gaeld i forbindelse med direkte forsikring
Gaeld til tilknyttede virksomheder
Aktuelle skatteforpligtelser

Anden gasld

Gaeld, i alt
Periodeafgraensningsposter

PASSIVER, i alt

Sikkerhedsstlllelser og eventualforpligtelser
Kapitalandele procentvis fordelt pd brancher 0g regioner
Risikostyring og faisomhedsoplysninger

Femérsoversigt (hoved- og nggletal) - se side 4
Neertstende parter

Pr.31.12.2017

Pr.31.12.2016

Pr.31.12.2017

132,423 117.592
1.178.773 1.053.551
23.512 32.951
1.334.708 1.204.093
1.334.708 1.204.093
3.251 2.926

s 12.824

3.251 15.750
24.326 10.090
24.326 10.090
3.502

2 3.502
1.362.285 1.233.435

Pr.31.12.2016

14.010 14.010
61.281 54,650
10.172 9.731
71.454 64.381
85.464 78.392
564.051 911.062
42.259 70.633
28.997 66.330
635.307 1.048.025
98.369 67.312
733.676 1.115.337

86.515 3
30.815 706

423,223 .
2.592 20.554
543.145 21.260
- 18.447

1.362.285

1.2331.435



Egenkapitalopgorelse og kapitalforhold

2017
(t. kr.)

Primo &ret
Arets resuitat
Anden totalindkomst

Egenkapital 31/12 2017

2016

(t. kr.)

Primo §ret
Rrets resultat
Anden totalindkomst

Egenkapital 31/12 2016

Basiskapital og solvenskrav

Egenkapital

Basiskapital
Kapltalkrav

Overskydende baslskapital

Slkkerheds- Overfart Egenkapital,

Aktickapital fond overskud ialt
14.010 54.650 9.731 78.392
6.631 442 7.073

14.010 61.281 10.172 85.464
Sikkerheds- Overfort Egenkapital,
Aktiekapital fond overskud ialt
14.010 44.840 9.362 68.212
9.811 369 10.180

14.010 54.650 9.731 78.392
2017 2016

85.464 78.392

85.464 78.392

-26.684 -41.149

58.780 37.243

AP



Noter til drsrapporten

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
,&rsrapporten aflaegges efter anordning om ikrafttraeden for Granland af lov om finansiel virksomhed og

bekendtgareisen for Granland om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergdende pensions-
kasser af 22. december 2004.

Alle belgb i arsregnskabet praesenteres i hele t. kr. Hvert tal afrundes for sig, og der kan derfor forekom-
me mindre forskelle mellem de anfgrte totaler og summen af de underliggende tai.

Regnskabspraksis er uaendret i forhold til 2016 bortset fra at aktiver og passiver under hensyntagen til
likvidationen er afiagt efter realisationsprincippet. Som falge af at aktiver og passiver i hovedreglen opgg-
res til dagsvaerdi, har det ikke pavirkning p8 vaerdianszettelsen.

Regnskabsmassige sken og vurderinger

Udarbejdelsen af rsregnskabet forudseetter, at ledelsen foretager en raekke sk@n og vurderinger omkring
fremtidige forhold, der har vaesentlig indflydelse pd den regnskabsmaessige vaerdi af aktiver og forpligtel-
ser. Det omrade, hvor ledelsens kritiske skgn og vurderinger har den vaesentligste effekt p3 regnskabet,

er farpligteiser vedrarende forsikringskontrakter.

Opggrelsen af forpligtelser vedrgrende forsikringskontrakter bygger pa en raekke aktuarmaessige bereg-
ninger. Disse beregninger anvender forudsaetninger om en raekke variable sdsom dgdelighed og invalidi-
tet. Forudseetningerne er baseret pa Finanstilsynets levetidsbenchmark og erfaringer fra den eksisterende

bestand af forsikringer, og de opdateres Igbende.

FfEndringer i regnskabsmaessige skgn

Ved implementeringen i 2016 af den nye danske bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringer
og tvaergdende pensionskasser offentliggsr Finanstilsynet ikke langere diskonteringsrentekurven, som
der er henvist til i den gronlandske bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og
tvaergdende pensionskasser. Finanstilsynet har accepteret, at forsikringsforpligtelserne pr. 31. december
2017 i 8rsrapporten er opgjort pd grundlag af Finanstilsynets offentliggjorte rentekurve.

Til mdling af de forsikringsmaessige hensaettelser ultimo 2017 er Finanstilsynets opdaterede levetids-
benchmark anvendt. I 2017 er b3de de forventede fremtidige levetidsforbedringer og den observerede
nuvzerende dedelighed blevet opdateret i forhold til forudsaetningerne fra 2016. Selskabets modeidade-
lighed er hgjere end Finanstilsynets 2017 benchmarkdgdelighed for maend op til alder 60 og for kvinder
op til alder 80. For hgjere aldre for henholdsvis maend og kvinder er selskabets modeldgdelighed sam-
menfaldende med benchmarkdgdeligheden. Med opdateringen af Finanstilsynets levetidsbenchmark har
levetidsmodellen eksempelvis fart til en reduktion af levetiden p3 ca. 0,8 &r for 60-8rige maend, mens
levetiden for 60-3rige kvinder er stort set uaendret i forhold til tidligere anvendte forudsaetninger, som

var baseret pd Finanstilsynets benchmark fra 2016.

En 60-8rig mand forventes dermed at leve yderligere 25,0 3r, mens en 60-3rig kvinde forventes at leve
yderligere 28,4 3r. Der indregnes derudover et risikotillaeg. Risikotillaegget forpger restlevetiden for en
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60-arig mand med ca. 0,7 &r og for en 60-arig kvinde med ca. 0,8 3r. Samlet set medfgrte opdateringen
en reduktion af livsforsikringshensaettelserne pd ca. 5,9 mio. kr. i 2017 i forhold til tidligere anmeldte

levetidsforudsaetninger.

Arets resuitat
Bekendtggrelse for Gronland om kontributionsprincippet og regler fastlagt af Finanstilsynet i medfer heraf
stiller krav om, at arets realiserede resultat fordeles mellem p3 den ene side de bonusberettigede dele af

forsikringsbestanden og p& den anden side selskabets egenkapital.

Uafhaengigt af det opndede resultat i Sret forrentes egenkapitalen samt eventuelt tilgodehavende risiko-
forrentning med afkastet af investeringsaktiverne.

Inden for rammerne af et positivt realiseret resultat til kunderne tildeles egenkapitalen en risikoforrent-
ning. Risikoforrentningen er en del af det anmeldte tekniske grundiag.

Hvis kundernes andel af det realiserede resultat ikke er tilstraekkeligt stort til, at egenkapitalen kan opnd
den tilstreebte risikoforrentning, registreres det manglende belgb som et tilgodehavende uden for balan-
cen. En eventuelt tilgodehavende risikoforrentning anfares i noten til egenkapitalen.

Séfremt kollektivt bonuspoatentiale ikke er tilstraekkeligt til at daekke sdvel belgb fordelt til kundernes
depoter som de forsikredes andel af et negativt realiseret resultat, reduceres bonuspotentiale pa fripoli-
ceydelser til dakning af de forsikredes andel af det negative realiserede resultat.

Koncernforhold og naertstiende parter
Selskabet ejes af PFA Pension, forsikringsaktieselskab med en andel pd 76 % og af Foreningen Soraarneq

med 24 %.

Selskabet har indg8et administrationsaftale med PFA Pension, som varetager hovedparten af selskabets
administration p3 omkostningsdaekkende basis. @vrige koncerninterne handler, som alle ligger inden for
selskabernes naturlige forretningsomrader, sker pd skriftligt grundlag og indg3s p8 markedsbaserede
vilkar og omkostningsdaekket basis. Koncerninterne mellemvasrender forrentes med CIBOR 12M oprundet

til naermeste hele procent.

Omregning af fremmed valuta
Selskabets funktionelle valuta som praesentationsvaluta er danske kroner. Transaktioner i fremmed valu-

ta omregnes med transaktionsdagens kurs. Balanceposter i fremmed valuta omregnes efter valutakurser
fra Bank of England (GMT1600) pd balancedagen. Valutakursforskelle opstaet i forbindelse med omreg-
ning indregnes i resultatopggrelsen. Dagsvaerdien af valutaterminsforretninger beregnes ved at tilbage-
diskontere veerdien til balancetidspunktet med den relevante pengemarkedsrente.

Generelle principper for indregning og méling
I resuitatopggrelsen indregnes alle indtaegter i takt med, at de indtjenes, og alle omkostninger - herun-

der forsikringsydelser, andringer i henszttelser og aendringer i bonus — i takt med, at de afholdes.

Hovedparten af balancens poster males til dagsveerdi. Kursreguleringer og vaerdiaendringer indgar i resul-
tatopggrelsen under regnskabsposten “Kursreguleringer”.

PEA Saraainec A under rovaeig aiescation 2017 Sioe 15 af 26

Kl



Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige fardele vil tilfalde virksomheden, og
aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremti-
dige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og forpligtelsen kan mdles p8lideligt.

Resultatopggarelse
Praemier og indskud indregnes i resultatopggrelsen p3 det registrerede forfaldstidspunkt. Genforsikrings-

andelen af preemier fradrages.

fEndring i kollektivt bonuspotentiale er den del af det realiserede resultat, som tilfalder forsikringsbestan-
den ud over den tildeling, der sker forlods. Hvis forsikringsbestandens realiserede resultat biiver negativt
efter fradrag af forlods tildeling, indeholder posten anvendelse af kollektivt bonuspotentiale hensat i tidli-

gere 3r.
Overfprt investeringsafkast indeholder den andel af investeringsafkastet, som vedrgrer egenkapitalen,

Selskabet er ikke sambeskattet med PFA-koncernen og PFA Holding. Skat af 8rets resultat indregnes i
resultatopgerelsen, og sdfremt der er et skattemaessigt underskud, medtages skattevzerdien heraf som et

udskudt skatteaktiv.

Balance
Investeringsaktiver

Finansielle aktiver, herunder finansielle instrumenter, indregnes i balancen pd handelstidspunktet til
kabspris eksklusive omkostninger i forbindelse med kgbet og mdles efter farste indregning til dagsvaerdi.

Investeringsforeningsbeviser indgar i balancens enkelte poster svarende til de undertiggende aktiver.

Dagsveerdien for bgrsnoterede finansielle aktiver beregnes p3 basis af lukkekursen pa balancedagen. Hvis
der ikke foreligger en relevant lukkekurs pr. balancedagen, anvendes anden relevant kurs p3 balanceda-
gen eller kursen fra en af de naermest foregdende dage. Hvis der ikke foreligger anden relevant kurs, kan
dagsverdien skennes med udgangspunkt i balancedagens lukkekurser p& sammenlignelige finansielle

aktiver.

Udtrukne bgrsnoterede obligationer males til nutidsveerdien af udtraekningsbelpbet ved diskontering med

en pengemarkedsrente.

Handlede finansielle instrumenter indregnes i/fragdr i balancen pd handelsdatoen. Kontraktveerdien af
handlede, men endnu ikke afregnede, finansielle instrumenter indgdr i balancen som et tilleeg eller et
fradrag i vaerdien af de tilsvarende finansielle instrumenter.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til p8lydende vaerdi med fradrag af

eventuel nedskrivning til imgdeg3else af tab.

Egenkapital
Sikkerhedsfonden kan kun anvendes til daekning af tab ved afvikling af de forsikringsmaessige forpligtel-
ser eller pa anden made til fordel for de forsikrede. Hele sikkerhedsfonden er henlagt af ubeskattede mid-

ler.
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Hensaettelser til forsikringskontrakter
Livsforsikringshensaetteiserne méles ved for hver forsikring at opgare markedsveerdien af de forventede
fremtidige betalingsstremme. Markedsvaerdien beregnes ved at diskontere de enkelte betalinger med den
af Finanstilsynet offentliggjorte danske rentekurve. De forventede fremtidige betalingsstrgmme beregnes
pa basis af den forventede levetid inklusiv forventede fremtidige levetidsforbedringer og en invalideinten-
sitet pd grundlag af egne analyser af koncernens forsikringsbestande.

Ved opggrelsen af livsforsikringshensaettelsen tages hensyn til en aldersbetinget sandsyniighed for, at
den enkelte forsikrede genkaber sin police. Et risikotillzeg er indregnet i livsforsikringshensaettelsen. Ind-
regning af risikotillaagget sker gennem fastszettelsen af de aldersbetingede sandsynligheder for genkgb,
overgang til fripolice, reaktivering og invaliditet samt de forventede fremtidige levetidsforbedringer.

Garanterede ydelser er markedsvaerdien af de ydelser, som den enkeite forsikrede er garanteret med
tilleg af den forventede fremtidige udgift til administration 0g med fradrag af de aftalte fremtidige prae-
mier. Garanterede ydelser indeholder et skgnnet belgb til daekning af fremtidige forsikringsydelser, som
stammer fra forslkringsbegivenheder indtruffet i regnskabsaret, men som endnu ikke var anmeldt pa

balancedagen.

Bonuspotentiale p& fremtidige preemier udtrykker forpligtelser til at yde bonus over tid vedrgrende de
aftalte praemier, som endnu ikke er forfaldne. Bonuspotentiale pd fremtidige praemier opggres som for-
skellen mellem vaerdien af garanterede fripoliceydelser og veerdien af garanterede ydelser, s3fremt denne
forskel er positiv. Garanterede fripoliceydelser er nutidsvaerdien af ydelser, der er garanteret forsikrings-
tageren ved omtegning til fripolice med fradrag af nutidsveerdien af de forventede fremtidige udgifter til
administration af fripolicen. I 8rsregnskabet for 2017 er dog anvendt en tilneermelse, idet bonuspotentia-
le pd fremtidige preemier er opgjort som forskellen mellem pd den ene side den mindste af vardien af
garanterede fripoliceydelse og den retrospektive henszttelse og p8 den anden side verdien af garante-
rede ydelser, sdfremt denne forskel er positiv.

Bonuspotentiale pd fripoliceydelser omfatter forpligtelser til at yde bonus vedrgrende allerede indbetalte
preemier mv. Bonuspotentialet pd fripolicer fastsaettes til forskellen mellem veerdien af de retrospektive
henszettelser og vaerdien af de garanterede fripoliceydelser, sdfremt denne forskel er positiv. De retro-
spektive henszettelser er indbetalte preemier med fradrag af udbetalte ydelser og omkostninger og med
tilleg af tilskrevet rente.

Erstatningshenseettelser udger et skan over forventede udbetalinger samt forfaldne, endnu ikke udbetalte

forsikringsydelser.

Kollektivt bonuspotentiale er forsikringsbestandens andel af realiserede resultater, som er hensat kollek-
tivt til bonusberettigede forsikringer ud over livsforsikringshensaettelser og erstatningshensaettelser.

Geeld i forbindeise med direkte forsikring
Skyldige tilbagekab/overfarsier til forsikringstagere, som ikke har gnsket at indgd i bestandsoverdragel-

sen til PFA Pension.

Aktuelle skatteforpligtelser
Aktuelle skatteforpligteiser bestar af skyldig afgift til den grgnlandske stat. Afgiften er indregnet pr. 31.
december 2017, fordi alle suspensive betingelser i bestandsoverdragelsen anses for opfyldt.
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Gaeld
Geeldsposter méies til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til pdlydende vaerdi.

Nggletal
Afkastnggletallene i fem%rsoversigten beregnes for samtlige aktiver og gaeldsposter efter en pengevaegtet
metode, mens afkastet pr. aktivtype i afkastskemaet beregnes for investeringsaktiver (dvs. eksklusive
geeldsposter og diverse aktiver) efter en tidsvaegtet metode.

Valutaafdaekning medtages i afkastskemaet under @vrige finansielle investeringsaktiver.

Tilgodehavende renter indgdr i vaerdien af de enkelte obligationsklasser i afkastskemaet.
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Noter til resultatopggrelse

(t. kr)
Note
1  Bruttopraemier

Pramier, direkte
Indskud, direkte

Direkte forsikringer, i alt

Bruttopramier, i alt

Praemler, direkte forsikringer, fordeles s§ledes:

Forsikringer tegnet i anszettelsesforhold
Individuelt tegnede forsikringer

Ialt

Preemielndtaegten er alene fra dansk/grgnlandsk

direkte forslkring.

Der er alene tegnet forsikringer med bonusordninger

Antal forsikrede, direkte forsikringer:

Forsikringer tegnet i ansattelsesforhold
Individuelt tegnede forsikringer

2  Renteindtaegter og udbytter mv.

Renteindtaegter
Udbytte

Renteindtagter og udbytter mv,, i alt

3  Kursreguleringer

Kapltalandele
Obligationer
@vrige

Kursreguleringer, i ait

Administrationsomkostninger i forbindelse

4 med investeringsvirksomhed

Handels- og depotomkostninger
Forvaltningsgebyr

Administrationsomkostninger i forbindelse

med investeringsvirksomhed, i ait

5 Udbetalte ydelser

Forsikringssummer ved dgd
Forsikringssummer ved udigb
Pensions- og renteydelser
Tiibagekab
Afgiftsberigtigelse

Udbetalte ydelser, i alt

2017 2016
124331 111.843
4.713 1.355
129,045 113.198
129.045 113.198
128.430 112.588
614 610
129.045 113.198
129.045 113.198
6.742 6.720
a7 50
2.316 6.982
189 158
2.506 7.140
14.831 5.408
12.730 55.056
13.687 -2.099
41.248 58.365
-6 -6
-3.348 -2.993
-3.353 -2.998
-572 -445
-14.649 -2.100
-3.693 -3.128
-84.537 -8.105
-423.223 .
~526.673 -14.777
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Note

(t. kr.)

Administrationsomkostninger
Lon til medarbejdere og bestyrelse

Andre udgifter til social sikring oq afgifter
Andre omkostninger

Omkostninger for refusioner og overfarsier
Policeadministration mv.

Administrationsomkostninger, i ait

Lan og vederag tll bestyrelse
Gennemsnitiigt antal heltidsbeskaftigede i §ret

Len og vederlag til direktion afholdes af PFA Pension,

forsikringsaktieselskab og er indeholdt i policeadministration mv.

r i i H
Revisionshonorar til Deloitte
R&8dgivningshonorar til Deloitte

Revisionshonorarialt

Overfgrt investeringsafkast
Overfart Investeringsafkast vedrgrende egenkapitalen

Overfort investeringsafkast, i alt

Resultat fer skat
Realiseret resultat

Renteresultat far bonus
Omkostningsresultat far bonus
Risikoresultat far bonus

fEndringer i markedsvaerdireguleringer

Realiseret resultat

Fordelt til kunderne
Fordeling til depoterne | Igbet af §ret

Henlagt til/fra kundernes reserver fra resultatopgorelsen

Fardelt til kunderne

Fordelt til egenkapitalen via resultatopgarelsen

Arets forrentning far skat

Skat betalt af Kollektivt bonuspotentiale

Arets risikoforrentning for skat

Egenkapitalens andel af omk. til bestandsoverdragelse

Egenkapitalens andel af det realiserede resultat
Resultat far skat

Skat

Skat af 3rets resultat

Skat, i alt

Resultat far skat

Henlzeggelse til/fra sikkerhedsfond
Skattepligtig indkomst

Skat heraf 30 %
Skat, i alt

Skat fordelt til kunderme via Kollektivt bonuspotentiale
Egenkapitalens andei

Skat, i ait

2017 2016
203 -53
2 -1
-5.373 -444
-5.578 -498
-8.808 -8.667
-14.386 -9.165
-203 -53
-150 -150
-106 -
-256 -150
-2.513 -3.915
-2.513 -3.915
23.912 49,055
5.233 8.675
8.416 6.714
21.387 -26.436
58.948 38.009
20,629 17.929
31.057 9.742
51.687 27.671
2,513 3.915
177 148
7.072 6.274
-2.500 .
7.262 10.338
7.262 10.338
-189 -158
-189 -158
7.262 10.338
-6.631 -9.811
631 527
-189 -158
-189 -158
177 -148
12 -10
-189 -158




Noter til balancen

Note

10

11

12

(t. kr.)

Aktiekapital

Selskabets nominelle aktiekapital p§ 14,0 mio. kr. ejes
med 76,3 % af PFA Penslon, forsikringsaktieselskab,
Sundkrogsgade 4, 2100 Ksbenhavn @ og med 23,7 %
af Foreningen Soraarneq, Nuuk,

Sikkerhadsfond

Sikkerhedsfond primo
Overfart af &rets resultat

Slkkerhedsfond ultimo
Der er lkke afsat skat af slkkerhedsfonden,

Overfort overskud

Overfart overskud primo
Overfart af §rets resultat

Overfort overskud ultimo

2017 2016
54.650 44.840
6.631 9.811
61.281 54.650
9.731 9.362
442 369
10.172 9.731

Al



Note

13

(t. kr)

Livsforsikringshensaattelser f.e.r.

Livsforsikringshensattelser primo
Akkumuleret vaerdiregulering primo

Retrospektive hensattelser primo
Arets &ndring p8 grund af:

Bruttopramier

Rentetilskrivning

Forsikringsydelser

Afgiftsberigtigeise

Omkostningstllizg efter tilskrivning af omkostningsbonus
Risikoresultat efter tilskrivning af risikobonus

AEndringer | ait

Retrospektive hensaettelser ultimo
Akkumuleret vaerdiregulering ultimo

Livsforsikringshensaettelser f.e.r. ultimo
fEndring i bruttolivsforsikringshensasttelser fordeler sig sdledes:

fEndring i retrospektive hensattelser
Andring i akkumuleret vaerdiregulering

fEndring i bruttollvsforsikringshensaettelser

fndring i garanterede ydelser
#Endring i bonuspotentiale p& fremtidige praemier
/ndring i bonuspotentiale p8 fripoliceydeiser

Andring 1 bruttolivsforsikringshensattelser

Livsforsikringshenszettelser uden hensyntagen til mulighed for tilbagekab:

Garanterede ydelser
Bonuspotentiale p4 fremtidige pramier
Bonuspotentiale p8 fripoliceydelser

Livsforsikringshenseettelser uden
hensyntagen til mulighed for titbageksb uitimo

Sandsynligheden for, at pensionskunderne tilbagekgber eller overfarer deres forslkringsaftale,

er fastsat p& baggrund af forventningerne i PFA Pension.

Livsforsikringshenseettelser f.e.r. opdelt pr. grundiagstype og rente

pr. balancedato
U101 %

Unio8 1,8 %
Andet

Livsforsikringshensattelser f.e.r. ultimo

Livsforsikringshensaettelser f.e.r. opdelt pr. grundlagstype og rente

pr. balancedato
U101 %

Uniog 1,8 %
Andet

Livsforsikringshensaettelser f.e.r. ultimo

2017 2016
1.048.025 918.389
-82.370 -55.934
965.655 862.455
129.045 113.198
20.476 17.001
-103.451 -14.757
-423.223 .
-11.472 -10.053
-2.705 -2.188
-391.330 103.200
574.325 965.655
60.982 82.370
635.307 1.048.025
-391.330 103.200
-21.387 26.436
-412.718 129.636
-347.010 162.176
-28.375 -24.376
-37.332 -8,164
-412.718 129.636
505.089 801.531
86.803 157.951
46.785 95.134
638.678 1.054.616
2017

Bonuspotentiale

Garanterede E] fremtidige  Bonuspotentiale
ydelser pramier pd fripolicer
132.653 3.686 22.543
428,242 38.573 6.455
3.156 - -
564.051 42.259 28.997
635.307
2016
Bonuspotentiale
Garanterede pé fremtidige Bonuspatentiale
ydelser praemier pa fripolicer
178.327 4.870 44.577
731.805 65.763 21.753
929 - .
911.062 70.633 66.330

_1.048.025



(t. kr.)

Note 2017 2016
14 Kollektivt bonuspotentiale
Kollektivt bonuspotentiale primo 67.312 57.570
Overfort fra resultatopgarelsen, jf. note 8 31.057 9.742
Kollektivt bonuspotentiale ultimo 98.369 67.312
15 Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser
Til sikkerhed for forsikredes hensattelser er reglistreret
aktiver til en samlet balancevaerdi ultimo pd 740.048 1.125.013
Uafviklede kgbs- og salgsaftaler vedrgrende handler
med vaerdipapirer og valuta udger 9.161
Driftsforpligtelser vedrgrende administrations honarar tll PFA Pension
og fee for kapitaiforvaitning overstiger ikke - 6.058
Sikkerhedsstillelser ag eventualforpligteiser i alt 740.048 1.140.231
16 Specifikation af aktiver og afkast 2017
Regnskabsmaessig veerdi
Netto- Afkast | % p.a. for
Primo Ultimo Investering selskabsskat
Bgrsnoterede danske kapitalandele 23.868 27.763 -208 17,3 %
Borsnoterede udenlandske kapitalandele 93.076 103.699 -1.203 128 %
Unaterede udenlandske kapitalandele 0 92 97 -20.8 %
Kapitalandele i alt 116.945 131.554 -1.314 13,7 %
Statsobligationer (Zone A) 327.317 347.146 26.098 -1,9 %
Realkreditobligationer 461.346 514.087 31.832 4,5 %
Indeksobligationer 80.799 89.404 4.548 4,7 %
Kreditobligationer investment grade 100.834 83.904 -17.804 0,6 %
Kreditobligationer non IG 123.067 170.595 50.409 -1,9 %
Andre obligatloner 99 0 -101 -14,3 %
Obligationer i alt 1.093.462 1.205.135 94,982 1,4 %
@vrige finansielle investeringsaktiver -38.343 22.065 23.325
Afledte finansielle instrumenter tii sikring af
nettozendringen af aktiver og forpligtelser 25.100 0 -18.432 -
Noten er udarbejdet efter de samme princlpper som anvendes tll overvigning af investeringsaktiverne,
og kan derfor Ikke sammenholdes med beigb i drsregnskabet.
17 Kapitalandele - beholdning procentvis fordelt p4 brancher og regioner 2017
Pvrige Nord- Syd- QOvrige
Danmark Europa amerlka amerika Japan Fjerngsten @vrige lande Ialt
Energl 0,0 % 0,1 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,1 %
Materialer 0,7 % 5,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 5,6 %
Industri 53 % 3.3% 8,7 % 0,0 % 0,0 % 0,0% 0,0 % 17,3 %
Forbrugsgoder 0,7 % 6,6 % 6,6 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 139 %
Konsumentvarer 1,0 % 131 % 2,0% 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 16,1 %
Sundhedspleje 78 % 7,5 % 9,7 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 25,0 %
Finans 3,4 % 1,8 % 3,4 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 8,7 %
Ir 0,4 % 4,8 % 6,2% 0,0 % 0,0 % 0,0% 0,0% 113%
Telekommunikation 0,1 % 01 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,2 %
Forsyning 1,7 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 1,7%
Ikke fordelt 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 %
I ait 21,0 % 42,3 % 36,7 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 100,0 %
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Risikostyring og felsomhedsoplysninger

P8 pensionsomrddet er det overordnede m3l for risikostyringen at sikre kunderne en konkurrencedygtig forrentning samtidig med, at
deres pensionsopsparing er forsvarligt investeret. Dermed skabes bedst mulig grobund for, at kunderne har en sund gkonomi, nér de

gar pd pension.

Bestyrelsen har i 2017 fastlagt de overordnede rammer for selskabets risikostyring og rislkovlllighed, mens den daglige ledelse
lebende overv3ger og sikrer, at rammerne overholdes og kontrolleres.

Selskabet var eksponeret over for en rakke risikofaktorer. De kan overordnet opdeles i finansielle risici, forsikringsmaessige risici,
operationelle risici eller kommercielle- og vrige risici.

Finansielle markedsrisici deekker overordnet set over, hvordan udsving p§ de finansielle markeder pévirker investeringsaktiver og
forsikringsforpligtelser. De finansielle risici er primaert knyttet til aktierisiko og kreditspaendsrisiko, hvilket afspejles | en bevidst styret
eksponering. Aktlerlsiko daekker over risikoen for tab pd noterede aktier. Kreditspaendsrisiko daekker over risikoen for tab som falge
af udvidelser i kreditspaend pd obligationer og risikoen for tab som felge af at enkelte udstedere/lintagere misligholder deres
forpligtigelser. Endvidere er selskabet eksponeret mod renterisici, sorn deekker over tab pd rentefolsomme aktiver og @&ndringer i de
forsikringsmaessige forpligtelser, hovedsageligt som folge af rentefelsomheden af ydelsesgarantierne | gennemsnitsrentemiljaet, De
vasentligste underliggende renterisici er fald | det generelle renteniveau, ®ndringer i rentekurvens form samt basisrisici, som er
risikoen for at renter | forskellige valutaer udvikler sig forskellig. Renterisici overviges Isbende hvorved selskabet lgbende har
mulighed for at justere afdakningsstrategier. Blandt gvrige finansielle markedsrisici, der rapporteres med en mindre vaegtning, er
valutarisicl og korrelationsrisike. De finansielle risici overviges Isbende, og effekien p3 selskabets reserver og individuelle
solvensbehov rapporteres tl den daglige ledelse og bestyreisen.

Selskabet er eksponeret over for forsikringsmaessige risici, som folge af at kunderne oftest har tilknyttet forskellige
forsikringsdaekninger til deres penslonsordninger. Forsikringsmaessige risici er risikoen for tab som falge af aendringer i invaliditet,
levetid, kritisk sygdom og tilbagekab. Det vurderes, at de vaesentligste risici er knyttet til forlaenget levetid. En forleengelse af den
gennemsnitlige levetid betyder eksempelvis at garanterede pensioner skal udbetales | flere 3r. #Endringer | antallet af dedsfald og
sygemeldinger medfarer sendringer i udbetalingerne til dedsfaldsdeekning og invalidepensioner. Forudsaetningerne for de
forsikringsmaessige risici bliver lobende analyseret og sammenholdt med den faktiske udvikling, og henszettelserne reguleres 3rligt i
overensstemmelse med den observerede faktiske udvikling i levetid.

Operationel risiko defineres som rislkoen for, at en handelse indtragffer, som falge af uhensigtsmaessige eller mangeifulde interne
procedurer, menneskelige fejl og systemmaessige fejl eller som falge af udefrakommende begivenheder, herunder juridiske risicl.
Selskabet har Induﬁet en aftale med PFA Pension, som varetager den daglige administration. PFA Pension har | haj grad afdekket de
operationelle risici ved implamentering af interne kontroller, procedurer og forretningsgange. Kontrolmiljeet i PFA Pension overviges
af bl.a. Compliance & Qperationel Risk og Infarmationssikkerhed.

Kommercielle risici omfatter risikoen for tab af forretning som falge af udefrakommende, men ogsé interne, faktorer, fx sendringer i
markeds- og konkurrentsituationen eller pdvirkning af selskabets omdgmme. Selskabet tilstraeber Sbenhed og gennemsigtighed i sin
kommunikation til kunderne, og de enkelte forretningsomr3der indgéir aktivt i den Igbende overvigning og hdndtering af risicl for at
reducere risikoen for gkonomiske tab som fpige af kommerclelle risic.

Nedenfor er angivet fplsomheden overfor en raskke rislkofaktorer.

Maksimal
p&virkning af
bonuspotentiale

pd fripoliceydelser Maksimal

Maksimal for andring i p8virkning af

Minimal pdvirkning af anvendt anvendt
pévirkning af kollektivt| bonuspotentiale| bonuspotentiale

basiskapitalen

bonuspotentiale
angivet i t. kr.

pa fripoliceydelser

angivet i t. kr.

pd fripoliceydelser

angivet | t. kr.

Handelse angivetit. kr,

Rentestigning p8 0,7 % point -4.546 -11.571 35.427 0
Rentefald p8 0,7 % point 7.321 12.013 -23.403 o]
Aktiekursfald p8 12 % -1.646 -14.129 0 0
Ejendomsprisfaid p8 8 % 0 0 0 0
Valutakursaendring med 1 % ssh. pd 10 dage -563 -4.834 0 0
Tab p8 modparter pd 8 % (incl. kreditrisici) -2.625 -22.538 0 0
Fald i dedelighedsintensiteten pd 10 % 0 -7.236 -2.748 0
Stigning i dpdelighedsintensiteten p8 10 % 0 6.268 2.938 0
Stigning | invalideintensiteten pd 10 % 0 -263 -355 0

19

Beregningerne er for | over Ise med reglerne for markedsveerdibaseret regnskabsafi@ggelse. Konsekvensen af de i
tabellen anfarte handelser er anglvet | mio. kr, 0g er beregnet som pavirkningen pd henholdsvis basiskapital, kollektivt
bonuspotentiale, bonuspotentiale pd fripoliceydelser far @ndring | anvendt bonuspotentiale pd fripoliceydelser samt eventuelt anvendt
bonuspotentiale pd fripoliceydelser Beregningerne er foretaget under hensyn til de anmeldte regler om fordeling af det realiserede
resultat. Endvidere er det forudsat, at handelserne indtraader som sjeblikkellge begivenheder, hvorfor pdvirkningerne er beregnet ud
fra en alt-andet-lige betragtning ud fra balancen pd opgpreisestidspunktet.

Femdrsoversigt

Femarsoversigten fremgdr af 8rsrapportens side 4.
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20 Neertstdende parter
Nartstdende parter med bestemmende indflydelse over PFA Saoraarneq A/S under frivillig likvidation:

Folgende ejer mere end 5 pct. af selskabets aktlekapital:

PFA Pension
Foreningen Soraarneq

Selskabt Indg8r | koncernregnskabet for PFA Holding A/S, Sundkrogsgade 4, 2100 Kgbenhavn @.
Koncemregnskabet kan rekvireres pd www.pfa.fk

Transaktioner med naertstdende parter | aret:

Transaktloner med nartstiende parter indgds og afregnes p8 markedsbaserede vilk3r eller omkostningsdzakkende bass.

Selskabet hari 2017 haft transaktioner og mellemvasrender med koncernforbundne virksomheder vedrprende selskabets
aktivitet | form af adminlistration, genforsikring og kapltalforvaltning.
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