
PFA Soraarneq AlS

under frivillig likvidation

Ârsrapport for 2OL7

Som godkendt af
selskabets

den 8. marts

likvidator

Som godkendt på selska-

bets genera n9

den 14, marts

dirigent

PFA Soraarneq A/S under frivilllg likvidaUon

c/o Atorfil I it Kattuffiat

Quassunnguaq 19 - B-1236

Postboks 212

3900 Nuuk

Grønland

CvR-nummer 30 18 03 13

t'{}



Indholdsfortegnelse

Anve ndt reg nska b sp raksrs....

Noter til resultatopgørelse,,..

Noter til balancen.....

Ledelsesberetning .........

Ledelsespâtegning.., ,,8
Den uafhængige revisors erklæringer.. ,,...,'''.9

Egenkapitalopgørelse og kapltalforhold,......... ...................13

,.,,...,4
,',..,. 19

....-..21

l,lA S('ra¿ rrìeq ÂlS uil(jer tivjl 
I ig l¡ kvr.l¿lt: o.1 fC I 7 Sí<te 2 aÍ 25

frhr



Selskabsoplysninger

Selskabet

Ejerforhold

Likvídator

Revision

PFA Soraarneq A/S

under frivillig likvidation

c/o Atorfilllt Kattuffiat

Quassunnguaq 19 - B-1236
Postboks 212

3900 Nuuk

Grønland

Telefon: (+299) 320220
E-mailadresse : soraarneq@pfa.dk

CVR-nummer 30 18 03 13

Regnskabsår: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune : Sermersooq

Selskabet ejes af PFA Pension, forsikringsaktieselskab med en
andel på 76 o/o og af Foreningen Soraarneq med 24 o/o

Niels Erik Nielsen

Delo¡tte

Statsautoriseret Revísionspaft nerselska b

Weidekampsgade 6

2300 København
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Femårsoversigt

Hovedtðl (r. kr.)

Resultato pgøre Ise

Præmier
Forsi kringsydelser
Investeringsãfkast
Forsikr¡ngsmæssíge driftsomkostninger f.e.r,
Resultat åf genforsikring

Ændr¡ng i livsforslkringshensættelser
Resultat før hensættelser
Forsi kringstekn¡sk resultat
Årets resultat

Balance

Hensættelser til forsikrings- og
investerlngskontrakter, I alt
Egenkåpital, i alt
Aktiver, i alt
Basiskapitål

Depotrente

Selska bsnøgletal

Afkastnø9leta¡

Aftast før pensionsaftastskat
Afkast efter pensionsaf kastskat

Omkostnings- og resultatnøglêtal

Omkostningsprocent af præmier*
Omkostningsprocent af hensættelse*
Omkostninger pr. forsikret*
Omkostningsresuftat
Forsi kringsr¡sikoresultat

Konsolideringsnø9leta I

Bonusgrad

Ejerkapitalgrad

Overdæ kningsgrad
Solvensdækning

Forre ntn¡ ngsnøg l€tð I

Egenkapitalforrentning før skat
Egenkapitalforrentníng efter skat

Forrentning af kundernes mldler efter
omkostninger før skat

2,0 olo 2,O o/o 2,O a/o

2013

107,351

-9.57t
-L7.837
-8.611

- 1.986

-90,691

69.346

0
-1.163

69t.249
45.234

772.247

45.234

2014

891.541
62.436

981.806

62.436

17,4 o/o

17,4 o/o

8,4 o/o

1,2 o/o

1.409 kr
o,o olo

o,4 o,/o

7,9 o/o

8,2 olo

3,8 o/o

186 o/o

2015 2016 20t

L29.045
-526.673

40.215
-14.386

-2.599

4t2.7L8
-374.588

4,749

7.073

733,676
85.464

r.362.285
85.464

3,2 0/o

3,2 o/o

Lt,L o/o

1,9 o/o

2,L22 kt.
-4,4 o/o

0,4 o/o

17,L olo

14,9 o/o

lo,2 a/o

320 o/o

8,9 olo

8,6 vo

l,! o/o

L02,872
-9.763

L35.327
-8.684

-2.050

-152.01 1

2t7.492
9.552

L7.202

tLL.707
-14.583

2.922
-9.087

-598

-86.929

90.209

5.745
s.776

113.198
-14.757

62.500
-9.165
-2.060

-129.636

L30.2L4

6.422
10.180

975,978

68.2L2
1.063.391

68,212

1.115,337

78.392
1,233,415

74.392

5,7 o/o

5,7 o/o

8,1 o/o

L,Q olo

1.387 kr.

o,L o/o

0,2 o/o

2,O olo 2,O olo

-2,5 o/o

-2,5 0/o

8,O o/o

t,4 olo

1.448 kr.
o,o o/o

o,4 o/o

1,8 o/o

6,8 o/o

2,9 o/o

L73 o/o

8,1 o/o

l,L e/o

1.431 kr.
o,L o/o

0,5 o/o

0,3

0,3

o/o

o/o

6,7 o/o

7,9 o/o

3,8 o/o

I92 o/o

7,O o/o

8,1 o/o

3,9 o/o

L91- o/o

'2,5 o/o 32,3 o/o

'2,5 o/o 32,0 o/o

9,L o/o L4,I olo

8,8 o/o 13,9 o/o

-4,1 olo t4,6 o/o -1,3 a/a 4,O o/o

*Nøgfetallene fo. 2017 er påvirket af en række forhold grundet bestandsovêrdragelsen. Antal forsikrede ved regnskabsårets udløb var væsentllgt påv¡rket af
sn række t¡lbagekøb. Det gennemsnitllge antäl forsikrede har således været højere i lìele 2017 end pr. 31. december 2017. Desüden var de lorsikr¡ngsmæssl-
ge drlftsomkostninger øget vææntligt, og de forsikr¡ngsmæssi9e hensæltelser reduceret på grund af beständsoverdrågelsen.
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Ledelsesberetning

Væsentligste aktiviteter
Selskabet blev stiftet den 29. maj 2000 af Foreníngen Soraarneq og pFA pens¡on, Bag Foreningen Sor-
aarneq står grønlandske interessenter, omfattende lønmodtagerorganisatíoner i Grønland samt arbejds-
givere og arbejdsgiverorganisationer i den private sektor i Grønland.

PFA Pension ejer 76 o/o af den nominelle aktiekapital i selskabet. Foreningen Soraarneq ejer de resterende
24 o/o.

Selskabets primære formål var at tegne pensionsordninger for funktionærer i firmaer og funktionærorga-
n¡sationer í Grønland. Selskabet tilbød også etablering af ratepension til privatpersoner.

AK, Atorfillit Kattuffiat, servicerede selskabets pensionskunder lokalt på uåoe grønlandsk og dansk. Råd-
givningsmæssige opgaver blev varetaget af pFA pensions kontor i København.

Selskabets forretningsmodel har gennem de sidste år været under pres på grund af en udgiftstung sel-
skabsdrift, der skyldes øget lovgivning og krav om øget rapporter¡ng. Sideløbende hermed har kunderne
efterspurgt nye produkter med større fleksibilitet. Selskabet overdrog pr. 1. januar 201g forsikringsbe-
standen m.v. til PFA Pension med henblik på at kunne tilbyde kunderne mere moderne produkter med
højere grad af fleksibilitet, bedre afkastmuligheder og lavere omkostninger. overdragelse af bestanden
fra Grønland til Danmark medførte en afgiftsberigtigelse af kundernes depoter til den grønlandske stat.

Efter bestandsoverdragelsen var selskabet uden aktiv¡tet og trådte 5. januar 201g ¡ frivillig likvidation,
Selskabet forventes solvent likvideret i 201g.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold
Selskabet har i 2ol7 haft en aftale med PFA Asset Management om forvaltning af selskabets investe-
ringsaKiver, I forlængelse af aftalen havde Finanstilsynet glvet selskabet dispensation fra investerings-
reglerne, således at investeringen i PFA Kapitalforening behandles efter transparensprincippet. Dispensa-
tionen, som blev givet for en tidsbegrænset periode, jf. lov om finansiel virksomhed g 16g, var gældende
til den 1. november 2018, men ophøfte i forbindelse med bestandsoverdragelsen og indtræden i frivillig
likvidation primo 2018, hvor selskabets aktiver, udover egenkapitalen, blev overført til pFA pens¡on,

Investeringsafkast
Hovedparten af selskabets investeringsaktiver var placeret i obligationer. Investeringsafkast udgjorde
40,2 mio. kr. i 2ot7 mod 62,5 mio. kr. ¡ 2016. Investeringsafkastet var positivt påvirket af kursgevinst
på aktier og obligationer samt afkast på valutaafdækning og delvis reduceret af tab på renteafdækning.
Afkastet |øt PAL (N1) udgjorde 3,2 pct.

Kunderne fik en depotrente på 2,0 pct. p.a. i 2017.

Egenkapitalen fik fuld risikoforrentning for 2Ot7,

Indbetalinger
Indbetalinger udgjorde 125,2 mio. kr. i 2077 mod 109,8 mio. kr. i 2016. Antal forsikrede var igennem
2017 stigende i forhold til 31. december 2016, En mindre andel af de forsikrede valgte ultimo 2oL7 at
genkøbe deres depot og ikke indgå i bestandsoverdragelsen t¡l pFA pension, hvilket medførte, at antalfet
af forsikrede pr. 31. december 2Ot7 var på niveau med antal forsikrede pr. 31. december 2016,

í)i À 3or:r¡r.cq 
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Omkostninger
De forsikringsmæssige driftsomkostninger udgjorde !4,4 mio. kr. i 2017 mod g,2 mio. kr. i 2016. stig-
ningen kan henføres til øgede omkostninger íforbindelse med bestandsoverdragelsen, Selskabets egen-
kapital har direkte finansieret 2,5 mio. kr. af omkostningerne, svarende til halvdelen af omkostningerne i

forbindelse med bestandsoverdragelsen,

Balance

Balancen udgjorde 1.362 mio. kr, pr.31. december 2077 mod 1.233 mto. kr. ulumo 2016, hvilketvaren
stigning på fzg mio. kr. Stigningen skyldes primært, at de øgede præmieindtægter medførte en stigning
i investeringsaktiver og livsforsikringshensættelser.

Hensættelser til forsikrings- og investeringskontrakter
Forsikringsmæssige hensættelser udgjorde 734 mio. kr. pr, 31. december 2017 mod 1.115 mio. kr. pr.
31' december 2076, Udviklingen skyldes prímæft, at der sker en afgiftsberigtigelse på 423 mio. kr. af
depoterne i forbíndelse med bestandsoverdragelsen. Endvidere har en mindre andel af de forsikrede ulti-
mo 2077 valgt at genkøbe deres depot og ikke indgå i bestandsoverdragelsen t¡l pFA pension, hvilket har
medført tilbagekøb/overførsel af depoter for g7 mio, kr.

Kapitalstyrke
Det kollektive bonuspotentiale voksede med 31 mio. kr. og udgjorde 9B mio, kr. ved udgangen af 2Ot7,

Basiskapitalen blev forøget med 7 mio. kr. til 95 mio. kr.

Solvenskravet (Solvens l) var 27 mio. kr. pr. 31. december 2017 og 14 mio. kr. lavere end pr. 31. de-
cember 2016. Solvensdækningen steg med 129 pct.-polnttil 320 pct. pr. 31. december2OLT. Stigningen
i solvensdækning kan henføres til et fald i de forsikringsmæssige hensættelser som følge af afgiftsberigti-
gelse til Grønland og tilbagekøb af depoter.

selskabets individuelle solvensbehov var lavere end solvenskravet (solvens I).

De samlede reserver udgjorde 157 mio. kr. pr, 31, december 2017. Det var 52 mio. kr. mere end pr. 31.
december 2016.

Resultat
Detrealiserederesultatvar5S,gmio, kr. i2Ot7. Heraf udgJordekundernesandel 51,7mio. kr.ogegen-
kapitalens andel 7,3 mio. kr, efter betaling af omkostninger i forbindelse med bestandsoverdragelsen på
2,5 mio, kr,

Årets resultatvarT,3 mio. kr. før skat og7,I mio. kr. efter skat. L2016 var resultatet 10,3 mio. kr, îør
skat og 10,2 mio. kr. efter skat. Årets resultat svarer til det torventede,

Usikkerhed ved índregning og måling
opgørelsen af forpligtelser vedrørende forsikringskontrakter bygger på en række aktuarmæssige bereg-
ninger. Disse beregninger anvender forudsætninger om en række variable såsom dødelighed og invalidi-
tet.

tFA SÇraatÍ<\a /\15 uí\Oet tfivÌlliq l!kvi(lât¡on 2í)t 7 5i6e I af 25
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Begiven heder efter regnskabså rets afslutnin g
Selskabet overdrog pr. 1. januar 2018 forsikringsbestanden rn,v. til pFA pension med henblik på at kunne
tilbyde kunderne mere moderne produkter med hgJere grad af fleksibilitet, bedre afkastmuligheder og
lavere omkostninger.

Selskabet har som 1ølge af bestandsoverdragelsen lndleveret selskabets koncession til Finanstilsynet og
selskabet har således ikke længere tilladelse som livsforsikringsselskab. I forlængelse af gennemførslen
af bestandsoverdragelsen blev der på en ekstraordinær generalforsamling den 5. januar 201g truffet
beslutning om, at lade selskabet træde i frivillig likvidat¡on. Beslutning om likvidation og aflevering af
koncession medfører, at der skal afregnes 30 o/o skat af selskabets sikkerhedsfond, som ultimo 2017 ud-
gjorde 61,3 mio, kr.

Risici

I note 18 ses virkningen af forskellige hændelser på selskabets kapital og reserver, herunder renteæn-
dringer, aktiekursfald og ændringer i forventet invaliditet og levetid, Virkningen opdeles på henholdsvis
basiskapitalen, kollektivt bonuspotentiale og bonuspotentiale på fripoliceydelser. Der er endvidere rede-
gjort for virksomhedens risikostyring og -politik. Forholdene er efter bestandsoverdragelsen uden rele-
vans,

Forventninger til 2O18

Selskabet har pr. 1. januar 2018 bestandsoverdraget selskabets forsikringsbestand m,v. til pFA pension,

hvorefter selskabet er uden aktivitet. Selskabet forventes endelígt likvideret i 2OlB.
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Påtegninger

Ledelsespåtegning

L¡kvidator har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2oL7 for pFA

Soraarneq A/S under frivillig likvidation.

Årsrapporten aflægges i overensstemmerse med anordning om ikrafüræden for Grønland af lov om finan-
siel virksomhed

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvísende billede af selskabets aktiver og passiver, fi-
nansielle stilling samt resultatet. samtidag er det min opfattelse, at ledelsesberetnangen indeholder en
retvisende redegørelse for udviklingen i selskabets aktíviteter og økonomiske forhold samt en beskrivelse
af væsentlige risici og usikkerhedsfaKorer, som selskabet står overfor.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse

København, den 8. marts 2018

Likvidator:

Niels Erik Ni

pFA Soraarneq A/S under fr¡viltig l¡kvidðHon 2017 Stde I af 26
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i PFA soraarneq A/s under frivilrig rikvidation

Påtegning på årsregnskabet
Vi har revideret årsregnskabet for PFA Soraarneq A/S under frivillig likvidation for regnskabsåret 1. janu-
ar - 31. december 2017, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herun-
der anvendt regnskabspraksis. Ârsregnskabet udarbejdes i overensstemmelse med anordnlng om ikraft-
træden for Grønland af lov om finansiel virksomhed.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med anordning om ikrafttræden for Grønland af lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har
endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregn-
skab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklus¡on om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk
revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revísionen for at
opnå nøj grad af sikkerhed for, at årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformatíon.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i

årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, som er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et års-
regnskab, der giver et retvisende billede, Formålet hermed er at udforme revisionshandllnger, der er
passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol, En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis
er passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er ramel¡ge samt den samlede præsentation af års-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold

KonklusÍon
Det er vores opfãttelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2ol7 i overensstemmelse med anordning om ikrafttræden for Grønland af lov om
finansiel virksomhed,
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ví har i henhold til anordning om ikrafttræden for Grønland af lov om fínansiel virksomhed gennemlæst
ledelsesberetningen. vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillæg til den udførte revision af års-
regnskabet.

Det er på denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med årsregnskabet.

København, den 8. marts 2018

Deloitte
Statsautoriseret Revislonspa rtnerselska b
CVR-nr. 33 96 35 56

hn Udam Michael Thorø Larsen
statsautor¡seret revisor
MNE-nr. 35823

seret revisor
MNE-nr. 29421
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Resultatopgørelse

(t. kr.)

Note
Præñi€r

1 Bruttopræmiêr
Afgivne fo rs ikrlngspræmier

Præm¡€r L€.r., ¡ alt

Investsr¡ngsafkast

2 Renteindtægter og udbytterm.v.
3 Kursreguleringer

Renteudg¡fter
4 Administrðtionsomkostninger ifm. investeringsvirksomhed

Inv€star¡ngsafkåÉt, ¡ alt

Forcikringsydelcer

5 Udbetalte ydelser
Modtð get genforsikrlngsdækning
Æ.ndmg i e rsta tn¡ng she nsættelse r

Forcikringsydelser f.e.r., ¡ alt

13 Ændr¡ng ¡ l¡vsfors¡kr¡rigsh€nsÊttels€r f,e.r., a alt

Bonuo

14 Ændring i kollektivt bonuspotentiale

Bonus, i alt

Fori¡kririgsrtæssig€ dr¡ftsomkoctninger

6 Administratlonsomkostn¡nger

Forslkr¡ngsmæsclge driftsomkostningcr f .ê.¡., ¡ alt

7 Ovcrførtinvester¡ng6afkåst

FORS¡KRIiIGSTEKNISK RESULTAT

Ege nka pitalens investerinqsâfka st

8 RESULTAT FøR SI(AT

9 Skat

PERIODENS RESULTAT

Resultat€t foreslås diFponeret 3åled€s:
Overført til Sikkerhedsfonden
Overført til Overført overskud

2017

L29.045
-3_825

2l¡16

1 13.198
-3,356

125,2r9

2.506
4t.24A

-185
-3.35?

7.L40
58.365

-7

-2.998

40,215 62-500

-526.673
7.226

-r4.777
L.297

20

-szs-44' -13.460

4t2.7tA

-31.057

-129.636

-9.742

-31.057 -9.742

-1 4 ?46 -9.165

-1¿l-3f,6 -0.16s

-2.513

4.749

2.513

-3,915

6.422

l sl 5

10.338

-15a

7.O7t lo.lao

6.631 9.811
35q44)

7.O7t 10-1AO

PfA Soraôrneq Ar'5 unõei fr'viil¡9 i'kvid3t¡on 20L,/ Side 11 af26
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Balance
(t. kr.)

AKTIVER
Note

Andre f¡narËa€lle ínvester¡¡Esaküver

Kepitalandele
obligationer
Øvrige

16 Andre flnansielle inv€cter¡ngßaktiver, i alt
lnvcstcringsaktiver, ¡ alt

Tilgod€håvender

Tilgodehavender hos forsikringstagere
Tllgodehavender hos tilknyttede vlrksomheder

Tilgiodehav€nd€r, ¡ alt

A¡dre akt¡v€r
Likvlde beholdninger

Andre akdver, i alt

Periodeafgræ!16ningsposter

ïlgodehavende Ìenter

Periodeafgrærunlngspo¡ter, ¡ alt
AKTMR, i alt

(t. kr.)

PASSN'ER

Egenkap¡tal

Aktiekapital
Slkkerhedsfond
Overført overskud
Reserver, ialt
Egenkap¡tal, i alt

Sikke rhedsstille lser og eventuâlForplig tef ser
Kapitalandele procentvis fordelt på brancherog reg¡oner
Risikostyrlng og følsomhedsoplysninger
Femårsovers¡gt (hoved- og nøgletâl) - se side 4
Nærtstående parter

P?.31.t2.2OL7 Pr. 31.12.2016

L32.423
t,L78,773

)4.\t )

Lt7.592
1.053.551

1-33¿.7flß 1.204.oE3

1.334.704 .o93

3.25t 2.926
72.424

15,7SO3.251

24.a76 10.ogo

24.326 1{l.o90

3.5n2

3,so2

.245 1.23t¿35

?t.31.L2.2A17 Pr.3¡.12.2016

10

11

t2

14.010
6L.28L
1f).17)

14.010
54.650
9.731

64 ?n171.454

45.464 ,a-t92

Hensættelse til fors¡kr¡ngs- og anvester¡ngskontrakter

L iv s fo rs i k r¡ n gs h e nsa,.tte/ser
Garanterede ydelser
Bonuspôtentiale på fremtid¡ge præmier
Bonuspotentia le på fripoliceydelser

13 Livsforsikringshensættelser, I âlt
t4 Kollektivt bonuspotentiafe

Hênsættelse t¡l fo¡s¡kr¡ngs- og ¡nvcsteringskontrakter, i alt

Gæfd

Gæld i forbindelse med d¡rekte forslkring
Gæld til tilknyttede virkomheder
Aktuelle skattefo rpl¡gtelse r
Anden gæld

Gæld ialt
Pêriodaafgrænsníngspoater

PASSMR, ¡ alt

564.0 51
42.259
2A.997

911.062
70.633
66.330

63s.307
98.36S

1.048.025
67.3L2

733.61l5. 1,115.337

86.515
30.815

423.223
2.592

746

7n qq¿

543.145 21.260

!â.4.7
t.tlí2.2As l.2t?.4ts

15

L7

18

19

20
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Egenkapitalopgørelse og kapitalforhotd

2l¡17

(t. kr.)

Pr¡mo året
Ârets resultat
Anden totallndkomst

Egenkapital ílllL22Ot7

2016

(t. kr.)

Primo året
Årets resultat
Anden totalindkomst

Eg€nkap¡tal gtlt2 2Dtl'.

Ba3¡ikâp¡tal og solvcnrkrav

Egenkapital

Bas¡skapital
Ka pltalkrôv

Overskydende basiskapital

oltâl
Sikkerheds- Overført

fond. overskud
Eg€nkap¡tal,

¡ ãlt

14.010 54.650
6.631

9.731
442

78.392
7,O73

14.OrO 61.241 to.t72 85.464

AkHekaoiÈal

14.010

14-O10

Sikkerheds-
fond

Ove rført
overskud

Eg€nkap¡tal,
¡ elt

44.440
9.811

9.362
369

64.2t2
10.180

54.6sO 9.731 a439,

2017

85.464

2016

74.3q2

85.464
-26.694

58.780

78.392
-41-149

37.243

l>FA So,aarneq AIS under iriv;llig l¡kvìdat'or 201t S;de 13aî25

frßr



Noter til årsrapporten

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Ârsrapporten aflægges efter anordning om ikrafüræden for Grønland af lov om finansiel virksomhed og
bekendtgørelsen for Grønland om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tværgående pensions-

kasser af 22. december 2004.

Alle beløb i årsregnskabet præsenteres i hele t. kr. Hvert tal afrundes for sig, og der kan derfor forekom-
me mindre forskelle mellem de anførte totaler og summen af de underliggende tal.

Regnskabspraksis er uændret i forhold til 2016 bortset fra at aktiver og passlver under hensyntagen til
likvidationen er aflagt efter realisationsprincippet. Som følge af at aktiver og passiver i hovedreglen opgø-
res til dagsværdi, har det ikke påvirkníng på værdiansættelsen.

Regnskabsmæssige skøn og vurderinger
Udarbejdelsen af årsregnskabet forudsætter, at ledelsen foretager en række skøn og vurderinger omkring
fremtidige forhold, der har væsentl¡g indflydelse på Oen regnskabsmæssige værdi af aktiver og forpligtel-
ser. Det område, hvor ledelsens kritiske skøn og vurderinger har den væsentligste effekt på regnskabet,
e r fo rpli gtelser vedrørende forsi kri n gskontra kter.

Opgørelsen af forpligtelser vedrørende forsikringskontrakter bygger på en række aktuarmæssige bereg-
ninger. Disse beregninger anvender forudsætninger om en række variable såsom dødelighed og invalidi-
tet. Forudsætn¡ngerne er baseret på Finanstilsynets levetidsbenchmark og erfaringer fra den eksisterende
bestand af forsikringer, og de opdateres løbende.

Ændringer i regnskabsmæssige skøn
Ved implementeringen i 2016 af den nye danske bekendtgørelse om finansielle rappofter for forsikringer
og tværgående pensionskasser offentliggør Finanstilsynet ikke længere diskonteringsrentekurven, som
der er henvist til i den grønlandske bekendtgørelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og

tværgående pensionskasser. Finanstilsynet har accepteret, at forsikringsforplígtelserne pr. 31. december
2OL7 i ârsrapporten er opgjort på grundlag af Finanstilsynets offentliggjorte rentekurve.

til måling af de forsikringsmæssige hensættelser ultimo 2017 er Finanstilsynets opdaterede levetids-
benchmark anvendt. I 2017 er både de forventede fremtidige levetidsforbedringer og den observerede
nuværende dødelighed blevet opdateret i forhold til forudsætningerne fra 2016. Selskabets modeldøde-
lighed er højere end Finanstilsynets 2017 benchmarkdødelighed for mænd op t¡l alder 60 og for kvinder
op til alder 80' For højere aldre for henholdsvis mænd og kvinder er selskabets modeldødelighed sam-
menfaldende med benchmarkdødeligheden. Med opdateringen af F¡nanstllsynets levetidsbenchmark har
levetidsmodellen eksempelvis ført til en reduktion af levetiden på ca, 0,8 år for 60-årige mænd, mens
levetiden for 60-årige kvinder er stort set uændret i forhold til tidligere anvendte forudsætninger, som
var baseret på Finanstilsynets benchmark fra 2016.

En 60-årig mand forventes dermed at leve yderligere 25,0 âr, mens en 60-årig kvinde forventes at leve
yderligere 28,4 âr. Der indregnes derudover et risikotillæg. Risikotillægget forøger restlevetiden for en
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60-åri9 mand med ca.0,7 år og for en 60-årig kvinde med ca. 0,8 år. Samlet set medførte opdater¡ngen
en reduktion af livsforsikr¡ngshensættelserne på ca. 5,9 mio. kr. i 2Ol7 i forhold til tidligere anmeldte
levetidsforudsætninger.

Arets resultat
Bekendtgørelse for Grønland om kontributionsprincippet og regler fasflagt af Finanstilsynet i medfør heraf
stiller krav om, at årets realiserede resultat fordeles mellem på Oen ene side de bonusberettigede dele af
forsikringsbestanden og på den anden side selskabets egenkapital.

Uafhængigt af det opnåede resultat i året forrentes egenkapitalen samt eventuelt tilgodehavende risiko-
forrentning med afkastet af investeringsaktiverne.

Inden for rammerne af et positívt real¡seret resultat tll kunderne tildeles egenkapitalen en risikoforrent-
ning, Risikoforrentningen er en del af det anmeldte tekniske grundlag.

Hvis kundernes andel af det realiserede resultat ikke er tilstrækkeligt stort t¡|, at egenkapitalen kan opnå
den tilstræbte risikoforrentning, registreres det manglende beløb som et tilgodehavende uden for balan-
cen. En eventuelÈ tilgodehavende risikoforrentning anføres i noten til egenkapitalen.

Såfremt kollektivt bonuspotentiale ikke er tilstrækkeligt til at dække såvel beløb fordelt tit kundernes
depoter som de forsikredes andel af et negativt realiseret resultat, reduceres bonuspotentiale på fripoli-
ceydelser til dækning af de forsikredes andel af det negative reallserede resultat.

Koncernforhold og nærtstående parter
Selskabet ejes af PFA Pension, forsikringsaktieselskab med en andel på 76 o/o oe af Foreningen Soraarneq
med 24 o/o.

Selskabet har indgået admín¡strationsaftale med PFA Pension, som varetager hovedparten af selskabets
adm¡nistration på omkostningsdækkende basis. Øvrige koncerninterne handler, som alle ligger inden for
selskabernes naturlige forretningsområder, sker på skriftligt grundlag og indgås på markedsbaserede
vilkår og omkostningsdækket basis, Koncerninterne mellemværender forrentes med CIBOR 12M oprundet
til nærmeste hele procent.

Omregning af fremmed valuta
Selskabets funktionelle valuta som præsentationsvaluta er danske kroner. Transaktioner i fremmed valu-
ta omregnes med transaktionsdagens kurs. Balanceposter i fremmed valuta omregnes efter valutakurser
fra Bank of England (GMT1600) på balancedagen, Valutakursforskelle opstået i forbindelse med omreg-
ning indregnes i resultatopgørelsen. Dagsværdien af valutaterm¡nsforretninger beregnes ved at tilbage-
diskontere værdien til balancetidspunktet med den relevante pengemarkedsrente.

Generelle principper for indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes alle indtægter i takt med, at de indtjenes, og alle omkostninger - herun-
der forsikringsydelser, ændringer i hensættelser og ændringer i bonus - i takt med, at de afholdes,

Hovedparten af balancens poster måles til dagsværdi. Kursreguleringer og værdiændringer indgår i resul-
tatopgørelsen under regnskabsposten "Ku rsreg uleri nger,'.

tiÂ :crjair:.í: 
^/ii 

t¡ilrtc. .r,v¡!:irJ .rk,r,catiort 2Ai I air:: I5 al 25

kt4l



Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige fordele vil tilfalde virksomheden, og
akt¡vets værdi kan måles pålideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremt¡-
dige økonomiske fordele vil fragå virksomheden, og forpligtelsen kan måtes påtiOetigt.

Resultatopgørelse
Præmier og indskud indregnes i resultatopgørelsen på det registrerede forfaldstidspunkt. Genforsikrings-
andelen af præmier fradrages.

Ændring i kollektivt bonuspotentiale er den del af det realiserede resultat, som tilfalder forsikringsbestan-
den ud over den tildeling, der sker forlods. Hvis forsikringsbestandens realiserede resultat bliver negativt
efter fradrag af forlods t¡ldel¡ng, indeholder posten anvendelse af kollektivt bonuspotentiale hensat i Udli-
gere år.

overført investeringsafkast indeholder den andel af ¡nvesteringsafkastet, som vedrører egenkapitalen,

Selskabet er ikke sambeskattet med PFA-koncernen 09 PFA Holding. Skat af årets resultat indregnes i

resultatopgørelsen, og såfremt der er et skattemæssigt underskud, medtages skatteværdien heraf som et
udskudt skatteðktív.

Balance
Investeringsaktiver

Finansíelle aktiver, herunder finansielle instrumenter, indregnes i balancen på handelstidspunktet til
købspris eksklusive omkostninger i forbindelse med købet og måles efter første indregning til dagsværdi,

Investeringsforeningsbeviser indgår i balancens enkelte poster svarende til de underliggende aktiver

Dagsværdien for børsnoterede finansielle aktiver beregnes på basis af lukkekursen på balancedagen. Hvis
der ikke forelígger en refevant lukkekurs pr. balancedagen, anvendes anden relevant kurs på balanceda-
gen eller kursen fra en af de nærmest foregående dage, Hvis der ikke foreligger anden relevant kurs, kan
dagsværdien skønnes med udgangspunkt i balancedagens lukkekurser på sammenlignelige finansielle
aktiver,

Udtrukne børsnoterede obligationer måles til nutidsværdien af udtrækningsbeløbet ved diskontering med
en pengemarkedsrente

Handlede flnansielle instrumenter indregnes i/îragilr i balancen på handelsdatoen. Kontraktværdien af
handlede, men endnu ikke afregnede, finansíelle instrumenter indgår i balancen som et tillæg eller et
Íradrag i værdlen af de tilsvarende finansielle ínstrumenter,

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til pålydende værdi med fradrag af
eventuel nedskrivning til imødegåelse af taþ.

Egenkapital

Sikkerhedsfonden kan kun anvendes til dækning af tab ved afuikling af de forsikringsmæssige forpligtel-
ser eller på anden måoe til fordel for de forsikrede. Hele sikkerhedsfonden er henlagt af ubeskattede mid-
ler.
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H e n sætte I se r ti I fo rsi k ri n g sko nt ra kte r
Livsforsikringshensættelserne måles ved for hver forsikring at opgøre markedsværdien af de forventede
fremtidige betalingsstrømme. Markedsværdien beregnes ved at diskontere de enkelte betalinger med den
af F¡nanstilsynet offentl¡99jorte danske rentekurve, De forventede fremtidige betalingsstrømme beregnes
på basis af den forventede levetid inklusiv forventede fremtidige levetidsforbedringer og en invalideinten-
sitet på grundlag af egne analyser af koncernens forsikringsbestande.

Ved opgørelsen af livsforsikringshensættelsen tages hensyn til en aldersbetinget sandsynlighed for, at
den enkelte forsikrede genkøber sin police. Et risikotillæg er indregnet i livsforsikringshensættelsen. Ind-
regning af risikotillægget sker gennem fastsættelsen af de aldersbetingede sandsynligheder for genkøb,
overgang til fripolice, reaktivering og invaf iditet samt de forventede fremtidige levetidsforbedringer.

Garanterede ydelser er markedsværdien af de ydelser, som den enkefte forsikrede er garanteret med
tillæg af den forventede fremtidige udgift til adm¡nistrat¡on og med fradrag af de aftalte fremtidige præ-
mier, Garanterede ydelser indeholder et skønnet beløb til dækning af fremtidige forsikringsydelser, som
stammer fra forsikringsbegivenheder indtruffet i regnskabsåret, men som endnu ikke var anmeldt på
balancedagen.

Bonuspotentiale på fremtidige præmier udtrykker forpligtelser til at yde bonus over tid vedrørende de
aftalte præmier. som endnu ikke er forfaldne. Bonuspotentiale på fremtidige præmier opgøres som for-
skellen mellem værdien af garanterede fripoliceydelser og værd¡en af garanterede ydelser, såfremt denne
forskel er positiv' Garanterede fripoliceydelser er nutidsværdien af ydelser, der er garanteret fors¡krlngs-
tageren ved omtegning til fripolice med fradrag af nutidsværdien af de forventede fremtidige udgifter til
adm¡nistration af fripolicen. I årsregnskabet for 2QL7 er dog anvendt en tilnærmelse, idet bonuspotentia-
le på fremtidige præmier er opgjort som forskellen mellem på oen ene side den mindste af værdien af
garanterede frlpoliceydelse og den retrospektive hensættelse og på den anden side værdien af garante-
rede ydelser, såfremt denne forskel er positiv.

Bonuspotentiale på fripoliceydelser omfatter forpligtelser til at yde bonus vedrørende allerecte indbetalte
præmier mv. Eonuspotentialet på fripolicer fastsættes til forskellen mellem værdien af de retrospektive
hensættelser og værdien af de garanterede fripoliceydelser, såfremt denne forskel er positiv. De retro-
spektive hensættelser er indbetalte præmier med fradrag af udbetalte ydelser og omkostninger og med
tillæg af tilskrevet rente.

Erstatningshensættelser udgør et skøn over forventede udbetalinger samt forfaldne, endnu ikke udbetalte
forsikringsydelser.

Kollektivt bonuspotentiale er forsikringsbestandens andel af realiserede resultater, som er hensat kollek-
tivt til bonusberettigede forsikringer ud over livsforsikringshensættelser og erstatningshensættelser.

Gæld i forbindelse med direkte forsikring
skyldige tilbagekøb/overførsler til forsikringstagere, som ikke har ønsket at indgå i bestandsoverdragel-
sen t¡l PFA Pension.

A ktue I I e ska ttefo rp I i gtel se r
Aktuelle skatteforpligteiser består af skyldig afgift til den grønlandske stat, Afgiften er indregnet pr. 31.
december 2017, lordi alle suspensive betingelser i bestandsoverdragelsen anses for opfyldt.
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Gæld

Gældsposter måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til pålydende værdi

Nøgletal

Afkastnøgletallene i femårsoversigten beregnes for samtlige aktiver og gældsposter efter en pengevægtet
metode, mens afkastet pr, aktivtype i afkastskemaet beregnes for investeringsaküver (dvs. eksklusive
gældsposter og diverse aktiver) efter en tidsvægtet metode.

Valutaafdæknang medtages i afkastskemaet under Øvrige flnansielle investeringsaktiver.

Tilgodehavende renter indgår i værdien af de enkelte obligatíonsklasser i afkastskemaet.
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Noter til resultatopgørelse

(t. kr.)
Note

I Bruttopræmier

Præmle¡ dlrekte
¡ndskud, direkte

Direkte forsikringer, i alt

BruttoÞræmier, í alt

2 Rent€indtægtêr og udbytt€r mv.

Renteindtægter
Ud bytte

Rente¡ndt8gûsr og udbytter mv., ¡ alt

3 Kurregulerirìgsr

Kôpltalandele
Obligationer
Øvrige

Kursr€guler¡ngèr, ¡ ålt

Adm¡nlstrðt¡on¡omkostninger I forbíndel¡e
4 medinvesbringsvirksomhcd

Handels- og depotomkostninger
Fo rva ltningsgebyr

Admin¡strationsomkoctninger i forbindelse
med lnvesteringrvlrksomhed, i alt

5 Udbetalte ydelser

Forsikringssummer ved død
Forsikrlngssummer ved udlø b
Pens¡ons- og renteydelser
Tlbagekøb
Afgiftsber¡gtig else

Udbetalte yd€lssr, i alt

20t7

124.331
4.7L3

2016

111.843
1.355

L29.045 113.198

129.045 113.198

Præmler, d irekte fo rs¡kringer, fo rdeles så ledes ;

Forsikrlnger tegnet i ansættelsesforho ld
Indivlduelt tegnede forsikringer

I alt

Præmielndtægten er a lene fra da nsk/g 16 nla ndsk
direkte forslkring,

Der er alene tegnet forsikringer med bonusordninger

Antðl forsikr€de, dlrekte forsik?inger:

Forslkringer tegnet i ansættelsesforhold
Ind¡viduelt tegnede forsikrlnger

128.430
614

1 1 2.588
610

L29.O45 1 1 3.198

t29.045 1 13.198

6,720

6.982

6.742
47

2.316
18S

50

158

2.5(t6 7-t,ill¡

14.831
L2.730
13.647

5.408
55.056

41.244

-2.099

sa.36s

-6-6
-3.34a -2.993

-3.3s3 -2.904

-572
-t4.649

-3.693
-84.537

-423.223

-445
-2.10 0

-3.128
-9.105

-5t0aô73 -t4.777

PFA Soraarjìeq 
^lS 
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(t. kr.)
Note

6 Admin¡strat¡onsomkostníng€r

Løn til rìedarbejdere og bestyrelse

Andre udgifter til social sikring og afgifter
Andre omkostninger

Omkostninger før refusioner og overførsler
Pollcead m¡nlstra tion mv.

Admin¡strat¡onsomkostn¡ri,ger, i alt

Løn og vederlag til bestyrelse
Gennemsn¡tligt antal heltidsbeskæftigede i året

Løn og vederlag til d¡rekt¡on afholdes af pFA pension,
fors¡krlngsaktieselskab og er ¡ndeholdt i policeddmlnistration mv.

Hóñnrârer tllgÊ¡erållorsarîlloosvalÕte r€visô.êr:

Revisionshonora r t¡l Deloitte

Rådgivningshonorôr tll Delo¡tte

Revisionshonorar ialt

2l¡17

-203

2l¡L6

-53

-2
-5.373 -444

-5.s78
-8.808

-14.386

-498
-8.667

-9.165

-203 -53

-150-150

-1 06

-256 -1 50

7 Ovcrfrrt ¡nv€st€ringsaf kast

Ovefø ft ln veste ringsafkast vedrørende egen ka pita le n

Ov€rført ¡nyestar¡ngsafkast, i ålt

8 Rasultat før skat

Renleresuftat før bonus
Omkostn¡ngsresultat før bo nus
Risikoresultat før bonus
Ændringer i ma rkedsværdireguleringer

Fordelt ül kund€rne

Fordelinq til depoterne I løbet af året
Henlagt til/frð kundernes reserver I'ra resultatopqørelsen

Fordelt til kundenre

Fo¡d€lt til egenkap¡talen via resultatopgrrêlsen

Ârets forrentn¡ng før skat
skat betâlt at Kollektivt bonuspotentiale
Ãrets risikoforrentning før skat
Egenkap¡talens andel af omk. til besta ndsoverd ragelse

EgEnkapitalen¡ a¡rdel af det realiserede roÊultåt

Resultât før skat

9 Skât

Skat af årets resultat

Skat, i alt

Resultat før skat
Henlæggelse t¡yFra sikkerhedsfond

Skattepligt¡9 indkomst

Skat heraf 30 o/o

Skðt, i alt

Skat fordelt til kundeme via Kollekt¡vt bonuspotentiale
Egenkapitalens andel

Skðç ¡ alt

-2.513 -3.915

-2.513 -3,915

23.9t2
5.233
8.416

2L.387

49.055
8.675
6.7t4

-26.436

58.94A 3a.oo9

20.629
3L,057

L7,929
9,742

51.687 2r.6rL

2.513
177

7.O7?

-2.500

3.915
L48

6.274

7,262 10.334

7,262 10.338

-189 -1 58

-189 _158

7.262
-6.631

10.338
-9.811

631 527

189 -1 58

-189 -1 SA

-!77
-12

-148
-1U

-1t9 -158
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Noter tll balancen

(t. kr.)
Note

r0 Aküekapltal

Selskabets nominelle aktiokap¡tal på 14,0 mlo. kr. e¡es
med 76,3 % af PFA Penslon, forsikringsaktieselskab,
Sundkrogsgade 4, 2100 l@benha vn Ø og med 23,7 oto

af Forenlngen Soraarneq, Nuuk,

11 Sikkerhedsfo¡rd

Slkk6rhedsfond prtmo

Overført sf årcts resultat

Slkkorhedcfond ultimo

Der er lkke afsat skat af sikkerhedsfonden,

L2 Ov€rføttov€rsktd

Overført overskud prlmo

Overføft af årets resultat

Overført oven¡kud ultino

20t7 2016

44,440
9.811

61.281 5¡t.650

9.73L
442

9.362

to.t72 9.731

54,650
6.631

369
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Note

13 Livsforsikringshensættelser Le.r.

Livsfors ikringshensætte lser pr¡mo
Akkumuleret værd lregulering primo

Retrospektive hensættelser pr¡mo

Ârets ændring på grun<l af:

Bruttopræmiêr
Rentetilskrivn¡ng
Forsikr¡ngsydelse r
Afg iftsbe rigtige lse

Omkostningstlllæ9 efter t¡lskrivnlng af omkostningsboûus
R¡sikoresu lta t eft er tilskrlvn inq af ris ikobonus

Ændringer I alt

Retrospektive he¡sættelser ultimo
Akkumuleret værdiregulerlng ultimo

Livsfors¡kring¡hensætt€lser f.e.r, ultimo

Ændring i bruttolivsforsikrlngshensættelser fordeler sig således:

Ændrlng i retrospektive hensættelser
Ændríng i akkumuleret værd ireg uler¡ng

Ænd ring ¡ b ruttollvsforsikr¡n gshe nsættelser

Ændring i garanterede ydelser
Ændring i bonuspotentiale på fremtidige præmier
Ænd ring i bo nuspotent¡â le på fripo llceyde lse r

Ændring i bru itolivsforsikrlnqshensætte lser

Livstorsikringshensættelser uden hensynta gen tll mulighed for tilbagekøb :

Garanterede ydelser
Bonuspotentiale på fremt¡d¡ge præmier
Bo nuspotentíâle på fripoliceydelser

L¡vsfors lkring she n sættelse r ude n
hensyntagen til mul¡ghed for tilbagekøb ultimo

Sandsynllgheden for, at pensionskunderne tilbagek¿ber eller overfører deres forsikrlngsåftâle,
er fastsat på baggrund af forventningerne i pFA pension.

LivsforsÍkrlngshensættelser f.e.r. opdelt pr. grundlagstype o9 rente
pr. balancedato Ga ra nterede

yde lse r

U 10 1olo

Uni98 1,8 o/o

Andet

564,051

Livsforsikrlngshênoætt€ls€r f.e.r, ultimo

201,

1,048.025
-a2370

2016

918.389
-55.934

965.655

129.045
20.476

-103.451
-423.223

-r7.472
-2.705

862.455

113.198
17.ooL

-r4.757

-10.053
-2.188

-39 1.330

574.325
50.s42

10 3.200

965.655
82.370

635.307 I

-391.330
-21.387

25

103.200
26.436

-472.71A 129.636

-347.0r0
-28.375
-37.332

L6Z.L76
-24.376
-8.164

-412.714 129-636

505.089
86.803
46.745

801.531
157,951
95.134

634.674 1.054.616

2lJt
Bon uspote ntia le

på fremt¡d¡ge
p r¿emle r

3.686
3A.573

uspote ntia le
på fripolicer

Bon

t32.653
428.242

3.156

22.543
6.455

Livsforsikr¡ngshensætielser f.e,r. opdelt pr. grundlaqstype og rente
pr. balancedato Ga rö nterede

ydelser

42.259

20L6

Bon us potent¡a le
på fremtidige

pfæmier

4.870
65.763

2A.997

Bonuspote ntia Ie
på fripolicer

44.577
2L.753

U1010/o
Uni98 1,8 o/o

Andet

t78.327
731.805

929
9LL.062 70.633 66.330

|F/r Sc¡aarrer: A/S under i'r'rv¡¡liq Iikv'dôtìon 2Al / S¡de 2? af 25

L¡ysforsikr¡ngshensæ{t€lËe; f.€.r, ultimo
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No¡e

14 Kollektivt bonr¡¡potenüale

Kollekl¡vt bonuspotenti¿le primo
Overført fra resultatopgørelsen, if, note 8

Kollcktivt bonuspotsntiäle ultimo

Børsnoterede danske kapitålandele
Børsnoterede udenlôndske kãpitalandele
unoterede

20L7

67.3r2
31.057

2l¡t6

57.570
9.742

15 S¡kkerhedsst¡llels€. og evontualforpl¡gt€lser

Til sikkerhed for forsikredes hensættelser er reglstreret
åktiver til en samlet balðnceværdi ultimo på

94.359 67.3L2

740.048 1.125.013

9.161

Uafuiklede købs- og salgsaftaler ved.ørende handler
med værdipapirer og valuta udgør

Driftsforpligtelser vedrørende administrat¡ons honorar t¡l pFA pension
og fee for kapilalforvaltning overstiger ikke

S¡kkêrhedsstillelser og eventualforpligtelser i alt

16 Speclflkatlon af âkflvcr o9 afkast 2017

6.058

74A.O4A 1.14(l.231

ReOnskôbsmæsslo værdi

Prlmo Ultlmo
Netto- Afkast I o/ô g.a. før

Invester¡ng selskabsskat

ka Ditalandele

23.868

93.076
o

27.763

103.699

c2

-208
-L.203

97

17,3 o/o

L2,8 0/o

-20.9 o/"

1

Slatsobllgatloner (Zone A)
Rea lkred¡tobllgationer
Inde ksobligationer
Kredltobl¡gationer investment grade
Kred¡tobligatloner non IG
Andre obl¡dâtiônêr

327.377
46L.346
80.799

100.834

723.067

99

26.098

31.832

4.548
-L7.804

50,409

347.t46
514.087

89.404
83.904

170.595

o

-L,9 0/o

4,5 o/o

4,7 o/o

Q,6 o/o

'!,9 o/o

-I4.3 o/"

Obllqatlonrr ¡ alt 1.09!,462 1.2OS,13S 94.9g2 1,4 oto

Øvrige finansielle lnvesteringsakflvet
Afledte flnans¡elle instrumenter tll stkring af
nettoændringen ôf aktiver og forpl¡gtelser

Noten er udarbejdet efter de samme prlnclpper som anvendês tll overvågning af investertngsðktiverne,
og kôn derfor lkke sammenholdes med beløb i årsregnskabet.

77 Kep¡tðlandcls - b€holdnlng procentv¡a fordelt Þå b.ancher og r€g¡oncr 2Ott

-38.343

25.100

23.325

-78.432

22.065

o

Energl

Ma teria le r
Industrl
Fo rbrugsg oder
Konsumentva rer
5u nd hedspleje

Fina ns

IT
Teleko mmun ikatio n

Fo rsyn in9

Ikke fordelt

Da nma rk

0 
'0 

o/o

0,7 o/o

5,3 o/o

o,7 o/o

7,O ok

7 ,8 o/o

3,4 Vo

o,4 o/o

O,L o/o

1,7 o/o

0,o o/o

øvrlge
Euro pa

Q,t o/o

5'0 o/o

3,3 o/o

6,6 o/o

!3,1 o/o

7 ,5 o/o

7,8 o/o

4,8 o/o

0,\ o/o

Q 
'0 

o/o

O 
'Q 

o/o

Nord-
a merlka

O,O o/o

0,0 o/o

8,7 o/o

6,6 a/o

2,O o/o

9,7 o/o

3,4 olo

6,2 o,/o

o,Q o/o

o,o o/o

a,o o/o

5vd-
ðmerika

O,O o/o

0,O olo

O,A o/o

a,o o/o

o,o o/o

0,O o/o

o,o o/o

o,o o/o

o,o o/o

o,o o/o

o,o o/o

Japan

0,o o,to

O,O o/o

O,O o/o

o,0 o,/o

4,0 o/o

0,o o/o

o,o o/o

o,0 o/o

O 
'0 

o/o

t,o o/o

o,o o/o

I alt
Q,7 o/o

5,6 o/o

17,3 o/ø

73,9 o/o

t6,L o/o

25,0 o/o

8,7 o/o

11,3 o/o

O,2 o/o

I,7 olo

o,o o/o

øvtlge
Fjernøsten øvrlge lande

O,O o/o O,O o/o

4,0 o/o 0,Q o/o

Q,O o/o O,O o/o

0,0 o/o A,O olo

0,0 % 0,0 o/o

o,o o/o 0,o o/o

O,0 o/o Q,O o/o

O,A Vo Q,O o/o

o,o q6 Q,Q o/o

O'0 olo 0,O o,/o

Q,O olo 0,0 o/o

2L'A o/o 42,3 o/o 36,7 ok O,O o/o O,O o/ø O,O o/o 0,0 o/o 100,0 o/o

pl-A SDr?.rrncq 
^15 
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Note

18 Ris¡kostyr¡ng og følsomhedsoplysninger

På pensionsområdet er det overordnede mål for r¡s¡kostyringen at sikre kunderne en konkurrencedygilg forrenln¡ng samtid¡g med, at
deres^Fenslonsopspär¡ng e. forsvarl¡gt investeret. Dermed skabes bedst mulig gÌobund for, at kundeine har en surid ørono'i¡, nåi Jegår på penston.

Bestyrelsen hat i 2017 fastlagt de overordnede rammer for selskabets rlsikostyring og rislkovill¡ghed, mens den dagf¡ge ledelse
løbende overvåger og s¡krer, at rammerne overholdes og kontro¡leres.

Selskabet var eksponeret over for en række risikofaktorer. De kan overordnet opdeles i finans¡elle risici, fors¡kr¡ngsmæssige ris¡ci,
operðtionelle risic¡ eller kommercielle- og øvr¡ge rlslci.

Fínansielle ma.kedsrisici dækker overordnet set over, hvordan udsving på de f¡nånsielle markeder påvirker ¡nvesteringsakt¡ver og
forsikringsforpligtelser. De finansielle risic¡ er primært knyttet til aktierisiko og kred¡tspændsrisiko, hv¡lket aFspejles i e-n bevidst siyret
eksponerlng. Aktlerisiko dagkker over rlslkoen for lib på noterede aktiar. Kreiit5pænàsrislko dækker ov€r risikãen for tab som føige
af i,dvldelser i kredltspænd på obllgationor og r¡siko€n for tãb som følgê af at enielte udstedere/tåniagìre misl¡gtrol¿år leres
forpligtigelser. Endvldere er selskabet eksponeret mod renterlsici. som dækk". over tab på rêntefølsomme aktiver og ændringer ¡ de
forsikringsmæssige forpl¡9telser, hovedsagel¡9t som lø19e af rentêfølsomheden af ydelseégarantierne I gennemsnitsrãntemiljøet, De
væsentligste underliggende renterlsici er Fald i det generelle renteniveau, ændrlnger i rentekurvens form samt basisrlslci, sóm er
risikoen for at renter i forskellige valutaer udvikler sig forskellig. Renter¡sici ove.uåges løbende hvorved selskabet løbenáe har
mulighêd for at justere afdækningsstrategier. Blandt øvr¡ge finansielle markedsriricl der råppotteres med en mindre vægtn¡ng, er
valutar¡s¡ci og korrelationsr¡siko. De finansielle risici overvåges løbende, og effekten på setsiabets reserver og indivldueñe
solvensbehov rapporteres t¡l den daglige ledelse og bestyreÈen.

Selskabei er eksponeret over for forsikringsmæssige risici, som føBe aî at kunderne oftest har tilknyttet forskeil¡ge
forsikringsdækninger tll deres penslonsordningêr. Fors¡kringsmæssige r¡s¡ci er ris¡koen for iab som følge af ændriáger i invâlid¡tet,
levetid, krlt¡sk sygdom og tilbagekøb. Det vurde¡es, at de væsentligste ris¡ci er knyttet til forlænge! levetid. En forlångelse af den
gennemsn¡tlige levet¡d betyder eksempelvls atgaranterede pens¡oner skal udbetales i flere år. Ændringer i antallet af-dødsfald og
sygemeldinger medfører ændringer ¡ udbetalingerne til dødsfaldsdækning og inval¡depensioner. Forudsætninge¡ne for de
fors¡kringsmæssige risici bllver løbende analyseret og sammenholdt med deì faktiske udvlk¡¡ng, og hensættelserne reguleres årligt ¡
overensstemmelse med den observerede faktiske udvikling ¡levetid.

Operationef rlsiko defineres som rislkoen for, at en hændelse indtræffer, som følge af uhens¡gtsmæssige eller mangelfulde interne
procedurer, menne"skelige fejl og systemmæsslge fejl eller som følge af udefrakomñende oegivenhedór, herunderluridiske risici.
selskabet har lndgået en aftale med PFA Pens¡on, som varetagèr den daglige adrnlnistration. ÞFA pènslon har I høi grad aldekk€t de
operat¡onelle r¡sici ved ¡mplementering af ¡nterne kontroJler, procedurer og forretningsgônge. Kontrolm¡ljøet i prAÞãnsion overvåges
af bl.a. Compliance & Operationel Risk og Informat¡onssikkerhed,

Kommercielle risici omfatter risikoen for ta^b af forretnlng som følge af udefrakommende, men også ¡nterne. faktorer, fx ændr¡nger ¡

markeds- og konkurr€ntsltuationen €ller påvirkning af selskðbets omdømme. selskabet tilstræbãr åuenhed'os oennems¡àiiotle¿ ¡ s¡n
kommunikation t¡l kunderne, og de enkelte forretningsområder indgår akt¡vt i den lsbende overutgning og nå-nãt€ring Jfi¡sic¡ ror at
reducere ris¡koen for økonomiske tab som følge af kommerc¡elle rliic¡.

Nedenfor er angivet følsomheden overfor en række rislkofaktorer.

6ere.gnlngetne er tol.êtôget i overensstemr'1else med rÊglerñe for markedsværdibas€ret regnskabsåflæggelse. Koísekveîsen ðf de i
tðbellen ånførte hændelscr er ang¡vet I mio. kr. og cr beregnet som påvirkningen på henhoid_sv¡s bas¡srã-p¡tó1, toilelùvt- 

- -

bonuspot€ntiðle, b-onuspotentiale på trlpollceyde¡ser frr ændrtng I ðnvendt bonuspotentiale på fripol¡ceydelse;sûmtêvsntuel!ðnvêndr
bonuspôæntläle pE frlpoltceydelser. B€regnrngerne er foretageiunder hengyn tll ie anmeldie rêqler om fordellnc ðfdet r€ôlrs€redg
resultat. Endvidere er det forudsat, at hændelserne indtræder som øjebl¡kkelige beg¡venheder. hìvorfor påvirkntigerne er b"r"9n"t ud
frà en alt-andet-lige betragtning ud lra b¿lancen på opgørelsestidspunktet.

19 Femårsoversígrt

Femårsoversigten fremgår af årsrappoftens side 4.

l>::\91ç¿¡¡¡¿¡1 Ar'li ¡,1¡g¡ ;v:l¡¡a jikvrciai:or 2aiI ai&)24af25

llændelse

¡4inimal
påvirkning af

basiskapita len
angivet i t. kr,

Maks¡ma I

påvirkning af
kollektivt

bon us potentia le
anqivet i t. kr.

Maksimal
påviÌkning at

bon uspote n tia le
på fripol¡ceydelser

før ændring i

anvendt
bo n uspo ten tia le

på fripoliceydelser
anqivet i t. kr

MalG¡rna¡
påvlrknlng af

anvendt

Rentestigninq pt O,7 o/o goint -4.546 -77.571 ?\,4)7 0
Rqntetald på 0,7 o/o point 7.321 1 2.01 3 -23.4A3 0
Aktiekursfald pt !2 o/o -7.646 -14.125 0 U

Ejendomsprisfald oA 8 o/o 0 0 o 0
Valutakursændrino med 1 o/o ssh- oå 1o dao" -563 -4.834 0 0
Tabpå modparter på I % (inct. kred¡trisict) -2.625 -22.538 0 o
Fald i dødelighedsintens jteten oA LO ok 0 -7.236 -2.748 U

Stigninq i dødel¡ahedsintensiteten of to ot" 0 6.268 2.938 0
Stigníng linvalideintensiteten på 10 o/o 0 -263 -355 u
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Note

20 llærbtåond€ pürEr
[artståênde pârt6r ñ€d bestemm€¡rds ¡ndflydelse ovcr pFA SoraarnGq A/S under frlvlllig l¡kvldâtion:
Følgende ejer mere end 5 pct. afselskabets ekHekapltal:
PFA Penslon
Foren¡ngen Soraameq

selskabt indgår I koncernregnskabet for pFA Hotding Ay's, sundkrogsgade 4, 2100 København ø,
Koncemregnskabet kån rekvireres på www.pfa.ft

ïran¡aktioner med ¡rærtstående parÞr I året:
Transaktloner med nærtstående paÉer indgås og afregnes på markedsbaserede vllkår eller omkostningsdækkende basls
selskabet hati2olT haft transaktionerog mellemværender med koncernforbundne vlrksomhedervedrørende selskabets
aktivitet I fofm af ådministraflon, genforsikring og kapltalforvaltnlng.
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