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L edel sespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 2015 for
Himmerlands Erhvervsgjendomme A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsioven. Vi anser den valgte regnskabspraksis for
hensigtsmaessig og de udegvede regnskabsmaessige skan for forsvarlige. Vi finder endvidere den samlede
praesentation af &rsrapporten retvisende. Arsrapporten giver derfor efter vor opfattelse et retvisende billede
af selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling samt resultatet af sel skabets aktiviteter.

L edel sesberetningen indehol der efter vor opfattel se en retvisende redegaerel se for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Aars, den 14/03/2016

Direktion

Arne Robert Bindglev

Bestyrelse

Ka Kragelund Arne Robert Bindslev
Helle Aagaard Simonsen Jesper Bo Thorup Nielsen
Lars Buus Vagn Holtegard Bach
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalggernei HIMMERLANDS ERHVERVSEJENDOMME A/S

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for HHMMERLANDS ERHVERV SEJENDOMME A/S for regnskabsaret 1.
januar 2015 - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsl oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, 14/03/2016

Alex Kristensen

Statsautoriseret revisor

REDMARK STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVR: 29442789

CVR-nr. 30178882



Side7 af 17

L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er kab og udlgning af fast ggendom samt lignende virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Udlegjningen af selskabets ejendomme er forlabet som forventet i 2015.

Arets resultat anses for mindre tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er efter regnskabsrets udlgb ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B,
mikrovirksomhed.

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste &r.

Alleregnskabstal er i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaadireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes ale omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtel ser samt tilbagefersler som falge af aandrede
regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har vaaet indregnet i resultatopgerel sen.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males paliddigt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopger else

Nettoomsagtning
Nettoomsagning indeholder indtasgter ved udlgjning af gendomme og indregnesi resultatopgarelsen i den
periode, som lgjen vedrarer.

Andredriftsindtaegter
Andre driftsindtasgter omfatter |easingindtagyter samt fortjeneste ved salg af materielle anlasgsaktiver.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede og associer ede virksomheder

Indtaggter af kapitalandelei tilknyttede og associerede virksomheder omfatter modtagne udbytter fra
tilknyttede og associerede virksomheder samt eventuelle nedskrivninger af kapitalandelene til lavere
genindvindingsvaadi.

Finansielleindtaegter
Andre finansielle indtaegter indeholder renteindtesgter samt positive valutakursreguleringer af fordringer og
gadd i udenlandsk valuta.

Finansielle omkostninger
@vrige finansielle omkostninger indeholder renteudgifter samt negative valutakursreguleringer af fordringer
0g gadd i udenlandsk valuta.

Skat af aretsresultat
Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Den aktuell e danske sel skabsskat
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fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfarestil arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
egenkapitaltransaktioner.

AEndring i udskudt skat som f@lge af aandringer i skattesatser indregnes i resultatopgerel sen.

Balance

M aterielle anlaegsaktiver

| nvesteringsejendomme
| nvesteringsejendomme males ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffel sespris med tilleay af
efterfalgende forbedringer.

| nvesteringsejendomme reguleres arligt til dagsvaardi. Dagsvaardien fastsadtes ud fra en individuel vurdering
baseret pa eendommens forventede | gbende afkast, vedligeholdel sesstand og afkastkrav.

Der medvirker ikke ekstern vurderingsmand ved fastsadtel se af dagsvaardien af investeringsejendommene.
Vaadireguleringer indregnesi resultatopgarel sen.

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen, indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris, reduceret med eventuel restvaadi, fordeles linesat over
aktivernes forventede brugstid, der udger 5-10 &r.

Kapitalandelei tilknyttede og associer ede virksomheder

Kapitalandelei tilknyttede og associerede virksomheder malestil kostpris eller en lavere
genindvindingsvaadi. | resultatopgerel sen indregnes modtaget udbytte samt eventuelle nedskrivninger til
lavere genindvindingsvaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender indregnesi balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vassentlighed svarer til palydende
vaadi. Der nedskrivestil imadegaelse af forventede tab.

Egenkapital

Udbytte, som ledelsen foresl&r uddelt for regnskabsaret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen.
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig vaadi af aktiver og
forpligtel ser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Udskudte skatteaktiver malestil den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres.
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Gaddsforpligtelser

Finansielle gad dsforpligtel ser indregnestil kostprisen pa optagel sestidspunktet. Efterfglgende males
gaddsforpligtel ser vedrarende investeringsejendomme til dagsveadi. @vrige gaddsforpligtelser males til
amortiseret kostpris, der i a vaesentlighed svarer til nominel vaardi.
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Resultatopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

Note 2015
kr.
[INTS: 100 0 015 51 0 1 o o RS 1.999.670
ANdre driftSINAtBAITEr ......ooeiieieee e 29.890
EjendomsomKOSENINGEY .....cceeiveeieveerieeeseese e -212.069
AdministrationsomMKOStNINGEr ......c.ccoeieeieeeceeee e -77.904
Dagsvaadiregulering af investeringsgiendomme .........cccceeeeueenee. -1.113.204
Dagsvaadiregulering af gadd vedrarende investeringsejendomme 1.001.162
Bruttor@SUltat .........cceeveeeiicieeceecee e 1.627.545
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver -13.882
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede
, 160.000
VIFKSOMNEOEY ..o
Andrefinansielle indtaagter .........cccovvviievie e, 627
@vrige finansielle OMKOSININGEr  .......ccvverinirieeere e -1.413.654
Ordinaert resultat far skat .......cccceveecn v 360.636
Skat af ArEtSTESUIAL ....c.cveveeeveeeieecerece e 1 -283.787
J N Ry ==V =\ 76.849
Fordlag til resultatdisponering
OVEf@rt reSUITAL ......ocoeeiieciee e e 76.849
= USRS 76.849
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2014

kr.
2.207.422
679.103
-151.777
-54.255
-1.124.000

-47.276

1.509.217

0

160.000

26.343
-1.415.565

279.995
-10.620
269.375

269.375
269.375
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Balance 31. december 2015

Aktiver

Grunde og bygninger ...,
Andre anlag, driftsmateriel og inventar ...........ccccocevnenenenene.

Materielle anlaagsaktiver i alt .......cccooovieinieiiree

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...........cccccoeiveieeiieeien,
Kapitalandele i associerede virksomheder ..........ccoovevinenennene

Finansielle anlaagsaktiver i alt ......ccccooevriniviieee

Anlaegsaktiver T alt ...

Tilgodehavende SKat .........ccccoerererirenineeee s
Andretilgodehavender .........cccccovveiieie e
Periodeaf gransningSPOSLEr ........ccveeeieeiiecie e

Tilgodehavender i alt ......ccooeeiiieiiee e

Likvide beholdninger ........ccccvvieiieieseee e

Omsagningsaktiver i alt ......ccceoveiiiecece e

Aktiver i alt

Note

2015

Kr.
36.227.000
356.529

36.583.529

80.000
2.531.250

2.611.250

39.194.779

908.123
43.427
0

951.550
273.201
1.224.751

40.419.530
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2014

kr.
37.540.204
0

37.540.204

0
2.531.250

2.531.250

40.071.454

1.233.859
20.852
9.530

1.264.241
0
1.264.241

41.335.695
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Balance 31. december 2015

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e
OVErfart reSUtal .......ccoceveereeeee e

Egenkapital i alt

Hensadtelse til UdSKUAL SKaE .....ooovveeeeeiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e

Hensatteforpligtelser i alt ...

Gadd til real KreditinStTULLEr .....ooeeeeee e
Gaad LIl DANKES ...t eeee e

Langfristede gaddsforpligtelser i alt ...

Gadd til rea KreditinStitutter .........occeeeeeieveere e
Gaad til BANKEr ..oveeeceeceec e
Leverandarer af varer og tjenesteydelser .......cccocveveececvieecnee,
Skyldig SelSkabsskat ........cccceeveveiicisecece e
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccccevvevveceiiccece

Gaddsforpligtelser i alt .....coooeeieieeeee e

Passiver i alt

Note

2015

Kr.
1.000.000
656.311

1.656.311
1.988.000
1.988.000

10.075.180
24.000.000

34.075.180

477.657
1.454.535
15.101
454.910

297.836

2.700.039

36.775.219

40.419.530
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2014

kr.
1.000.000
579.462

1.579.462
1.555.000
1.555.000

10.607.709
24.000.000

34.607.709

736.106
1.601.015
25.315
978.479

252.609

3.593.524

38.201.233

41.335.695
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Noter

1. Skat af aretsresultat

Sambeskatni ngseffekt
AEndring af udskudt skat
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2015 2014

k. kr.
-149.213 -65.380
433.000 76.000
283.787 10.620
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2. Materielle anlasgsaktiver i alt

Kostpris primo
Aretstilgang
Arets afgang
Kostprisultimo

Vaadireguleringer primo

Arets vaardiregul eringer

Tilbagefarte vaadireguleringer vedragrende arets afgang
Veaardireguleringer ultimo

Afskrivninger primo
Arets af skrivninger

Afskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo

Side 15 af 17

Andreanlaeg,

cgr“?]ﬂf‘;? driftsmateridl
ygning og inventar
Kr. kr.
40.520.461 0
0 370.411

-645.000 0
39.875.461 370.411
-2.980.257 0
-1.113.204 0
445,000 0
-3.648.461 0
0 0

0 13.882

0 13.882
36.227.000 356.529
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3. Finansielle anlagsaktiver i alt

KapitalandeleK apitalandele
i tilknyttede 1 associerede
virksomheder virksomheder

Kr. Kr.
Kostpris primo 0 2.531.250
Tilgang 80.000 0
Kostprisultimo 80.000 2.531.250
Vaadireguleringer primo 0 0
Arets vaadireguleringer 0 0
Vaxidreguleringer ultimo 0 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 80.000 2.531.250
Regnskabsmaessig vaer di af indregnet goodwill 0 0
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:
Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets
’ resultat
Mgdlleve 6, Aars ApS, Vesthimmerland 100 % -140.303 32.650
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets
’ resultat
Himmerlandsgade 65, Aars ApS, Aaborg 25% 16.279.486 1.662.245

De oplyste tal for egenkapital og arets resultat er fra den seneste offentliggjorte arsrapport for
2014.
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4. Egenkapital i alt

. : Overfort
Virksomhedskapital resultat lalt
kr. Kr. Kr.
Saldo primo 1.000.000 579.462 1.579.462
Arets resultat 76.849 76.849
Egenkapital ultimo 1.000.000 656.311 1.656.311

Aktiekapitalen er fordelt pa aktier &1.000 kr. eller multipla heraf. Ingen aktier er tillagt saalige
rettigheder.

Sel skabets aktiekapital har vaaret uaandret siden stiftelsen 1. december 2006.

Hele aktiekapitalen gjes af Fonden for Sparekassen Himmerland, Aars.

5. Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Gadd i alt Afdrag naeste Langfristet Restgadd

ultimo ar andel efter 5 ar

kr. Kr. Kkr. kr.

Prioritetsgad d 10.552.837 477.657 10.075.180 8.091.405
Kreditinstitutter 24.000.000 0 24.000.000 0
34.552.837 477.657  34.075.180 8.091.405

6. Oplysning om pantssetninger og sikker hedsstillelser

Selskabets grunde og bygninger til en regnskabsmaessig vaardi pa 23,1 mio. kr. pr. 31. december
2015 er stillet til sikkerhed for selskabets realkreditgadd.

Ejerpantebrev pa nom. 26 mio. kr. i selskabets grunde og bygninger til en regnskabsmaessig vaadi
pa 36,2 mio. kr. pr. 31. december 2015 er stillet til sikkerhed for modersel skabets gadd til
kreditinstitutter.

Selskabet har afgivet kaution for tilknyttede og associerede virksomheders gadd til
kreditinstitutter maksimeret til 13,5 mio. kr. pr. 31. december 2015.
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