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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for Thy-Mors Energi Fibernet A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykesbing Mors, den 28. april 2016

Bestyrelse

Robert Hove

WA,

M = Hans Cy/istian Krayer Karl Bennedsgaard
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ulf Qr?/ﬁyborg / / Konrad Sejersbel Carl Georg Lyngs



DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejeren i Thy-Mors Energi Fibernet A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Thy-Mors Energi Fibernet A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Nykebing Mors, den 28. april 2016

tsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Hennik S. Poulsen
Statdautoriseret revisor



HOVED- OG NGGLETAL

2015
tkr.
Resultatopgerelse
Bruttofortjeneste........c.cccoevvviiiiiiniinnnnn, 5.232
Driftsresultat.........c.cooovivviiiiiiiii, -4.705
Finansielle poster, netto............c.c..c...... -223
Arets resultat.......ooooeeeeeeeeeieeeeeeeeeeeee -3.813
Balance
Balancesum........ccoovieiiiiiiiiiiiiieeies 224.380
Egenkapital.........ccooeevieiiiiiiiiiiie 220.464
Nogletal
Soliditetsgrad...........cooeiviieiiiiiiiiiieiii 98,3
Egenkapitalforrentning........................... Neg.

2014
tkr.

4.038
-3.024

-54
-2.355

158.839
124.277

78,2

Neg.

2013
tkr.

2.416
-2.313
15
-3.127

126.874
126.631

99,8

Neg.

2012
tkr.

4.381
1.362
-429
700

129.920
129.758

99,9
0,9

2011
tkr.

3.074
292
-1.278
-740

65.685
29.058

44,2

Neg.

Nogletallene folger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger. Der henvises
til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.



LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er primaert at eje og drive fibernet i form af distributions- og accessnet i det
geografiske omrade, der omfattes af Thy-Mors Energi Elnet A/S’s netbevilling (Thy, Thyholm og Mors).

Selskabets forhold varetages af Thy-Mors Energi Service A/S via indgdet drifts- og administra-
tionsaftale. Thy-Mors Energi Service A/S indgar i samme koncern som selskabet. Begge selskaber er via
Thy-Mors Energi Holding A/S 100% ejet af Thy-Mors Energi A.M.B.A.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat for 2015 udviser et resultat af primaer drift pa -4.705 tkr. og et underskud pa 3.813 tkr.
efter skat, hvilket er i overensstemmelse med forventningerne.

Selskabet er saledes fortsat i gang med en langere opbygningsfase frem mod 2020, hvor der arligt
foretages betydelige investeringer med henblik pa at kunne levere hgjhastighedsfiberforbindelser til
hele forsyningsomradet. Set pa den baggrund er arets resultat tilfredsstillende.

Som tidligere besluttet sker planlaegning af udrulningen fra og med 2014 i hele dimensionerings-zoner,
hvor udrulning projekteres for savel byomrader som det omkringliggende landomrade baseret pa
erfaringen med, at tilslutningsprocenten ude i landomraderne er langt hgjere end i byerne. Pa den
korte bane forgger det de arlige fiberinvesteringer og dermed afskrivningerne, men pa langt sigt giver
det betydelige synergier i fiberudrulningen.

| forhold til 2014 er der saledes tale om en markant forggelse af udbygningen, og ultimo 2015 har mere
end 45% - mod godt 37% ult. 2014 - af de potentielle kunder (andelshaverne i Thy-Mors Energi A.M.B.A.)
nu mulighed for at blive tilsluttet fibernettet.

Der er tillige en stor stigning i antallet af faktisk tilsluttede kunder til fibernettet med en stigning pa
ca. 26% i antal tilsluttede kunder fra 2014 til 2015.

En del af stigningen kan henfgres til det nye udrulningsprincip, som har bevirket pan vaekst i
tilslutningsprocenterne i de enkelte omrader. En anden arsag er, at der fortsat sker en del tilslutninger
(eftertilmeldinger) i allerede etablerede zoner. Interessen for fiber er saledes fortsat stigende.

Den starste enkeltstdende begivenhed i 2015 har veeret, at selskabet i samarbejde med GlobalConnect
vandt udbuddet af fiber-/dataforbindelser i Thisted og Morsg Kommuner om etablering af fiber til 165
kommunale lokationer. Det vundne udbud har forgget arets investeringer noget ud over det oprindeligt
budgetterede.

Selskabet har - sammen med andre midt- og vestjyske fibernetselskaber - et fortsat taet samarbejde
med Altibox Danmark A/S, der sikrer leverancerne af indhold til privatkunder og mindre virksomheder.
Samarbejdet baner vejen for en fortsat udrulning af fibernettet i vort lokalomrade. Selskabet har
desuden et taet samarbejde med fibernetselskabet Fiber Backbone A/S, Holstebro. Dette selskab ejes
af 5 midt- og vestjyske fibernetselskaber, herunder Thy-Mors Energi Holding A/S.

Levering af fibernetforbindelser til stgrre erhvervskunder sker fortrinsvis via fiberselskabet nianet a/s,
som Thy-Mors Energi Holding A/S er medejer af, og bl.a. i samarbejde med lokale leverandarer.
Generelt er fibernettet abent for alle udbydere til erhvervskunder.

| 2015 oplevede vi en stigende efterspargsel efter hurtige fiberhastigheder, og flere og flere af vore
fiberkunder far saledes nu leveret hastigheder pa op til 1.000/1.000 Mbit forbindelser.

Der er i 2015 investeret i alt 72.161 tkr. i materielle anlaegsaktiver mod 53.749 tkr. i 2014. De samlede
aktiver udger pr. 31. december 2015 i alt 224.380 tkr., og egenkapitalen udger 220.464 tkr.



LEDELSESBERETNING

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes i 2016 et fortsat hgjt aktivitetsniveau med baggrund i den tiltagende udbygning af
fibernettet i omradet og nye produkter og aktiviteter i aftalen med Altibox.

Der er saledes i 2016 budgetteret med investeringer i fibernettet pa godt 56 mio. kr., hvorfor det ogsa
forventes, at udnyttelsen af fibernetforbindelsernes kapacitet fremover igen vil blive forgget.

Det forventes endvidere, at der ogsa i 2016 vil ske en foragelse af tilgangen af bade privatkunder og
mindre/starre erhvervskunder, som gnsker en lynhurtig og sikker fibernetforbindelse.

Med baggrund i ovenstaende og driftseffekten af det vundne udbud af fiber-/dataforbindelser i Thisted
og Morsg Kommuner om etablering af fiber til de kommunale lokationer budgetteres der for 2016 med
en markant stigning i selskabets omsaetning.

Fiberudrulningen vil fortsat blive tilrettelagt saledes, at flest mulige kunder tilgodeses, savel i
byomrader som i landomrader, og sa vidt muligt jaevnt fordelt over forsyningsomradet.

Det forventes, at der via moderselskabet Thy-Mors Energi Holding A/S sker en styrkelse af selskabets
kapitalgrundlag i forbindelse med de kommende investeringer.

Pa grund af de fortsatte forcerede investeringer i udrulning af fibernettet forventes der pa kort sigt
fortsat negative driftsresultater - dog pa et acceptabelt niveau. Pa lidt laengere sigt forventes der
positivt afkast af de foretagne investeringer.

Med baggrund i de konstaterede tilslutningsprocenter og den nuvaerende udrulningstakt arbejdes der
efter, at stort set alle potentielle kunder (andelshavere) har mulighed for lynhurtige fiber-
netforbindelser i 2020. Denne malsatning forventes realiseret med baggrund i arlige investeringer i
niveauet 60 mio. kr.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Thy-Mors Energi Fibernet A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Virksomheden har valgt herudover at fglge nedenstaende regler for klasse C:
. Hoved- og nagletal indgar i arsregnskabet.

Arsregnskabet for Thy-Mors Energi Fibernet A/S indgar i koncernregnskabet for Thy-Mors Energi
A.M.B.A., Elsgvej 107, 7900 Nykgbing Mors, CVR-nr. 26 99 29 31.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er
indikation af veaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er til-
faeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen ved udlejning af fiber indregnes i resultatopgerelsen i den periode, udlejningen
vedrerer.

Omsaetningen er sammendraget med omkostninger i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 32.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter direkte omkostninger og omkostninger til salg, distribution og
administration.

Selskabet har ingen personaleomkostninger, idet der er indgaet en drifts- og administrationsaftale med
Thy-Mors Energi Service A/S.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og
godtgarelse under acontoskatteordningen myv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne kapitalselskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN
Materielle anlagsaktiver
Fibernet males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Restvaerdien er fastsat

til O kr.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
[0 7=] 11T PP 25 ar
oY= T Te 11 0 SO 3-25ar

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Veaerdipapirer
Vardipapirer, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter garantbeviser. Vaerdipapirer er malt til
kostpris.



10

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
NOGLETAL

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:
Egenkapital, ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo

Egenkapitalforrentning:
Resultat efter skat x100

Gennemsnitlig egenkapital
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2015 2014
tkr. tkr.
BRUTTOFORTJENESTE.......cuiniiiiiiiiieii e e aeeen 5.232 4.038
Af- 0g NedsKrivNiNger....covuiiiiiiiiiii i -9.937 -7.062
DRIFTSRESULTAT....ceeiiiiii e e e -4.705 -3.024
Finansielle indtagter.....ccovuiiiiiiiiiiiiiii e 8 11
Finansielle omKoStNiNger......cccvveiiiiiiiiiiiiniiieiierenneenennees 1 -231 -65
RESULTAT FOR SKAT ...ouviniiniiiiiiiiieeceeceeceeeeee -4.928 -3.078
Skat af Arets reSUltat. . ...eueeeeeereireeireeieeeereeeeneeennen. 2 1.115 723
ARETS RESULTAT....uiiiiiniineiieiieeineeieeeneeaneeneeneenneannaees -3.813 -2.355
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Anvendt af tidligere ars overskud.........cooeviiiiiiiniiinninininns -3.813 -2.355

FALT o -3.813 -2.355



BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Produktionsanlaeg og maskiner........cccveviiriiniiiinneiennnenennnns

Anlaeg under udfare

(St ittt e

Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeens

ANLZEGSAKTIVER.... .ot

Tilgodehavende fra
Udskudt skatteaktiv

Y- |- PPN

Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende selskabsskat........cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeaeas

N'Z: e} [ o T o) | (=] P PPN
VaBrdipapirer. ... i e e e

8] Q2 [ = (S

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER. ...

2015
tkr.

Note

174.834
31.566
3 206.400

206.400
1.138
11.166
4.948
528
17.780

200
200

0

17.980

224.380

12

2014
tkr.

107.329
36.847
144.176
144.176
913
10.578
1.767
440
13.698

200
200

765

14.663

158.839



BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note
FA (5] ¢= 101 - | S PP PP PP
Overfart OVerskud........ceeeeereiereieieieiinieeieeieeneeeneeaneennes
EGENKAPITAL ..ottt i i i e et s e eeaeeaenaenaas 4
Geeld til tilknyttede virksomheder.......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...

Anden Gaeld...ooenneiii i i e e e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser.........c.cccooviiiiiiiiiiiiiinin.,

GALDSFORPLIGTELSER.....ccuiiiiiiiiiiiiae,

PASSIVER. ...

Eventualposter mv. 5
Neaertstaende parter 6

Ejerforhold 7

2015
tkr.

500
219.964

220.464
3.860

56
3.916
3.916

224.380

13

2014
tkr.

500
123.777

124.277
34.370
192
34.562
34.562

158.839



NOTER

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder....................

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Regulering af udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2015
Koncerntilskud...........ccooeeiiieiiani.e.
Forslag til arets resultatdisponering
Egenkapital 31. december 2015

Aktiekapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.

Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 500.000 stk. a nom. 1 kr

2015

tkr.

231

231

-528
-587

-1.115

Produktionsanlaeg
og maskiner

Tl GaNG e ettt iii i i i e e e

Aktiekapital

500

500

189.222

77.442
0

266.664

81.893
9.937

91.830

174.834

Overfort
overskud

123.777
100.000
-3.813

219.964

2015
tkr.

500

500

2014
tkr.
65

65

-440
-283

-723

Anlaeg under
udferelse

36.847
31.566
-36.847
31.566

31.566

lalt
124.277
100.000
-3.813

220.464

2014
tkr.

500

500
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NOTER
Note
Eventualposter mv. 5
Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst vil fremga af arsrapporten for Thy-Mors
Energi Holding A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Neaertstaende parter 6
Thy-Mors Energi Fibernet A/S' naertstaende parter omfatter folgende:
Bestemmende indflydelse
Thy-Mors Energi Holding A/S, Elsgvej 107, 7900 Nykabing Mors, der er eneejer.
@vrige nartstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Thy-Mors Energi Service A/S, Elasvej 107, 7900 Nykabing Mors.
Transaktioner med naertstaende parter
Mellemregning med Thy-Mors Energi Service A/S forrentes pa markedsmaessige vilkar.
Betaling for administrative ydelser fra Thy-Mors Energi Service A/S afregnes pa markeds-
maessige vilkar.
Ejerforhold 7

Falgende aktionaer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som eneejer af aktiekapitalen:
Thy-Mors Energi Holding A/S

Elsavej 107

7900 Nykgbing Mors
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