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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Fjernvarme Fyn Distribution A/S.

Arsrapporten aflasgges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven, tilpasset de regler, der falger af lov om var-
meforsyning og Energiministeriets bekendtgarelse nr. 175 af 18. marts 1991 om afskrivninger og henlagygel ser
mv.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestregmme for regnskabsaret 01.01.2015
- 31.12.2015.

L edel sesberetningen indehol der efter vores opfattel se en retvisende redegarel se for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Odense, den 09.05.2016

Direktion

Jan Stramvig
administrerende direktar

Bestyrelse

Dorte Hjertstedt Boye Bo Libergren Tim Vermund Andersen
formand naestformand

Freddy Steen Andersen Lars Therkildsen Jens Pilholm

Jakob Rasmussen Jan Thrane Sgrensen Flemming Hintze Jensen

medarbejderval gt medarbejdervalgt medarbejdervalgt
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Fjernvarme Fyn Distribution A/S

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Fjernvarme Fyn Distribution A/S for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance, egenkapital opgerel se, pengestremsopgerel se og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven, tilpasset de regler, der falger af lov om varmeforsyning og Energiministeriets bekendt-
gerelse nr. 175 af 18. marts 1991 om afskrivninger og henlagggel ser mv.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven, tilpasset de regler, der falger af lov om varmeforsyning og Energiministeriets bekendtgerelse nr. 175 af 18.
marts 1991 om afskrivninger og henlasggelser mv. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel ser
eler fel.

Revisor s ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert revisionen i over-
ensstemmel se med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever,
at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet
er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i &rsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formdalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er pas-
sende, om ledel sens regnskabsmaessige skan er rimelige, samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015 i over-
ensstemmel se med arsregnskabsloven, tilpasset de regler, der falger af lov om varmeforsyning og Energiministeriets be-
kendtgarelse nr. 175 af 18. marts 1991 om afskrivninger og henlagggel ser mv.

Supplerende oplysninger vedrgrendeforhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion gar vi opmaarksom pa nedenstéende forhold:

Reaktivering af anlasgsaktiver og veer diopgerelse

Selskabet har overtaget fjernvarmeaktiviteten fra henholdsvis Odense Kommune og Otterup Kommune med virkning fra 1.
januar 2007 ved apportindskud i selskabet. Vaadiopgerelse af indskuddet har medfert reaktivering af 1.852 mio.kr., som er
betalt af forbrugerne, og som ikke ma belaste forbrugerne igen, jf. varmeforsyningsloven. Dette er endvidere bekradtet af
Energitilsynet i en konkret afgarelse af 30. november 2009. Der henvisestil note 11 herom.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesber etningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillasg
til den udfarte revision af arsregnskabet.

Det er padenne baggrund vores opfattelse, at oplysningernei ledel sesberetningen er i overensstemmel se med arsregnskabet.

Odense, den 09.05.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR-nr. 33963556

Lars Knage Nielsen Marianne Christoffersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Nettoomsadning 846.847 789.39%4 866.687 879.642 843.107
Bruttoresultat 325.760 261.740 265.537 313.957 287.637
Driftsresultat 40.106 (29.591) (24.257) 13.656 15.986
Resultat af finansielle
poster (569) (616) 176 (2.071) (1.361)
Arets resultat 39.537 (30.207) (24.081) 16.330 15.054
Samlede aktiver 2.541.082 2.442.955 2.322.490 2.242.288 2.223.830
Investeringer i materi-
elle anlagysaktiver 158.826 110.126 73.841 81.657 74.999
Egenkapital 1.749.975 1.710.438 1.740.645 1.764.726 1.748.397
Gennemsnitligt antal
medarbejdere (stk.) 132 120 115 93 93
Nagletal
Soliditetsgrad (%) 68,9 70,0 74,9 78,7 78,6

Hoved- og nggletal
Nggletal er, bortset fra soliditetsgrad, udeladt som f@lge af, at koncernen er underlagt ” hvile-i-sig-selv” -princip-
pet.

| forbindelse med aandring af regnskabspraksisi 2013 er hovedtal for 2012 tilpasset. Der er ikke foretaget tilpas-
ning for 2011.

Nagletal Ber egningsfor mel Nggletal udtrykker
Soliditetsgrad (%) Egenkapital x 100 Virksomhedens finansielle styrke.

Samlede aktiver
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet

Fjernvarme Fyn Distribution A/S forma er at udeve virksomhed med varmeforsyning, herunder kab, produk-
tion, salg og levering af varmeenergi, servicevirksomhed i forbindelse hermed, samt anden hermed beslaggtet
virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Det samlede resultat for 2015 blev et overskud pa 39,5 mio.kr. i arsregnskabet og et overskud pa 7,7 mio.kr. i
takstregnskabet. Til sammenligning var der budgetteret med et underskud pa 43,5 mio.kr. i takstregnskabet,
hvilket giver en positiv afvigelse mellem budget og regnskab pa 51,2 mio.kr. Afstemning og specifikation af
forskelle mellem de 2 regnskaber fremgar af note 11 til regnskabet og skyldes primaat forskellige aktiverings-
og afskrivningsregler.

Der er tale om et godt resultat, som ligger noget over det forventede.
Arsagerne il det positive resultat er i hovedtra:

o Vaesentlig mindre udgifter til egenproduktion (spids- og reservelast) end budgetteret og i sasmmenligning
med tidligere & — besparelse pa 45,4 mio.kr. i forhold til budget og skyldes primaat den milde vinter.

o Vaesentlig mindre udgifter til keb af varme som falge af mild vinter — besparelse pa 29,4 mio.kr.

o Mindre udgifter til vedligeholdelse af produktionsanlasg — mindre forbrug pa 5,8 mio.kr.

o Merbetaling til produktion for varmetab som falge af vaesentlig sterre varmetab i ledningsnettet pa 8,1
mio.kr.

o Merudgifter til vedligeholdelse og renovering af ledningsnettet — merforbrug pa 12,6 mio.kr.

o Mindre udgifter til administration pa 7,2 mio.kr., primaat rettet mod synergieffekter i relation til kab af
Fernvarme Fyn Fynsvaaket A/S og Fjernvarme Fyn Affaldsenergi A/S.

o Mindre udgifter til PSO/energibesparel ser — mindre udgift pa 22,2 mio.kr., som kan henferestil et ekstra-
ordinaat salg af energibesparel ser.

o Mindre renteomkostninger pa 2,7 mio.kr.

o Mindre indtaegter pa 52,8 mio.kr. som falge af mild vinter.

De samlede udgifter til administration er reduceret i 2015. Det skyldes primaat synergieffekter relateret til kabet
af Fjernvarme Fyn Fynsvaarket A/S og Fjernvarme Fyn Affaldsenergi A/S, som nu ogsa far leveret ydelser af
fadlesfunktioner, f.eks. it og gkonomi, mod en forhol dsmaessig betaling.

Taksterne for 2015 blev fastsat under hensyntagen til, at den takstmaessige gadd over for kunderne pr. 1. januar
2015 pa 54,2 mio.kr. udlignes. Taksterne blev 1. januar 2015 fasthol dt usendredei forhold til 2014. Pr. 1. oktober
2015 blev der gennemfert en takstnedsadtel se pa GJ-prisen som en falge af bl.a. regnskabsmaessig overdagkning
i 2014, og som derved tilbagebetales til forbrugerne gennem nedsadtel se af prisen.
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L edel sesberetning

Mellemvagrende med kunderne er ultimo regnskabsaret opgjort til et skyldigt belgb pa 74,0 mio.kr. Taksterne
for 2016 er fastsat med udgangspunkt i et forventet skyldigt mellemvaarende pa 44,8 mio.kr. Det takstmasssige
resultat for 2015 vil indgai nyt budget for 2016.

Der er optaget 1 nyt 1an i regnskabsdret 2015 pa 100,0 mio.kr. Lanet er optaget til finansiering af selskabets
anlagysprogram. Selskabets samlede gadd til Kommunekredit udger ultimo 2015 406,7 mio.kr. Den likvide be-
holdning udger ultimo 2014 306,2 mio.kr.

Pr. 1. mg 2013 blev datterselskabet Dalum Kraftvarme A/S etableret. Dattersel skabet, som er 100% gjet af
Fjernvarme Fyn Distribution A/S, blev stiftet med en indskudskapital pa 500.000 kr., som senere er forhgjet til
10,0 mio.kr. Finansieringen af keb af Dalum Kraftvarme A/S er foretaget delvist ved lan fra modersel skabet.
Modersel skabet har ultimo 2015 et tilgodehavende anfordringslan i Dalum Kraftvarme A/S pa 55,6 mio.kr.

Sel skabets egenkapital udger nu 1.750 mio.kr., hvilket er en forggelse pa 39,5 mio.kr. i forhold til regnskab
2014.

Forventet udvikling
Taksterne blev i forbindelse med godkendelsen af budget 2016 i december maned 2015 fastholdt usendrede i
forhold til 2015.

Investeringsniveauet ligger i det godkendte budget 2016 pa 186,2 mio.kr., hvoraf ca. 127,2 mio.kr. vedrarer
udbygningsplaner for nye forsyningsomrader. Herudover er der tale om vedligeholdelse og renovering af cen-
traler, brgnde, malere og ledningsnet.

Veret og temperaturforholdene i fyringssassonen har stor betydning for salget af varme, og sterre afvigelser fra
et "normal&” pavirker det enkelte &rs resultat vaesentligt. Herudover pavirker omfanget af egenproduktion ogsa
aretsresultat i vassentlig grad, idet omkostningernetil egenproduktion er vaesentlig sterre end de gennemsnitlige
omkostninger til kab af varme.

Aktivering og afskrivning

| arsregnskabet aflagt efter arsregnskabslovens bestemmelser foretages der vaesentligt sterre afskrivninger pa
materielle anlaegsaktiver. Det skyldes, at der i forbindelse med stiftelse af A/S et i 2007 blev reaktiveret materi-
elle anlasgsaktiver. | takstregnskabet foretages ikke reaktivering og afskrivning herpa, idet kunderne allerede har
betalt disse anlagy.

For Fjernvarme Fyn A/S vedrarer den vaesentligste sondring mellem vedligeholdelse og forbedring de omkost-
ninger, som afholdes til renovering af ledningsnettet, idet selskabet arligt afholder omkostninger for et starre
millionbel gb til renovering af ledningsnettet. | arsregnskabet efter arsregnskabosloven aktiveres og af skrives re-
noveringsomkostninger, og i takstregnskabet udgiftsfares samme omkostning direkte i resultatopgarel sen.
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L edel sesberetning

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse C (stor)
med de ngdvendige tilpasninger, der falger af, at selskabet er underlagt lov om varmeforsyning og de sealige
regler for driftsmaessige henlagggel ser og af skrivninger mv., der er indeholdt i Energi ministeriets bekendtgerelse
nr. 175 af 18. marts 1991 om af skrivninger, henlagygel ser mv.

Henlasggel ser til nyinvestering i kommende anlagg og takstmaessige henlaaygel ser sker ikke pa grundlag af &rs-
regnskabsloven, men derimod i overensstemmel se med saalovgivning for fjernvarmesel skaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Vedrerende lovpligtige redegarel ser efter arsregnskabslovens § 99a og § 99b henvises til moderselskabet Fjern-
varme Fyn A/S.

K oncer nregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gkono-
miske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskre-
vet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten af-
laegges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtaggter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de bel gb,
der vedrarer regnskabsdret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtel ser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa bal ancedagen, omregnes
til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgarelsen som finansielle poster. Materielle
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Anvendt regnskabspraksis

og immaterielle anlaggsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er kabt i fremmed valuta,
omregnestil historiske kurser.

Afledtefinansielle instrumenter
Afledtefinansielleinstrumenter mélesved fersteindregning i balancen til kostpris og efterf @l gendetil dagsvaardi.
Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden gadd.

AEndringer i dagsvaadien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de sikrede transaktioner realise-
res, indregnes de akkumulerede aandringer som en del af kostprisen for de pagad dende regnskabsposter.

Resultatopger elsen

Nettoomsagtning

Salg af varmeindregnesi resultatopgerel sen, ndr levering og risikoovergang til keber har fundet sted. Nettoom-
saning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med.

Selskabet er omfattet af lov om varmeforsyning. Dette medfarer, at sel skabets over- eller underdaskning opgjort
efter varmeforsyningsloven skal indregnesi nasste ars priser. Som felger heraf er &rets over- eller underdaskning
indregnet i nettoomsagtningen.

Forskydning i takstmaessige mellemvazrender indregnes ligeledes i nettoomsadningen.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna regnskabsarets nettoomsagning. |
produktionsomkostninger indgdr direkte og indirekte omkostninger til keb af varme, drift og vedligehol delse af
varmevagker samt omkostninger til tekniske systemer, produktions @n og afskrivninger. Endvidere indgar saed-
vanlige nedskrivninger af lagerbeholdninger i posten.

Fjernvarmenettets tab er overfart til distributionsomkostninger.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved salg og distribution af virksomhedens produkter, herun-
der vedligeholdelse af fjernvarmenet, malerudgifter, gager, bildrift og af skrivninger samt fjernvarmenettets tab.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
I@n og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af tilgode-
havender samt af- og nedskrivninger af materielle anlaggsaktiver, der benyttesi administrationen af virksomhe-
den.
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Anvendt regnskabspraksis

Andredriftsindtaegter
Andre driftsindtesgter omfatter indtaegter af sekundaa karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andredriftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundaa karakter set i forhold til virksomhedens hovedak-
tivitet.

Indteegter af kapitalandelei associerede virksomheder
Indtasgter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forhol dsmaessige andel af de enkelte associ-
erede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger.

Balancen

M aterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlasg og maskiner samt andre anlagy, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffel sen og omkostninger til klarge-
ring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materiaer, komponenter, underleverandarer og | annin-
ger.

Indirekte omkostninger i form af indirekte henferbare personaleomkostninger og afskrivninger pa materielle
anlaegsaktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen, indregnesi kostprisen baseret pa det medgéede timefor-
brug for det enkelte aktiv.

Renteomkostninger palan til finansiering af fremstilling af materielle anlaggsaktiver indregnesikkei kostprisen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet brugstid. Der foretages li-
neagre af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
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Bygninger 50 ar
Produktionsanl asg og maskiner 15-40 ar
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 3-10 &

Selskabets ledelse vurderer arligt, om der er indikationer pavaadiforringelse af selskabets materielle anl asgsak-
tiver. Hvis der er indikationer pavaadiforringelse, foretages en opgerel se over aktivernes genindvindingsvaadi,
og hvis denne er lavere end den regnskabsmasssige vaadi, foretages nedskrivning til genindvindingsveadi.

Fortjeneste og tab ved afhaandelse af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa sal gstidspunktet.

Fortjeneste eller tab indregnesi resultatopgarel sen som en korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre
driftsindteegter, i det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaadis metode (equity-metoden).
Detteindebager, at kapitalandelene malestil den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre vaardi med tillagg eller fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmasssig indre vaardi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vaardi, hvis det
vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vaardi overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende bel gb under hensatte forpligtel ser, hvis modervirksomheden har enretlig eller faktisk forpligtelse
til at dackke den pagad dende virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdi sponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode under egenkapital en.

Kapitalanddlei tilknyttede virksomheder nedskrivestil genindvindingsveaerdi, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaadi.

Kapitalandele i associer ede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaardis metode (equity-metoden).
Detteindebager, at kapitalandelene malestil den forholdsmeessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre vaardi med tillagg eller fradrag af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi malestil O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre vaadi, hvis det vurderes uerholde-
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Anvendt regnskabspraksis

ligt. Hvis den regnskabsmasssige, negative indre vaardi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende be-
lgb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eler faktisk forpligtelse til at dakke den pagad dende asso-
cierede virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandelei associerede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapital en.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrivestil genindvindingsvaadi, hvisdenne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaadi.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen med tillagg af hjemtagel sesomkostninger.

Nettorealisationsveardi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af faerdiggerel sesom-
kostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere sa get.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

| overensstemmel se med administrationsaftale med Administrationsservice Fyn A/S administrerer Administra-
tionsservice Fyn A/S samtlige tilgodehavender for leveret energi. Konstaterede tab pa udestdende fordringer
pahviler selskabet og tilbagefares hertil fra Administrationsservice Fyn A/S. Hensadtelser til tab pa tilgodeha
vender for leveret energi er medtaget i balancen under passiver.

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter af holdte omkostninger, der vedrarer efterfa gende
regnskabsdr. Periodeafgrasnsningsposter malestil kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Hensaateser til overdagkninger
Sel skabets priser fastsadtes pa baggrund af lov om varmeforsyning. Selskabet er underlagt ” hvile-i-sig-selv” -
princippet. Overskud (overdakning) kan alene anvendes til finansiering af kommende anlagg (henlaaygel ser)
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dler til indregning i de fremtidige takster. Underskud (underdaskning) overfares til takstmasssige tilgodeha-
vender og indregnes ligeledesi de fremtidige takster.

Saldo for reguleringsmaessig over- og underdagkning indregnes under henholdsvis geddsforpligtel ser og tilgo-
dehavender med modpostering i resultatopgarel sen under nettoomsadgning. Saldoen udger det bel gb, som virk-
somheden forventer at tilbagebetale eller opkraave i kommende ars takster malt til nutidsvaardi. Udgangspunk-
tet for opgerel sen er indevaarende og tidligere ars opgerel se af faktiske indtasgter og omkostninger i forhold til
virksomhedens forel gbigt indregnede bel gb, som virksomheden har opgjort pr. balancedagen i henhold til lov
om varmeforsyning.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.

M odtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgh, der tilbagebetalestil forbrugere via arsopgerelsen.

Pengestr gmsopger el sen
Pengestramsopgarel sen viser pengestramme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved
arets begyndel se og slutning.

Pengestremme vedrarende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresulta-
tet reguleret for ikke-kontante driftsposter, andring i driftskapital og betalt sel skabsskat.

Pengestramme vedrgrende i nvesteringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg af virksom-
heder, aktiviteter og finansielle anlaggsaktiver samt kab, udvikling, forbedring og salg mv. af materielle anlagys-
aktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aandringer i sterrelse eller sammensagning af virk-
somhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebagrende

gadd og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger.
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Resultatopger else for 2015

Nettoomsadning
Produkti onsomkostninger
Bruttoresultat

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Andre driftsindtagter

Andre driftsomkostninger
Driftsresultat

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtagter
Andre finansielle omkostninger

Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode
Overfert resultat

2015 2014
Note t.kr. t.kr.
1 846.847 789.394
3 (521.087) (527.654)
325.760 261.740
3 (272.825) (246.385)
2,3 (34.627) (54.633)
4 24.376 12.300
(2.578) (2.613)
40.106 (29.591)
126 298
5 3.017 2.169
(3.712) (3.083)
39.537 (30.207)
126 298
39.411 (30.505)
39.537 (30.207)
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Balance pr. 31.12.2015

Grunde og bygninger

Produkti onsanl aay og maskiner

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar
Materielle anlasgsaktiver under udfarelse
M aterielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiver

Ravarer og hjadpemateriaer
Var ebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeaf gramsningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaaningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note t.kr. t.kr.
132.634 134.738

1.645.421 1.601.961

57.246 63.696

65.566 35.796

6 1.900.867 1.836.191
10.000 10.000

7.195 7.069

7 17.195 17.069
1.918.062 1.853.260

19.381 29.466

19.381 29.466

25.389 25.318

160.394 43.089

37.522 56.677

8 74.161 0
297.466 125.084

306.173 435.145

623.020 589.695

2.541.082 2.442.955
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2015 2014

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode 7.754 7.628
Overfert overskud eller underskud 742.221 702.810
Egenkapital 1.749.975 1.710.438
Hensadtel ser til regul eringsmaessi ge overdagkninger 9 100.997 105.342
Hensatte for pligtelser 100.997 105.342
Gadd til kreditingtitutter i gvrigt 389.727 306.717
Langfristede gaddsfor pligtelser 10 389.727 306.717
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 10 16.990 13.391
Regul eringsmaessige overdakninger 11 73.981 66.285
M odtagne forudbetalinger fra kunder 24.620 41.783
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 50.886 173.475
Gadd til tilknyttede virksomheder 116.490 9.572
Anden gedd 12 17.416 15.952
Kortfristede gaddsfor pligtelser 300.383 320.458
Gaddsfor pligtel ser 690.110 627.175
Passiver 2.541.082 2.442.955
Eventual aktiver 14
Eventualforpligtel ser 15
Naatstéende parter med bestemmende indflydelse 16
Ejerforhold 17
Koncernforhold 18
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Egenkapitalopger else for 2015
Reservefor
nettoop-
skrivning Overfart
efter indre over skud
Virksom- vaerdisme- eller under-
hedskapital tode skud | alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 1.000.000 7.628 702.810 1.710.438
Dagsvaadiregulering sikringsinstrumen-
ter 0 0 1.255 1.255
@vrige egenkapital posteringer 0 0 (1.255) (1.255)
Aretsresultat 0 126 39.411 39.537
Egenkapital ultimo 1.000.000 7.754 742.221 1.749.975

Overfarte overskud er underlagt saalige restriktioner og kan ikke uden sealig godkendel se udloddes til gerne
eller tilbagebeta es til forbrugerne ved kontant udbetaling.

| egenkapitalen indgdr bl.a. svel de uafskrevne materielle anlaggsaktiver indskudt ved sel skabets stiftel se samt
den indregnede uafskrevne del af aktiverede materielle anlagysaktiver efter 2007, som er udgiftsfart i takstregn-
skabet.
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Pengestr gmsopger else for 2015
2015 2014
Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat 40.106 (29.591)
Af- og nedskrivninger 94.150 92.442
Andre hensatte forpligtel ser 1.255 (8.995)
Regulering af over- og underdakning (5.600) 75.700
AEndringer i arbejdskapital 13 (185.971) 5.851
Pengestr amme vedr grende primaer drift (56.060) 135.407
M odtagne finansielle indteegter 3.017 2.169
Betalte finansielle omkostninger (3.712) (3.083)
Pengestr amme vedr grende drift (56.755) 134.493
Kgb mv. af materielle anlagysaktiver (158.826) (110.126)
Pengestr gamme vedr gr ende investeringer (158.826) (110.126)
Optagelse af 1an 100.000 50.000
Afdrag palan mv. (13.391) (12.853)
Pengestr amme vedr grende finansiering 86.609 37.147
AEndringi likvider (128.972) 61.514
Likvider primo 435.145 373.631
Likvider ultimo 306.173 435.145
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Noter

1. Nettoomsaetning
Abonnement

Salg af energi

Salg af €

Overfert fra takstmaessige tilgodehavende/gadd, primo
Overfart fra takstmaessige tilgodehavende/gadd, ultimo

Henlasggel ser til nyinvestering
Anvendt til henlasggel se til nyinvestering
Tilbagefart henlagggel se til nyinvestering

2. Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger
PSO
Afskrivninger

3. Per sonaleomkostninger

Gager og lgnninger

Pensioner

Andre personaleomkostni nger
Personaleomkostninger overfart til aktiver

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

2015 2014
t.kr. t.kr.
159.905 155.983
689.038 694.545
0 0
66.285 80.851
(73.981) (66.285)
(11.500) (105.200)
17.100 13.803
0 15.697
846.847 789.394
2015 2014
t.kr. t.kr.
35.017 37.564
(1.443) 16.046
1.052 1.022
34.626 54.632
2015 2014
t.kr. t.kr.
60.513 53.191
9.024 7.056
690 605
(23.997) (30.796)
46.230 30.056
132 120
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L edelses- L edelses-
vederlag vederlag
2015 2014
t.kr. t.kr.
Direktion 2.063 1.273
Bestyrelse 519 517
2.582 1.790
2015 2014
t.kr. t.kr.
4. Andredriftsndtaegter
L g eindtegter 3.095 2.967
Regningsarbejder 3.004 2.885
@vrige driftsindtaggter 18.277 6.448
24.376 12.300
2015 2014
t.kr. t.kr.
5. Andrefinansielle indtaegter
Finansielle indteegter fratilknyttede virksomheder 1.199 769
Renteindteggter i avrigt 1.818 1.400
3.017 2.169
Andre an- Materielle
Produkti- lagg, drifts- anlaggsakti-
Grundeog onsanlaeg og materiel og ver under
bygninger maskiner inventar udferelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
6. Materielle anlasgsakti-
ver
Kostpris primo 150.243 2.155.226 157.232 35.796
Tilgange 0 123.241 5.815 65.566
Afgange 0 0 0 (35.796)
Kostprisultimo 150.243 2.278.467 163.047 65.566
Af- og nedskrivninger primo (15.505) (553.265) (93.536) 0
Arets afskrivninger (2.104) (79.781) (12.265) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (17.609) (633.046) (105.801) 0
Regnskabsmaessig vaar di ul-
timo 132.634 1.645.421 57.246 65.566
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Noter

7. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kostprisultimo

Opskrivninger primo
Andel of drets resultat

Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaar di ultimo

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
Dalum Kraftvarme A/S

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Gasanlagy Lind Hansensvej I/S
Dansk Miljg Eksport Fonden

8. Periodeafgr aensningsposter

Periodeaf gramsningsposter vedrarer forudbetalt anl segsbi drag vedrarende anlaagsaktiver i Fjernvarme Fyn Fyns-

vagket A/S.

Kapitalandele Kapitalandele

i tilknyttede i associerede
virksomheder  virksomheder

t.kr. t.kr.

10.000 5.793

10.000 5.793

0 1.276

0 126

0 1.402

10.000 7.195

Ejer-

Rets andel

Hjemsted form %
Odense A/S 100,0
Ejer-

Rets- andel

Hjemsted form %
Odense I/S 50,0
Odense Fond 33,0

9. Hensadttel ser til reguleringsmaessige over daskninger

Fernvarme Fyn A/S er underlagt lov om varmeforsyning, hvilket bevirker, at selskabets over- eller underdak-

ning opgjort i henhold til lov om varmeforsyning indregnesi taksterne for det kommende ar.

Der er en rackke tidsmaessige forskelle mellem indregning af omkostninger i henhold til arsregnskabsloven og
lov om varmeforsyning, bl.a. vedrarende henlasggel ser til nyinvestering. De tidsmaessige forskelle er indregnet

i balancen som tidsmaessige mellemvaaender.
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Forfald in- Forfald in- Forfald ef-
den for 12 den for 12 ter 12 mane-
maneder maneder der Restgedd ef-
2015 2014 2015 ter 5ar
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
10. Langfristede gedds-
forpligtelser
Gadd til kreditingtitutter i gvrigt 16.990 13.391 389.727 321.082
16.990 13.391 389.727 321.082
11. Reguleringsmaessige over daskninger
2015 2014
t.kr. t.kr.
Takstmaessig henlagygel ser pr. 01.01.2015 66.285 80.851
Overdakning 2015 7.696 (14.566)
Takstmaessige henlasggel ser pr. 31.12.2015* 73.981 66.285

* Indregnesi taksternei 2016

Afstemning af takstregnskab og ar sregnskab

Indskuddet i forbindel se med kapitalforhgjelseni 2007 bestod af de af henholdsvis Odense Kommune og Otterup
Kommune hidtil drevne virksomheder vedrgrende fjernvarmeforsyning. Virksomhederne blev indskudt med
virkning pr. 1. januar 2007.

I Odense Kommunal e Fjernvarmeforsyning og Otterup Kommunal e Fjernvarmeforsyning er anlagysudgifter ud-
giftsfert til og med 2006. Ved opgerelsen af en vaadi af anlagysaktiverne, herunder blandt andet ledningsnet,
brende og tekniske installationer, er der som felge heraf sket en reaktivering. Der kan ikke i takstregnskabet
af skrives pa opskrevne reaktiverede handlede vaardier, da varmeforsyningsl oven bestemmer, at det vederlag, der
skal betales ved overdragelse af anlagy, ikke ma fare til, at priserne bliver hgjere, end de kunne vaare blevet,
séfremt overdragel sen ikke havde fundet sted.

Egenkapitalen er sdledes bundet og vil alt andet lige hvert ar blive reduceret med de regnskabsmaessige af skriv-
ninger pa de ved overdragelsen modtagne materielle aktiver. Afskrivninger pa disse vaadier ma sdedes ikke
anvendesi prissadtelsen efter varmeforsyningsloven. Tilsvarende ged der vedragrende det reaktiverede varelager.

| 2008 og 2009 er der aktiveret det samme belgb i takstregnskabet som i &rsregnskabet bortset fra regul eringer
vedragrende forskudsaf skrivninger.
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Noter

Fra 2010 er omkostninger til ledningsrenovering aktiveret i arsregnskabet og udgiftsfert i takstregnskabet. Af-
skrivningsperioderne er anderledesii takstregnskabet end i drsregnskabet.

Som felge af det ovenfor beskrevne er der vaesentlig forskel mellem selskabetsresultat i arsregnskabet og resultat
i takstregnskabet.

Sammenhaangen kan specificeres sdledes:

2015
t.kr.
Resultat if el ge &rsregnskabet 39.537
AEndring i takstmaessig gadd 7.696
Aktivering i arsregnskabet (129.056)
AEndring igangvaaende arbejder (5.189)
Aktivering i takstregnskabet 95.835 (38.410)
Af- og nedskrivning i arsregnskabet 94.150
Af- 0g nedskrivning i takstregnskabet (30.700) 63.450
Lager, primo 29.465
Lager, ultimo (19.381) 10.084
Periodeaf gramsning (anlaggsbidrag vedr. anlagysaktiver, ultimo) (74.161) (74.161)
Hensatelse til tab pa debitorer, primo (3.000)
Hensadtelse til tab pa debitorer, ultimo 2.500 (500)
Resultat i takstregnskabet 7.696
2015 2014
t.kr. t.kr.
12. Anden gadd
Feriepengeforpligtel ser 9.282 7.841
Afledte finansielle instrumenter 3.703 4.958
Andre skyldige omkostninger 4.431 3.153

17.416 15.952
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Noter
2015 2014
t.kr. t.kr.
13. Zndringi arbejdskapital
AEndring i varebeholdninger 10.085 1.017
AEndring i tilgodehavender (172.382) (41.981)
Andring i leverandgrgadd mv. (23.674) 46.815
(185.971) 5.851

14. Eventualaktiver
Fjernvarme Fyn Distribution A/Sindbragtei september 2008 spargsmalet om fordelingen af fadlesomkostninger

pa Odense Kraftvarmevaak A/S for Energitilsynet. Energitilsynet tilkendegav den 24. februar 2015, at omkost-
ningsfordelingen mellem varme- og affaldssiden pa Odense Kraftvarmevaark A/S skulle vaare 60/40 i perioden
2000-2010, og at omkostningernetil transport, omlastning og neddeling af affald var fadlesomkostninger. Dette
medfarte, at der skulle tilbageferes ca. 59 mio.kr. fra affaldssiden til varmesiden. Sagens parter har taget tilken-
degivelsen til efterretning, og der er i den forbindelse tilbagefart et belgb pa 54,7 mio.kr. til Fernvarme Fyn
Distribution A/S. Energitilsynet har endnu ikke behandlet omkostningsfordelingen mv. i perioden 2011-2015.

15. Eventualfor pligtel ser
Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Fjernvarme Fyn A/S som administrationssel skab. Selskabet

hadter derfor i henhold til selskabsskattel ovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel-
skaber og for eventuelle forpligtel ser til at indeholde kildeskat parenter, royalties og udbytter for de sambeskat-
tede selskaber.

Selskabet er indtradt i skattepligt i 2013, og i forbindelse hermed er opgjort en skattemaessig indgangsvaadi for
sel skabets anlagysaktiver. Selskabet har den 20. april 2016 modtaget udkast til en afgarelse fra SKAT, hvor
SKAT vurderer, at de skattemaessige indgangsvaardier pa anlaegsaktiverne er betydeligt lavere end de regnskabs-
meessige vaadier. Selskabet overvejer at paklage SKATs afgerelse, da selskabet ikke er enigi SKATs afgerelse.
Selskabet har som falge heraf ikke indregnet skyldig skat og udskudt skat baseret pa SKATSs veadiansetel ses-
principper. S&fremt sagen falder ud til SKATSs fordel, medfarer dette, at der skal ske en skattebetaling samt
af sadtes en vassentlig udskudt skat. Starrelsen heraf afhaanger af den endelige fastsadtel se af de skattemasssige
indgangsvaadier.

Fjernvarme Fyn Fynsvaaket A/S har hidtil ikke opkraevet det maksimalt mulige, jf. takstregnskabet til Energi-
tilsynet, hos Fjernvarme Fyn Distribution A/S, da priser har vaaret baseret pa de indgaende aftaler. Safremt var-
mepriserne fremadrettet @ges fra Fjernvarme Fyn Fynsvaaket A/S, vil dette vaare neutralt for Fjernvarme Fyn
Distribution A/S, idet foragelsen vil kunne opkraaves hos forbrugerne.
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Noter

16. Naertstdende parter med bestemmende indflydelse
Fjernvarme Fyn A/S, Odense gjer alle aktier i selskabet og har dermed bestemmende indflydel se pa dette.

Odense Kommune og Nordfyns Kommune er ultimative gere.

17. Ejerforhold
Selskabet har registreret fglgende kapital ejere med mere end 5% af kapital ens stemmerettigheder eller palydende

vaadi:
Fjernvarme Fyn A/S, Odense

18. Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den starste koncern:
Fjernvarme Fyn A/S, Odense

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Fjernvarme Fyn A/S, Odense



