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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Frederikshavn Varme A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikshavn, den 12. maj 2016

Direktion

Claus Reimann Petersen

Bestyrelse
Jens Ole Jensen Jens Aage Hedegaard Per Henrik Olesen
formand Kristensen
naestformand
Hans Jorgen Klitgaard Pedersen Ole Hansen Peter Bak Frigaard

Peter Hostgaard-Jensen



Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Frederikshavn Varme A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Frederikshavn Varme A/S for regnskabséiret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter resultatopgarelse, balance, pengestromsopgorelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skive, den 12. maj 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Henrik Holst
statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

Hovedtal

Resultat

Nettoomsaetning
Bruttofortjeneste

Resultat far finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance
Balancesum
Egenkapital

Pengestremme
Pengestramme fra:

- driftsaktivitet

- investeringsaktivitet

heraf investering i materielle anlesegsaktiver

- finansieringsaktivitet
Arets forskydning i likvider

@vrige nagletal

Salg af MwH
Maksimaltilslutning (kW)
Antal malere
Arealbidrag (m2)

Takst

2015 2014 2013 2012 2011

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
130.305 119.642 142.626 145.314 155.815
9.289 -14.407 1.928 18.161 17.162
5.623 -18.341 -1.627 13.509 12.735
-2.397 -2.129 -672 -2.422 -1.175
5.721 -14.266 6.393 14.611 13.075
580.734 534.973 526.015 501.159 513.098
401.993 356.272 380.538 384.144 379.533
28.883 31.995 25.094 27.196 60.282
-34.737 -35.851 -43.400 -48.955 -22.995
-36.822 -38.148 -45.530 -50.956 -23.843
42.858 36.415 9.374 -25.315 -912
37.004 32.559 -8.932 -47.074 36.375
180.222 167.646 183.896 181.342 177.393
0 0 0 0 156.880
6.233 6.159 6.101 5.952 5.927
1.778.333  1.714.763  1.694.048  1.694.328 0
432/384 464 432 536 636



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Virksomhedens hovedaktivitet bestar i drift af varmevirksomhed, jf. varmeforsyningsloven, herunder at
veare ansvarlig for udbygning og vedligeholdelse af forsyningsnettet i forsyningsomradet.

Selskabet er underlagt varmeforsyningslovens regler omkring hvile-i-sig-selv. Dette regnskab er
udelukkende udarbejdet efter drsregnskabslovens regler.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa TDKK 5.721, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pA TDKK 401.993.

Aret der gik og opfolgning pa sidste ars forventede udvikling

Vi har realiseret et positivt resultat for aret imod et budgetteret underskud. Dette skyldes hovedsagelig, at
prisen pa gas har ligget lavere end budgetteret.

Den samlede udgift til breendsel har vaeret mindre end budgetteret grundet mindre salg af varme samt en
lavere gaspris end forventet. Der har ikke vaeret store udsving pa prisen pa naturgas, men i forhold til det
budgetterede har der veeret et generelt fald i prisen over aret.

Til gasleveranderen betaler vi, bortset fra palagte afgifter, ogsa en distributionsafgift for leje af
ledningsnettet.

Der har ikke vaeret mulighed for indtjening pa produktion af varme og el pa kraftvarmevaerket, idet
hverken elprisen eller indgaelse af finansielle kontrakter pa el har kunnet modsvare produktionsprisen.
Der har derfor stort set ikke vearet driftstimer pa kraftvarmevarket. Der har, som sidste ar, veeret tegnet
kontrakt om intraday market, hvor der keres pa priser, der ligger over marginalprisen for vaerket. Aftalen
indeberer, at overskuddet deles mellem varmeforsyningen og Danske Commodities. Det vil sige, at der har
veret fa driftstimer pa det el producerende kraftvarmeverk og mere drift pa kedelcentralerne.

De timer, hvor der er produceret el, er kun efter spotmarkedet eller pa intraday market. Nar elpriserne er
hgje, reduceres vi i grundbelgb. Samlet set har priserne pa el veret af sa lav karakter, at der er
kompenseret en del ved indtaegt pa grundbelgb. Det tildelte grundbelgb har i ret udgjort DKK 20 mio., og
denne indtaegt forventes at forsvinde fra ar 2019.

Varmeforsyningen modtager ca. 1/3 af al den solgte varme via Frederikshavn Affald A/S fra affaldsveerket.
Udgiften til kgb af affaldsvarme svarer til det budgetterede.

Varmegenindvindingsanlagget hos MAN Diesel A/S er indkert i labet af 2015, og leverance af varme herfra
er pabegyndt.

Varmeforsyningen er palagt at gennemfore energibesparelser. Disse opnas, dels gennem besparelser
gennemfert hos egne kunder, dels ved keb hos de lokale entreprengrer samt hos VEbyen via Frederikshavn



Ledelsesberetning

Kommune.

Frederikshavn Varme A/S har i det forlgbne ar kunnet szlge realiserede energibesparelser internt i
koncernen til et belgb pd DKK 2.5 mio.

Der kares lobende kampagne pa at hverve nye kunder. Der tilgér stadig en del kunder, der konverterer fra
oliefyr til fjernvarme.

Kraftvarmevarket

Grundet de fa driftstimer er der udarbejdet salgsmateriale pa turbinen med henblik pa muligt salg ved
ophgr af grundbelgb.

Varmecentraler

Kedelcentralerne har leveret den nedvendige varmeproduktion ud over den kebte affaldsvarme, idet
kraftvarmevarket kun har produceret minimalt.

Ledningsafdelingen

Der har vaeret udfert storre ledningsarbejder pa koordinerede ledningsopgaver i samarbejde med de ovrige
forsyningsartsselskaber i vores koncern samt vores entreprengrafdeling. Opgaverne har veeret udfert i
henhold til renoveringsplanen.

Kapitalberedskabet

Selskabet havde en likvid beholdning pa statustidspunktet pé i alt TDKK 60.950 samt lgbende adgang til
belaning af anlaegsinvesteringer med kommunegaranti.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Selskabet forventes i 2016 at udvise et mindre driftsmeessigt underskud.

Vi folger renoveringsplanen pa ledningsnettet med usendret budget.

Der forventes ikke starre renoveringsudgifter pa eksisterende produktionsapparat. Vi er i en undersggende
fase med henblik pé at finde en billigere produktionsmulighed for at kunne imgdekomme konsekvensen

ved bortfald af indtaegt fra grundbelgb.

Vi forventer idriftseettelse af fjernafleeste malere. Projektet er pabegyndt i 2015 og forventes afsluttet i
sommeren 2016.



Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Nettoomsaetning

Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat

Note 2015 2014
TDKK TDKK
1 130.305 119.642
-121.016 -134.049
9.289 -14.407
-143 -213
-3.523 -3.721
5.623 -18.341
2 47 149
3 -2.444 -2.278
3.226 -20.470
4 2.495 6.204
5.721 -14.266
5.721 -14.266
5.721 -14.266




Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

Materielle anlaegsaktiver

Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder

Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

Note 2015 2014
TDKK TDKK
20.962 22.058
439.819 448.958
370 157
16.042 1.210
5 477.193 472.383
9.012 9.763
6 9.012 9.763
486.205 482.146
290 744
26.374 21.263
7 11 247
3.111 2.148
3.793 4.479
9 0 0
33.289 28.137
60.950 23.946
94.529 52.827
580.734 534.973

10



Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Kreditinstitutter

Periodeafgreensningsposter

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Overdaekning

Anden geeld

Periodeafgreensningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser

Medarbejderforhold
Neertstaende parter og ejerforhold

Note 2015 2014
TDKK TDKK

20.000 20.000

381.993 336.272

8 401.993 356.272

106.539 110.569

20.612 20.641

10 127.151 131.210

10 4.030 3.938

52 61

15.703 22.115

10.297 3.502

18.915 15.224

1.252 1.337

10 1.341 1.314

51.590 47.491

178.741 178.701

580.734 534.973
11
12
13

11



Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anleegsaktiver
Salg af finansielle anlaegsaktiver m.v.
Modtaget investeringsbidrag

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter
Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder
Optagelse af geeld til kreditinstitutter

Kontant kapitalforhgjelse

Betalt udbytte

Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Andring i likvider
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger

Likvider 31. december

Note 2015 2014
TDKK TDKK
5.721 -14.266
14 30.579 28.077
15 -7.487 13.291
28.813 27.102
47 150
-2.471 -1.461
26.389 25.791
2.494 6.204
28.883 31.995
-36.822 -38.148
751 0
1.334 2.297
-34.737 -35.851
-3.937 -3.101
6.795 -5.484
0 55.000
40.000 0
0 -10.000
42.858 36.415
37.004 32.559
23.946 -8.613
60.950 23.946
60.950 23.946
60.950 23.946

12



Noter til arsregnskabet

2015 2014
TDKK TDKK
1 Nettoomsatning
Salg af varme 71.445 74.414
Fast afgifter og malerleje 36.991 35.702
Salg vedrgrende elproduktion 20.185 16.094
Investeringsbidrag, periodiserede 1.336 1.311
Qvrigt salg 4.039 2.446
Arets over-/underdaekning -3.691 -10.325
130.305 119.642
2 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 44 136
Andre finansielle indtaegter 3 13
47 149
3 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 2.444 2.278
2.444 2.278
4 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -188 -6.204
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar -2.307 0
-2.495 -6.204
Skat af arets resultat fordeles saledes:
Beregnet 23,5% / 24,5% skat af arets resultat far skat 758 -5.015
Skatteeffekt af:
Ikke aktiveret udskudt skat -3.548 -1.068
Regulering af henseettelse til udskudt skat som fglge af aendring i
skatteprocenten -380 -121
-3.170 -6.204

13



Noter til arsregnskabet

5 Materielle anlaegsaktiver

Produktions- Andre anlaeg, Materielle an-
Grunde og byg- anleeg og driftsmateriel og laegsaktiver un-
ninger maskiner inventar der udfgrelse
TDKK TDKK TDKK TDKK
Kostpris 1. januar 32.262 631.750 351 1.210
Tilgang i arets lgb 0 0 0 36.887
Afgang i arets lgb 0 0 -18 0
Overfgrsler i arets lgb 465 21.287 303 -22.055
Kostpris 31. december 32.727 653.037 636 16.042
Ned- og afskrivninger 1. januar 10.204 182.792 194 0
Arets afskrivninger 1.561 30.426 90
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa
afheendede aktiver 0 0 -18 0
Ned- og afskrivninger 31. december 11.765 213.218 266 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31.
december 20.962 439.819 370 16.042
Afskrives over 20 ar 5-60 ar 3-5ar
2015 2014
TDKK TDKK

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver er omkostningsfert under
falgende poster:

Produktionsomkostninger 31.987 33.370
Administrationsomkostninger 90 92
32.077 33.462

14



Noter til arsregnskabet

6 Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Tilgodehaven-
der i tilknyttede

virksomheder

TDKK

9.763
-751

9.012

Tilgodehavende opfgrt hos moderselskabet Frederikshavn Forsyning A/S vedrgrer overdragelse af Frederiks-

havn Varme A/S' andel af administrationsbygninger, varelager samt biler. Tilgodehavendet forrentes med bag-
grund i renten pa en 10 ars obligation (stdende lan), svarende til en gennemsnitlig rente i 2015 pa 0,5%.

2015 2014
TDKK TDKK
7 Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af periodens produktion 11 247
11 247
8 Egenkapital
Overfart
Selskabskapital resultat | alt
TDKK TDKK TDKK
Egenkapital 1. januar 20.000 336.272 356.272
Kontant kapitalforhgjelse 0 40.000 40.000
Arets resultat 0 5.721 5.721
Egenkapital 31. december 20.000 381.993 401.993

Selskabskapitalen bestar af 20.000 aktier a nominelt TDKK 1. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

15



Noter til arsregnskabet

10

2015 2014

TDKK TDKK
Hensaettelse til udskudt skat
Materielle anlsegsaktiver 2.543 -3.583
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelse -198 -197
Investeringsbidrag -4.830 -4.831
Takstmaessig overdeekning -4.161 -3.349
Skattemaessigt underskud til fremfarsel -4.152 -1.753
Overfert til udskudt skatteaktiv 10.798 13.713

0 0

Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 10.165 13.713
Nedskrivning til vurderet veerdi -10.165 -13.713
Regnskabsmassig veerdi 0 0

Langfristede galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2015 2014
TDKK TDKK
Kreditinstitutter
Efter 5 ar 89.442 93.869
Mellem 1 og 5 ar 17.097 16.700
Langfristet del 106.539 110.569
Inden for 1 ar 4.030 3.938
110.569 114.507
Periodeafgraensningsposter
Efter 5 ar 15.464 15.530
Mellem 1 og 5 ar 5.148 5111
Langfristet del 20.612 20.641
Inden for 1 &r 1.341 1.314
21.953 21.955

16



Noter til arsregnskabet

11

12

13

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Frederikshavn Forsyning A/S, der er administrationsselskab
i forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af

udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan med-
fore at selskabets heeftelse udger et starre belgb.

Medarbejderforhold

Selskabet lejer medarbejdere gennem det koncernforbundne selskab Frederikshavn Forsyning A/S.

Neartstaende parter og ejerforhold

Grundlag
Bestemmende indflydelse
Frederikshavn Forsyning A/S Hovedaktionger
@vrige nartstaende parter
Frederikshavnh Kommune Ultimativ ejer
Frederikshavn Vand A/S Tilknyttet virksomhed
Frederikshavn Spildevand A/S Tilknyttet virksomhed
Frederikshavn Elnet A/S Tilknyttet virksomhed
Frederikshavn Elhandel A/S Tilknyttet virksomhed
Frederikshavn Forsyning Erhverv A/S Tilknyttet virksomhed
Frederikshavn Affald A/S Tilknyttet virksomhed

Transaktioner
Stort set alle selskabets drifts- og anlaegsopgaver udfgres af moderselskabet Frederikshavn Forsyning A/S. De

gkonomiske transaktioner som fglge heraf sker til medgdede omkostninger samt betaling af medgaet
timeforbrug til markedspris.

17



Noter til arsregnskabet

13

14

15

Nzertstiende parter og ejerforhold (fortsat)

Ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Frederikshavn Forsyning A/S, Knivholtvej 15, 9900 Frederikshavn

Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

Andre reguleringer

Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

2015 2014
TDKK TDKK
-47 -149
2.444 2.278
32.013 33.463
-2.495 -6.204
-1.336 -1.311
30.579 28.077
454 11
-5.152 -5.911
-2.789 19.191
-7.487 13.291
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Frederikshavn Varme A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes - baseret pa folgende kriterier:

e Levering af varme har fundet sted inden regnskabsarets udlgb, hvilket baseres pa afleesning af mélere
omkring regnskabsérets afslutning,

e salgsprisen er fastlagt, og

e pa salgstidspunktet er indbetalingen modtaget eller kan med rimelig sikkerhed forventes modtaget.

Herudover indregnes verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller
amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at op-
né drets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler
som folge af aendrede regnskabsmaessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgorel-
sen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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Regnskabspraksis

Resultatopgoerelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsatningen kan males pélideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilgd selskabet.

Serviceydelser indregnes i takt med udferelse af den service, som kontrakten vedrerer ved anvendelse af
produktionsmetoden, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af arets udferte serviceydelse. Me-
toden anvendes, nar de samlede indteaegter og omkostninger pé serviceydelsen og feerdiggerelsesgraden pa
balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger,
vil tilga selskabet. Som feerdiggorelsesgrad anvendes aftholdte omkostninger i forhold til de forventede sam-
lede omkostninger pa serviceydelsen.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opna arets omsatning. I kost-
prisen indgar keb af varme, braendsel, hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostning-
er, sisom vedligeholdelse og afskrivninger.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter samt tillaeg og godtgorelse under acontoskatteord-
ningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til egenkapitaltransaktioner. Den skat, der indregnes i resultatopgerelsen, klassificeres som hen-
holdsvis skat af ordineer drift og skat af ekstraordinare poster.

Andring i udskudt skat som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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Regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Produktionsbygninger 20 ar
Produktionsanlag og maskiner 5-60 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.800 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, gennemfares en nedskrivningstest til afggrelse af, om genindvindingsvaerdien er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsvardi.

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.
Er det ikke muligt at fastsatte en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i
den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en palidelig gen-
indvindingsveerdi.

Aktiver, hvor det ikke er muligt at opgere nogen selvstaendig kapitalveerdi, da aktivet i sig selv ikke
genererer fremtidige pengestromme, vurderes for nedskrivningsbehov sammen med den gruppe af aktiver,
hvortil de kan henfores.

Takstmaessig over-/underdzekning

Takstmassig over-/underdakning, som i de kommende ar skal afregnes til forbrugerne over taksterne,
indregnes i balancen som henholdsvis en galdsforpligtelse i seerskilt post “Takstmaessig overdekning” og
som et tilgodehavende i seerskilt post "Takstmaessig underdekning”.
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Regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfeorselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lén, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder maéles l&nene til amortiseret
kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over laneperioden.

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaeesentlighed svarer til nominel verdi.

Periodiserede investeringsbidrag

Periodiserede investeringsbidrag opfert som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrgrende ind-
teegter i de efterfolgende regnskabsar.
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Regnskabspraksis

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for &endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede galdsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestramme fra keb og salg af materielle og finansielle
anlegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestéar af ”Likvide beholdninger”.

Pengestramsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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