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MFG Bygninger A/S

Selskabsoplysninger
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MFG Bygninger A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2015 - 31. december 2015

for MFG Bygninger A/S.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.

december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hadsund, 29. marts 2016

Direktionen:

/ 74
Per Keersgaar, Bent Roland Nielsen \ Lindhardt Jensén
Formand "
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MFG Bygninger A/S

Den uafhangige revisors erklzeringer

Til kapitalejeren i MFG Bygninger A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for MFG Bygninger A/S for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig
for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlov-
givning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udf@rer revisionen for at opna hgj grad af
sikkerhed for, at arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for vae-
sentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighe-
derne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision om-
fatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaes-
sige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion med forbehold.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Selskabets skatteaktiv er indregnet med tkr. 1.127. Vi har ikke faet fremlagt tilstraekkeligt dokumentation for
udnyttelsen af skatteaktivet, hvorfor vi tager forbehold for indregningen og malingen af skatteaktivet. Efter vor
opfattelse skal posten nedskrives med op til tkr. 1.127. En nedskrivning vil reducere arets resultat med optil tkr.
1.127 og egenkapital med et tilsvarende belgb.

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra indvirkningerne af det forhold, der er beskrevet i grundlaget
for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december
2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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MFG Bygninger A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold | regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmeerksom pa forudszetninger for, at selskabet kan fortsaette drif-
ten. Vi henviser til note 6 i regnskabet, hvoraf det fremgar, at selskabets fortsatte drift er betinget af, at ledel-
sens forventninger til 2016 realiseres eller at der foretages kapitaltilfarsel. Det er ledelsens vurdering, at for-
ventningerne til 2016 realiseres samt yderligere kapitaltilfprsel kan opnés ved behov, hvorfor regnskabet i over-
ensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsaetning af virksomhedens fortsatte drift.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til 4rsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen, men ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tillaag til den gennemforte revision af Arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse, at oplys-
ningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hadsund, 29. marts 2016

Dansk Revislon Mariagerfjord
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 31 77 85 30

O/-—ﬂ

o N

ichael Carstens Peter Seeberg
Statsautorlseret revisor Statsautorlseret revisor
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MFG Bygninger A/S

Ledelsesberetning

Usikkerheder

Selskabet har opfert skatteaktiv for tkr. 1.127. Det er ledelsen forventning, at skatteaktivet vil kunne anvendes
ved kommende ars overskud samt ved evt. salg af anlagsaktiverne, idet disses handelsvardi anses for vaesentlig
hgjere en de skattemaessige veerdier.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine narmale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstaende begivenheder i regnskabs-
dret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Bestyrelsen er efter de givhe omstaendigheder tilfreds med arsresultatet.

Selskabet har tabt egenkapitalen. Det forventes at kapitalen kan reetableres via egen indtjening.

Selskabets kreditfaciliteter er forlaenget og forventes tilstraekkelige til at fortseette selskabets drift.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold vaesentligt.

Forventet udvikling
Der forventes et positivt resultat for 2016.

Med forventningen til driftsresultatet og likviditet for 2016 samt pengeinstituttets og aktionaerkredsens fortsatte
opbakning, ser ledelsen positivt pd koncernens gkonomiske situation for 2016.

Bestyrelsen regner med at skattemaessig underskud, med baggrund i forventet indtjening, vil kunne bruges de
kommende &r. Med den forventede indtjening vil skatteaktivet kunne anvendes inden for en &rraekke.

2 Dansk 6 > GGi

.. Revision INDEPENDENT MEMBER



MFG Bygninger A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfplgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af sendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets Ipb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gald og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modveerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed
valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen bestar primaert af lejeindtaegter som indregnes i resultatopggrelsen i henhold til udarbej-
dede lejekontrakter og safremt indteegten kan opggres palideligt samt forventes modtaget.

Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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MFG Bygninger A/S

Anvendt regnskabspraksis

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer samt andre eksterne omkostninger
er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste”.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtagter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, samt tilleeg og godtggrelse vedrgrende aconto-
skatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-

tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhotd til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineare
afskrivninger baseret pé en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug.

Der indgar forventede brugstider som fglger:

Bygninger 70 ar med scrapvaerdi pa 70%

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-20ar

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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MFG Bygninger A/S

Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter samme
retningslinier som ejede aktiver.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtagter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien
reduceres med nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
felgende regnskabsar.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | de efterfglgende perioder males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og den
nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Gald i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af ®endringer i skattesatser indregnes i resultatopg@relsen.
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MFG Bygninger A/S

Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremf@rselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under passiver, omfatter modtagne betalinger vedrgrende ind-
taegter i de efterfglgende ar.
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MFG Bygninger A/S

2015 2014

Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK

Perioden 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste 1.580.400 1.565

Afskrivninger, anlaegsaktiver -807.329 -773

Resultat fgr finansielle poster 773.070 793
1 Finansielle omkostninger -744.708 -857

Resultat fgr skat 28.362 -64
2 Skat af arets resultat -34.749 8

Arets resultat -6.387 57

Forslag til resultatdisponering:

Overfort resultat -6.387 -57

Resultatdisponering i alt -6.387 -57
2 Dansk 1 > GGi
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MFG Bygninger A/S

2015 2014
Note Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
Grunde og bygninger 13.949.461 14.012
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 3.185.952 3.755
Materielle anlaegsaktiver 17.135.413 17.768
Anlagsaktiver i alt 17.135.413 17.768
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 4
Udskudte skatteaktiver 1.127.471 1.162
Andre tilgodehavender 138.062 66
Periodeafgransningsposter 181.600 169
Tilgodehavender 1.447.133 1.401
Omsatningsaktiver i alt 1.447.133 1.401
Aktiver i alt 18.582.546 19.168
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MFG Bygninger A/S

2015 2014

Note Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 1.000.000 1.000
Overfgrt resultat -4.048.362 -4.042

3 Egenkapital i alt -3.048.362 -3.042
Kreditinstitutter 234.232 733

4 Langfristede geeldsforpligtelser 234.232 733
Kreditinstitutter 16.357.239 16.403
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 196.161 177
Geeld til tilknyttede virksomheder 4.689.427 4.692
Anden geeld 153.851 200
Periodeafgransningsposter 0 5
Kortfristede gaeldsforpligtelser 21.396.677 21.477
Galds- og hensatte forpligtelser i alt 21.630.909 22.210
Passiver i alt 18.582.546 19.168

5 Hovedaktivitet

6 Usikkerhed om going concern

7 Usikkerhed ved indregning og maling

8 Eventualforpligtelser

9 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

J Dansk 13 <D GG

“. Revision

INDEPENDENT MEMBER



MFG Bygninger A/S

2015 2014
Noter DKK 1.000 DKK
1 Finansielle omkostninger
Renter tilknyttede virksomheder 170.000 200
Andre finansielle omkostninger 574.708 657
Finansielle omkostninger i alt 744.708 857
2 Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat 6.906 -8
Regulering af tidl. ars skat 27.843 0
Skat af arets resultat i alt 34.749 -8
3 Egenkapital Virksom- Overfprt lalt
hedskapi- resultat
tal
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 1.000 -4.042 -3.042
Arets resultat 0 -6 -6
Egenkapital uitimo 1.000 -4.048 -3.048
Virksomhedskapitalen er sammensat af aktier 4 DKK 1.000 eller multipla heraf.
4 Langfristede geeldsforpligtelser
Restgaeld efter 5 ar udger O kr.
5 Hovedaktivitet
Selskabets formal er ifglge vedtaegterne at opfere og eje fast ejendom til brug for Mariager-
fjord Golf A/S.
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MFG Bygninger A/S

2015 2014
Noter DKK 1.000 DKK

6 Usikkerhed om going concern

Med forventningen til driftsresultatet og likviditet for de kommende ar samt pengeinstituttets
og aktionaerkredsens fortsatte opbakning, ser ledelsen positivt pa koncernens gkonomiske situ-
ation for 2016 og forventer at selskabets og koncernens gkonomiske situation vil forbedres i det
kommende ar.

Kapitalberedskab

Selskabet har tabt virksomhedskapitalen. Det forventes, at kapitalen reetableres ved fremtidig
positiv indtjening.

Budgettet for 2016 udviser et positivt driftsresultat. Selskabet har opndet en kreditfacilitet pa
niveau med forventede behov for 2016. Der vil vaere behov for fortsat stram likviditetsstyring i
2016, da etablerede rammer ikke giver plads til uforudsete likviditetsbehov.

Det er pé den baggrund ledelsens vurdering, at selskabet har tilstreekkelige kreditfaciliteter til
radighed for at fortsaette driften i 2016.

7 Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har opfert skatteaktiv for tkr. 1.127. Det er ledelsen forventning, at skatteaktivet vil
kunne anvendes ved kommende &rs overskud samt ved evt. salg af anlazgsaktiverne, idet disses
handelsvaerdi anses for vasentlig hgjere end de skattemaessige veerdier.

8 Eventualforpligtelser

Selskabet har kautioneret for Mariagerfjord Golf A/S's engagement med pengeinstitut, som pr.
31.12.2015 udger tkr. 3.363.

Selskabet haefter solidarisk med moderselskabet Mariagerfjord Golf A/S for danske selskabsskat-
ter og kildeskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabs-
skatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen er oplyst i moderselskabets arsregn-
skab.

9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med selskabets bankforbindelse er tinglyst virksomhedspant pa
TDKK 1.500. Virksomhedspantet omfatter simple fordringer fra salg og tjenesteydelser, varebe-
holdninger, driftsmateriel og goodwill m.v, der pr. 31/12 2015 har en samlet regnskabsmaessig
veerdi pd TDKK 17.135.
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