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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016 for M. Gimbel Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rungsted Kyst, den 7. juli 2017

Direktion

Morten Georg Gimbel
direktor
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Den uathangige revisors erklaering om udvidet gennemgang
af arsregnskabet

Til kapitalejeren i M. Gimbel Holding ApS

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for M. Gimbel Holding ApS for regnskabséret 1. januar
- 31. december 2016. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for smé virksomheder og FSR - danske revi-
sorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger og ud-
forer handlinger med henblik pa at opné begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnédede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Grundlag for afkraeftende konklusion

Som folge af drets og tidligere &rs underskud, er selskabets egenkapital pr. 31. december 2016 negativ med
DKK 351.597. Det er vores opfattelse, at selskabets likviditetsberedeskab pé balancetidspunktet er
utiltraekkeligt til, at kunne finansiere driften og indfri forpligtelser i takt med forfald, hvorved der kan
rejses en betydelig tvivl om selskabets mulighed for at fortseette driften. Regnskabet og noterne hertil
indeholder ikke oplysninger om dette forhold. Vi har pa tidspunktet for regnskabsafleeggelsen ikke
modtaget tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis, der dokumentere selskabets evne til at fortsztte driften i
hele regnskabséret 2017. Vi tager derfor forbehold for, at regnskabet er aflagt under forudsaetning for
fortsat drift.

Vi har ikke kunnet opnaet tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for DKK 133.501 som er indregnet under
den likvide beholdning pé i alt DKK 497.545, idet vi ikke har haft adgang til selskabets finansielle
oplysninger. Som folge heraf har vi ikke vaeret i stand til at afgare, om eventuelle &endringer af disse beleb

.
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Den uathangige revisors erklaering om udvidet gennemgang
af arsregnskabet

er ngdvendige.

Afkrzeftende konklusion

Baseret pa den udferte udvidede gennemgang er det vores opfattelse, at arsregnskabet, som folge af betyde-
ligheden af de forhold, der er beskrevet i afsnittet "Grundlag for afkraftende konklusion”, ikke giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resulta-
tet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetning-
en og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation. Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplys-
ninger i henhold til arsregnskabsloven.

Som det fremgér af afsnittet "Grundlag for afkraeftende konklusion”, er vores konklusion om &rsregnskabet
modificeret som folge af af manglende oplysning vedrgrende going concern. Vi har konkluderet, at ledelses-
beretningen af samme arsag indeholder vesentlig fejlinformation i relation til de belgb og andre elementer,
der er pavirket af likvide beholdninger.

Hellerup, den 7. juli 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Brian Rgnne Nielsen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet M. Gimbel Holding ApS
¢/o Morten Gimbel
Pennehave 14, 1.
2960

CVR-nr.: 30173244
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Rungsted Kyst,

Direktion Morten Georg Gimbel

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for M. Gimbel Holding ApS for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med rsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at udeve holding virksomhed og hermed beslaegtet virksomhed, herunder at eje
anparter i datterselskaber.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2016 udviser et underskud pa DKK 160.551, og selskabets balance pr. 31.
december 2016 udviser en negativ egenkapital pd DKK 351.397.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.

Uszdvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt resultatet af selskabets aktivi-
teter for 2016 er ikke pavirket af useedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015

DKK DKK
Andre eksterne omkostninger -23.274 -35.948
Bruttoresultat -23.274 -35.948
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder -93.258 -85.491
Finansielle indteegter 0 4.387
Finansielle omkostninger 1 -44.019 -46.056
Resultat for skat -160.551 -163.108
Skat af arets resultat 2 0 -23.006
Arets resultat -160.551 -186.114
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode -24.925 -85.492
Overfort resultat -135.626 -100.622

-160.551 -186.114
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2016 2015

DKK DKK

Andre investeringsaktiver 109.500 109.500
Materielle anlaegsaktiver 109.500 109.500
Kapitalandele i dattervirksomheder 3 0 82.258
Finansielle anlagsaktiver 0 82.258
Anlaegsaktiver 109.500 191.758
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 0 45195
Tilgodehavender 0 45.195
Likvide beholdninger 497.545 132.465
Omsatningsaktiver 497.545 177.660
Aktiver 607.045 369.418
58
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Balance 31. december

Passiver

Note 2016 2015

DKK DKK

Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode 0 24.925
Overfort resultat -476.397 -340.771
Egenkapital -351.397 -190.846
Kreditinstitutter 246.271 265.258
Langfristede gaeldsforpligtelser 4 246.271 265.258
Kreditinstitutter 4 70.350 56.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 606.626 226.739
Anden geeld 35.195 12.267
Kortfristede gaeldsforpligtelser 712171 295.006
Galdsforpligtelser 958.442 560.264
Passiver 607.045 369.418
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 5
Anvendt regnskabspraksis 6
8
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwe

Reserve for net-
toopskrivning

efter den indre Overfart
Selskabskapital veerdis metode resultat | alt
DKK DKK DKK DKK
125.000 24.925 -340.771 -190.846
0 -24.925 -135.626 -160.551
125.000 0 -476.397 -351.397




Noter til arsregnskabet
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Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Veerdireguleringer 1. januar
Arets resultat

Veerdireguleringer 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Navn Hjemsted Selskabskapital

2016 2015
DKK DKK
7.637 7.642
36.382 38.414
44.019 46.056
0
23.006
0 23.006
57.333 24.000
11.000 33.333
68.333 57.333
24.925 106.335
-93.258 -81.410
-68.333 24.925
0 82.258

Stemme- og

Egenkapital  Arets resultat

GN Materiel ApS  Taastrup 80.000

-178.428 -294.098
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Noter til arsregnskabet

4

pwe

Langfristede gzeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser.
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:
Kreditinstitutter

Mellem 1 og 5 ar

Qdvrige forpligtelser er

Langfristet del

Inden for 1 &r
Qvrig kortfristet gaeld til kreditinstitutter

Kortfristet del

246.271 265.258
246.271 265.258
56.000 56.000
14.350 0
70.350 56.000
316.621 321.258

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat i koncernen udger DKK 0. Koncernens selskaber heefter endvidere solidarisk for danske
kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og

kildeskatter kan medfgre at koncernens heeftelse udger et starre belgb.
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Noter til arsregnskabet

6 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for M. Gimbel Holding ApS for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med rsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2016 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-

ninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.
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Noter til arsregnskabet

6 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgoarelsen

Bruttoresultat

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder administrationen.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske dattervirksomheder. Selskabsskatten fordeles mellem
de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Andre investeringsaktiver

Andre investeringsaktiver, der omfatter investeringsobjekter, herunder kunst, méles ved forste indregning
til kostpris, som bestér af kgbspris tillagt eventuelle direkte tilknyttede anskaffelsesomkostninger

Efter forste indregning nedskrives andre investeringsaktiver til nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.
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Noter til arsregnskabet

6 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i

Kapitalandele i indregnes og males efter den indre vardis metode.

I balancen indregnes under posten den forholdsmessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi opgjort med udgangspunkt i dagsveerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestids-
punktet.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i henlaegges via overskudsdisponeringen til “Reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode” under egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytte-
udlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevagelser i .

med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til DKK 0. Hvis moderselskabet har en retslig eller en
faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende veerdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lén, som 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder maéles ldnene til amortiseret kostpris, sdledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen som en renteomkost-
ning over laneperioden.

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel verdi.
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