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Ditlefsen Gruppen ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2016 - 31. december 2016 for Ditlefsen
Gruppen ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31.
december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Esbjerg V, 7. juli 2017

Direktionen:

s <I>GGi
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Ditlefsen Gruppen ApS

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Ditlefsen Gruppen ApS
Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Ditlefsen Gruppen ApS for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016,
der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31.
december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vihar udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Uden at modificere vores konklusion ggr vi opmaerksom p3, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse bety-
delige tvivl om selskabets mulighed for at fortsaette driften. Vi henviser til note 6 i regnskabet, hvoraf fremgar,
at koncernen, hvori selskabet indgar, i perioder har et likviditetsbehov pa baggrund af tidligere ars foretagne
omstruktureringer. Det er koncernledelsens vurdering, at likviditetsbehovet kan afdaekkes med en stram likvidi-
tetsstyring og en fremadrettet positiv indtjening pa koncernniveau. Koncernledelsen forventer derudover posi-
tive forhandlinger med koncernens bankforbindelse om finansiering heraf. | forbindelse med usikkerheden har
koncernledelsen givet tilsagn om, at stgtte samtlige selskaber i koncernen likviditetsmaassigt under de for kon-
cernen givne kreditfaciliteter, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsaet-
ning af virksomhedens fortsatte drift.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Dansk > GG
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Ditlefsen Gruppen ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser elier fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fplge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pa de gkonomiske besiutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning g@re opmaarksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-
ten.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made,
at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

/ Dansk C>SGGE

. Revision 5 INDEPENDENT MEMBER



Ditlefsen Gruppen ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-
ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-
information i ledelsesberetningen.

Erklaering i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering

Overtradelse af bogf@ringsloven

Selskabet har efter vores vurdering ikke overholdt bogfgringslovgivningens krav, idet det er konstateret, at en-
kelte bilag mangler.

Selskabets ledelse kan ifalde ansvar for overtraedelsen af bogfaringslovgivningen.

Esbjerg V, 7. juli 2017

Dansk Revision Esbjerg
istreret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 26993695

Ole Pedersen
Registreret revisor
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Ditlefsen Gruppen ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens vzaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar vaeret at udgve virksomhed med investering,
handel og service samt aktiviteter i tilkknytning hertil.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veeret enkeltstdende begivenheder i regnskabs-
aret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kreever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Selskabet har i perioder et gget likviditetsbehov pa baggrund af tidligere ars omstrukturering af den samlede
koncerns aktiviteter, bestaende af AM-Gruppen A/S og dets datterselskaber, og en deraf negativ resultatpavirk-
ning. Dette har medfgrt et gget fokus pa selskabets og koncernens likviditetsstyring, hvilket sammen med for-
ventningerne om en fremadrettet positiv indtjening pa koncernniveau vurderes at afdaekke selskabets likvidi-
tetsbehov. Derudover forventer koncernledelsen positive forhandlinger med koncernens bankforbindelse om
finansiering heraf. | forbindelse med det @gede likviditetsbehov har koncernledelsen givet tilsagn om at stgtte
samtlige selskaber i koncernen likviditetsmaessigt under de for koncernen givne kreditfaciliteter. Der henvises
desuden til note 6 i drsregnskabet vedrgrende usikkerhed om going concern.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning indtruffet beslutning om en stram slankning af koncernen. Det betyder at
selskabet fra 1.1.2017 skal fusioneres med AM-Development ApS, som skal vaere det fortsaettende selskab.

' Dansk > GGs
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Ditlefsen Gruppen ApS

2016 2015
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste -50.821 -44
1 Personaleomkostninger 0 0
Resultat fgr finansielle poster -50.821 -44
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 69.425 -1.724
Indtaegter af andre kapitalandele 11.127 -1
2 Finansielle indtagter 42.574 32
3 Finansielle omkostninger -40.861 -30
Resultat fgr skat 31.445 -1.768
Skat af arets resultat 8.560 9
Arets resultat 40.005 -1.759
Forslag til resultatdisponering:
Arets henlaggelse til reserve for nettoopskrivning efter den in- 0 -399
dre vaerdis metode
Overfert resultat 40.005 -1.360
Resultatdisponering i alt 40.005 -1.759
J Dansk > GG:
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Ditlefsen Gruppen ApS

2016 2015
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
Kapitalandele i titknyttede virksomheder 33.984 0
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 65.100 56
Finansielle anlagsaktiver 99.084 56
Anlaegsaktiver i alt 99.084 56
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.264.640 884
Udskudte skatteaktiver 19.777 15
Tilgodehavende skat 40.348 82
Andre tilgodehavender 0 5
Tilgodehavender 1.324.765 986
Likvide beholdninger 81.671 120
Omsaetningsaktiver i alt 1.406.436 1.106
Aktiver i alt 1.505.520 1.162
 Dansk > GGk
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Ditlefsen Gruppen ApS

2016 2015
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 0 0
Overfart resultat 163.577 124
4 Egenkapital i alt 288.577 249
Andre hensatte forpligtelser 35
Hensatte forpligtelser 0 35
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 9.500 10
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.203.366 821
Anden gzeld 4.077 47
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.216.943 878
Geelds- og hensatte forpligtelser i alt 1.216.943 913
Passiver i alt 1.505.520 1.162
5 Usikkerhed om going concern
Eventualforpligtelser
7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
J Dansk > GG
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Ditlefsen Gruppen ApS

2016 2015
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Gennemsnitlige antal beskaeftigede 1 1
2 Finansielle indtagter
Renteindtaegt, tilknyttede virksomheder 42.131 32
Andre finansielle indtaegter 443 0
Finansielle indtzegter i alt 42,574 32
3 Finansielle omkostninger
Renter tilknyttede virksomheder 39.703 29
Andre finansielle omkostninger 1.158 1
Finansielle omkostninger i alt 40.861 30
4 Egenkapital Virksom- Overfort lalt
hedskapi- resultat
tal
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 125 124 249
Arets resultat 0 40 40
Egenkapital ultimo 125 164 289
5 Usikkerhed om going concern
Omstrukturering af koncernens aktiviteter i tidligere ar, bestdende af datterselskabet AM-Develop-
ment ApS og dets datterselskaber, og en deraf negativ resultatpavirkning, har medfgrt et gget likvidi-
tetsbehov pa koncernniveau.
Det er koncernledelsens vurdering at likviditetsbehovet kan afdaekkes med en stram likviditetsstyring
og en fremadrettet positiv indtjening pa koncernniveau. Koncernledelsen forventer derudover posi-
tive forhandlinger med koncernens bankforbindelse om kredittilsagn i de perioder der méatte vaere
behov herfor.
| forbindelse med likviditetsbehovet har koncernledelsen givet tilsagn om at stgtte samtlige selskaber
i koncernen likviditetsmaessigt under de for koncernen givne kreditfaciliteter.
/ Dansk > GG
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Ditlefsen Gruppen ApS

Noter

2016 2015
DKK 1.000 DKK

Pa baggrund af ovenstaende er arsregnskabet aflagt under forudsaetning af fortsat drift.

Der henvises endvidere til ledelsesberetningens afsnit om udvikling i aktiviteter og skonomiske for-
hold.

Eventualforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for alt dattervirksomhed AM-Gruppen A/S” mellemvarende
med kreditinstitut. Eventualforpligtelsen udger pr. 31. december 2016 t.kr. 481.

Selskabet er sambeskattet med dets dattervirksomheder. Som administrationsselskab haefter selska-
bet ubegranset og solidarisk med dattervirksomhederne for danske selskabsskatter og kildeskatter
pa udbytte inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for sam-
beskatningskredsen er indregnet i arsregnskabet. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst eller kildeskatter pa udbytte vil kunne medfgare, at selskabets haftelse ud-
gar et starre belgb.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.

~ Dansk

> GG
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Ditlefsen Gruppen ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.
Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Koncernregnskab
I henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke overskrider
stgrrelsesgraenserne.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten aflag-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af andrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Resultatopggreisen

Bruttofortjeneste
Andre eksterne omkostninger er ssmmendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtagter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tilleeg og godtgarelse vedrgrende acontoskat-
teordningen m.v.

' Dansk > GG
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Ditlefsen Gruppen ApS

Anvendt regnskabspraksis

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-
hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resuitat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Seiskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alie be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelit tilgode-
havende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative regnskabsmaessige in-
dre vaerdi i det omfang tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den negative regnskabsmaessige
indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes den resterende del af den negative regnskabsmaessige indre
vaerdi under hensatte forpligtelser i det omfang moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke
disse virksomheders underbalance.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, som bestar af b@rsnoterede aktier, males til dagsvaerdi pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af forven-
tede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

2 Dansk > GGai
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Ditlefsen Gruppen ApS

Anvendt regnskabspraksis

Gezeldsforpligtelser
Geld males til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremf@rselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

2 Dansk <D GGh
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