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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Norex Invest A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Aalborg, den 14.05.2016

Direktion

Benny Bach Pedersen

Bestyrelse

Henrik Bggeskov Lolholm Magj-Britt Bundgaard Benny Bach Pedersen
formand
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Norex Invest A/S

Erklaering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet

Vi har udfart udvidet gennemgang af arsregnskabet for Norex Invest A/S for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter &rsregnskabsoven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstem-
melse med Erhvervsstyrel sens erklagingsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af &rsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt planlaggger og udfarer handlin-
ger med henblik pa at opna begramset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt
kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaatt bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmass-
sigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det
opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 i overensstemmel se med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udvidede gennemgang af rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Aalborg, den 14.05.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Lars Birner Sgrensen
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at beskadftige sig med kab, salg, investering i og udvikling af fast € endom.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har realiseret et overskud pa 248 t.kr. Egenkapitalen er negativ og udger pr. 31.12.2015 20.122 t.kr.

Resultatet er pavirket af ekstraordinagre finansielle indtaegter .
Selskabet understettes finansielt af BBP Holding ApS for det kommende &r.

Selskabet forventes fusioneret med moderselskabet BBP Holding ApS aternativt vil den negtive egenkapital
blive udlignet ved yderligere koncerntil skud.

Usikker hed vedr grende indregning og maling
Som falge af markedsforhold er der en vis usikkerhed med opgarel se af varebeholdningens veardi.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males plideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
| @b, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagtning og eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning
Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, nar levering og risiko-
overgang til kaber har fundet sted. @vrige indtasgter indregnesi resultatopgerelsen i takt med de indtjenes.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaere aktiviteter.

Andrefinansielleindtaegter
Andre finansielle indtasgter bestar af renteindtaagter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknytte-
de virksomheder.



Norex I nvest A/S 6

Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Var ebeholdninger

Varebeholdninger omfatter selskabets beholdninger af handel sejendomme, byggegrunde, bade, biler mv. Va
rebeholdninger males ved farste indregning til kostpris og derefter til nettorealisationsvaadi.

Nettorealisationsveardi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af faardiggerel ses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Opskrivninger i forhold til kostprisen foretages over egenkapitalen, mens nedskrivninger i forhold til kostpris
foretages over resultatopgarel sen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til realkreditingtitutter i form af prioritetsgadd méles pa tidspunktet for 1&noptagel se til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfelgende males priori-
tetsgadd til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |anoptagelsen og den no-
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Anvendt regnskabspraksis

minelle vaardi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over |aneperioden som en finansiel om-
kostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sesdvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2015

Bruttotab

Andre finansielle indtasgter
Andre finansielle omkostninger
Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forsdlag til resultatdisponering
Overfart resultat

2015 2014

Note kr. t.kr.
(2.623.776) 83

1 3.783.735 0
2 (1.632.351) (1.708)
(472.392) (1.625)

3 720.806 1.686
248.414 61

248.414 61

248.414 61
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Balance pr. 31.12.2015

Fremstillede varer og handel svarer
Var ebeholdninger

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Tilgodehavende sel skabsskat

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsaningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note kr. t.kr.
5.180.000 7.290
5.180.000 7.290
1.222.184 19
3.500.000 0
720.806 1.686
5.442.990 1.705
50.000 550
10.672.990 9.545
10.672.990 9.545
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 5.500.000 5.500
Overfart overskud eller underskud (25.622.413) (44.425)
Egenkapital (20.122.413) (38.925)
Gedd til realkreditinstitutter 2.137.261 0
Langfristede gaddsfor pligtelser 2.137.261 0
Bankgadd 11.431.264 11.432
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 0 148
Gadd til tilknyttede virksomheder 16.417.189 36.257
Anden gadd 809.689 633
Kortfristede gaddsfor pligtelser 28.658.142 48.470
Gaddsforpligtelser 30.795.403 48.470
Passiver 10.672.990 9.545
Eventual aktiver 4
Eventualforpligtel ser 5
Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser 6
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Egenkapitalopger else for 2015

Overfart

Virksomheds-  overskud eller
kapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 5.500.000 (44.424.722) (38.924.722)
Koncerntilskud o.l. 0 18.553.895 18.553.895
Aretsresultat 0 248.414 248.414

Egenkapital ultimo 5.500.000 (25.622.413) (20.122.413)
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Noter
2015 2014
Kr. t.kr.
1. Andrefinansielle indtasgter
Renteindtasgter i gvrigt 236 0
Dagsvaadireguleringer 3.783.499 0
3.783.735 0
2015 2014
Kr. t.Kkr.
2. Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder 1.076.314 0
Renteomkostninger i avrigt 556.037 557
@vrige finans elle omkostninger 0 1.151
1.632.351 1.708
2015 2014
Kr. t.kr.
3. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat (720.806) (1.686)
(720.806) (1.686)

4. Eventualaktiver

Selskabet har et ikke aktiveret skatteaktiv pa 10,0 mio. kr.

5. Eventualforpligtel ser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med BBP Holding ApS som administrationsselskab. Selskabet
haefter derfor i henhold til selskabsskattel ovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskat-
ter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at
indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Den subsidiage hadftelse
udger dog i begge tilfadde hgjst et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ges direkte eller

indirekte af det ultimative modersel skab.

6. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser
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Noter
Til skkerhed for bankgadd er deponeret gjerpantebrevei gendommei alt 3.496 t.kr.

Til skkerhed for realkreditinstitutter er deponeret pantebreve i gendommei alt 2.479 t.kr.

Herudover er der tinglyst pantebrev i gendomme pai alt 430 t.kr. Der er tinglyst afgiftspantebreve pai alt 650
t.kr.

Den regnskabsmasssige vaardi af pantsatte g endomme opfeart under varebehol dning udger 5.180 t.kr.



