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L edelsespategning

Direktionen og bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2017 for Glindorf & Partnere A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegarel se for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Saborg, den 31/05/2018

Direktion

Jens Glindorf
Direktar

Bestyrelse

Jens Glindorf Christian Petri

Tomas @rnhof
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei GLINDORF & PARTNERE A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for GLINDORF & PARTNERE A/S for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31.
december 2017, der omfatter resultatopgerel se, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsioven. Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr 31. december 2017 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december 2017 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Voresmdl er at opnahgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddendei Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende |
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
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revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om |edel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. V ores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattel se, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Birkered, 31/05/2018

Erik Hultquist , mne453

Registreret revisor HD/CAND.MERC.AUD
Revisionsfirmaet Erik Hultquist

CVR: 15396105
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L edelsesberetning

Hovedaktivteter
Glindorf & Partnere A/S' s hovedaktivitet er at drive entreprengrvirksomhed i hoved- og total entreprise.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Sel skabets resultat for 2017 udviser et overskud pa dkr. 11.745.000 og sel skabets balance pr. 31/12 2017
udviser dkr. 68.121.000.

Resultatet for 2017 er tilfredsstillende.

Sel skabets egenkapital er pa dkr. 25.115.000 og svarer til en soliditetsgrad pa 37%.

Glindorf & Partnere A/S laggger vasgt pa et gensidigt, respektfuldt og professionelt samarbejde med vore
kunder, rédgivere og underentreprenarer og med fokus pa sterre total entrepriseopgaver fraide til
naglefaardigt byggeri.

| 2017 blev gennemfart to boligbyggerier i totalentreprise, henholdsvis en boligbebyggelsei Valby med 109
ungdomsboliger og 22 familieboliger, fordelt pa en 5 etages bygning og et 10 -etages "boligtarn” samt 74
boliger i Irmabyen i Radovre.

Det farste projekt blev feardiggjort i |@bet af efteraret 2017 og endeligt afleveret med indflytning den 28.
januar 2018.

Den 1. etape af projektet i Irmabyen i Radovre blev afleveret den 1. devember 2017 og med indflytning
samme dag . Den sidste etape er afleveret den 23. marts 2018.

Glindorf & Partnere A/S starste projekt til dato omfatter 114 boliger med en meget attraktiv beliggenhed
ligeudtil @resund og i et hgjt kvalitetsniveau. Byggeriet er godt i gang og forlgber planmaessigt. Der er god
tid til aflevering og indflytningen sker i 2 etaper, henholdsvisi november 2018 og i januar 2019.

Denne samlede ordrebeholdning for 2018 er pa ca. dkr. 200 mio.

Der forventes er pamt resultat for 2018.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsar ets afslutning.

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

CVR-nr. 30083741
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs.
Vautakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesii
resultatopgerel sen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens val utakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller

gaddsforpligtel sens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnesi resultatopgerel sen under
finansielle indtesgter og omkostninger.

Resultatopger else

Nettoomsagtning
Indteegter frasalg af varer indregnesi resultatopgerel sen, ndr levering og risikoovergang til keber har fundet
sted, og hvisindtaagten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen malestil dagsveardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for
afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsagtningen.

Andredriftsindtaegter
Andre driftsindtaggter indeholder regnskabsposter af sekundaa karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlagysaktiver.

Andredriftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaa karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Per sonaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter |en og gager, inkl. feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
socia sikring mv. af selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerel ser
fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtgerel se under
acontoskatteordningen mv.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnesii
resultatopgerel sen med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

M aterielle anlaegsaktiver

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afsluttet brugstid.

CVR-nr. 30083741
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Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klart til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdelesi separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de
enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linesare afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaadier:

Brugstid Restvaadi
Indretning af |ejede lokaler 5ar 0%

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 5ér 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagysaktiver indregnesi resultatopgerel sen under andre
driftsindtaggter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Ve diforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaadi af materielle anlagysaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder vurderes
arligt for indikationer pa veadiforringelse ud over det, som udtrykkes ved af skrivning.

Foreligger der indikationer pa veadiforringelse, foretages nedskrivningstest af hver enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaardien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Genindvindingsveaadien er den hgjeste vaadi af nettosalgspris og kapitalvaardi. Kapitalvaadien opgeres som
nutidsvaadien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og
forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

| gangveerende arbejder for fremmed regning:

|gangvaarende arbejder for fremmed regning malestil salgsvaadien af udfert arbejde, baseret pa vurdering af
arbejdets faadiggerel sesgrad. Faardiggerel sesgraden opgeres ved en konkret vurdering af hver enkelt
arbejdes stade. M odtagne betalinger ved acontofakturering er fratrukket i posten.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Vaadien reduceres med nedskrivning til imedegael se af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraansningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende
efterfal gende regnskabsar.

Egenkapital

Udbytte

Fored et udbytte indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa den ordinagre
generaforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saaskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den bal anceorienterede gaddsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser. | detilfadde hvor opgerel se af
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skattevaardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendel se af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sherettiget skattemasssigt underskud, malestil
den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nar den udskudte skat forventes udl@st som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerel sen.

Gaddsforpligtelser
Finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssadvanligvis svarer til nominel vaadi.

CVR-nr. 30083741



Resultatopgerelse 1. jan. 2017 - 31. dec. 2017

Bruttofortjeneste/Bruttotab ..........ccccvevveiiieiiie s

Personal @0mKOSININGEr  ....ooveiiieiieee s

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver

Resultat af ordinaer primaer drift

Andrefinansielle iINdtaagter ...
@vrige finansielle OMKOSININGEr .......cccoveverinerereee e

Ordinaart resultat far SKal .....oooeeeeeeeeeeeeee e

SKat af AretSTESUITAL ...ooovveeeeeeeeee e e e eee e e e eeeeseeeeeeeneeeeneeens

Aretsresultat

Fordlag til resultatdisponering

OVETAt reSUITAL oo

Note

2017
kr.

12.933.171
-9.585.315
-42.221

3.305.635

9.388.947
-245.342

12.449.240
-703.998
11.745.242

11.745.242
11.745.242
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2016
kr.

8.043.821
-7.005.090
-93.419

945.312

4.313.249
-10.893

5.247.668
-217.910
5.029.758

5.029.758
5.029.758
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Balance 31. december 2017

Aktiver

Andre anlag, driftsmateriel oginventar .........cccccccevvevieiieeinenne,
Indretning af lgjedelokaler ...

Materielle anlaagsaktiver i alt .......cccooovieinieiiree

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...........cccccoeiveieeiieeien,

Deposita .....

Finansielle anlaagsaktiver i alt ......ccccooevriniviieee

Anlaegsaktiver T alt ...

Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser ........cocovvveiiienene.
Udskudte SKatteaktivVer ...
Andretilgodehavender .........ccccccoeceeiieii e
Periodeaf gransniNgSPOSIEr .......cooeeieieerieeie e

Tilgodehavender T alt ...

Likvide beholdninger ........ccccevieieeie s

OmsaningSaktiver i alt ..o

Aktiver i alt

Note

2017
Kr.
90.964
48.000

138.964

0
131.363

131.363

270.327

30.452.084
8.771
22.232.590
43.865

52.737.310
15.113.828
67.851.138

68.121.465
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2016
kr.
56.800
0

56.800

35.000
131.363

166.363

223.163

18.431.512
11.717
6.851.597
294.034

25.588.860
6.078.783
31.667.643

31.890.806
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Balance 31. december 2017

Passiver
Note 2017 2016
kr. Kr.
Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e 1.250.000 1.250.000
Overf@art reSUltal ........cooveecieceeee e 23.864.556 12.119.314
Egenkapital i @lt .....cocooveeeeeee e 25.114.556  13.369.314
Modtagne forudbetalinger frakunder ..., 6.566.000 4.719.000
Leverandarer af varer og tjenesteydelser ........ccoocevvecvncenienenne. 34.746.751 9.193.886
Skyldig SElSKabssKat .......cccoveveveiiceeeeeeee e 592.052 216.524
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til 1.102.106 4.392 082
SOCIAl SIKIING  eveiveeieeieeeee et
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccccevvevviceiiccece, 43.006.909  18.521.492
Gaddsforpligtelser i alt ..o 43.006.909  18.521.492
PaSSIVEr T Al ..o s 68.121.465  31.890.806
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

Gager

Pensioner

Sociae omkostninger
K grselsgodtgarelse
Feriepengeforpligtelse
Personal eomkostninger

Gennemsnitligt antal ansatte

Side 14 af 14

2017 2016

kr. t.kr.
8.048.981 5.256
1.058.975 827
68.076 28
119.536 213
131.000 596
158.747 85
9.585.315 7.005
10 5

2. Hovedaktivitet samt regnskabsmaessige og gkonomiske for hold

Sel skabets hovedaktivitet er at drive entreprengrvirksomhed i hoved- og totalentreprise.

3. Oplysning om pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Der er stillet garantier for 56.160 tkr.

Til sikkerhed for garantier er deponeret 5.000 tkr. pa en sikringskonto.
Til sikkerhed for bankgadd er givet virksomhedspant pa 2.500 tkr.

Der er indgaet leasingaftaler med en restforpligtel se pa 525 tkr.
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