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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Baarsge Holding ApS for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten afla2gges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 24. maj 2017
Direktion:
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Baarsge Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Baarsee Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hoj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret p& det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfere, at selskabet ikke lngere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesheretningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 24. maj 2017
Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnegselskab
CVR-nr,30 7002 28

Sgre€n Jensen
statsaut. revisor
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Esbjerg
1. januar - 31. december

Kim Baarsoe
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestar i at besidde kapitalandele i andre selskaber og dermed besizgtet
virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgarelse for 2016 udviser et overskud pa 680.658 kr. mod 241.416 kr. sidste
ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pd 664.173 kr.
Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Resultatopgerelse
Note kr. 2016 2015
Andre eksterne omkostninger -11.364 -173.194
Bruttoresultat -11.364 -173.194
Af- og nedskrivninger af immaterielle anlagsaktiver -6.980 -13.958
Resultat far finansielle poster -18.344 -187.152
Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -4.934 -129.999
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 766.025 790.285
2 Finansielle indtaegter 22.696 27.399
Finansielle omkostninger -84.785 -259.117
Resultat fer skat 680.658 241.416
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 680.658 241.416
Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinaert udbytte udloddet i regnskabsare 0 49.900
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi 0 -206.060
Overfort resultat 680.658 397.576
680.658 241.416
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Balance
Note kr. 2016 2015
AKTIVER
Anlagsaktiver
3 Immaterielle anlagsaktiver
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver 0 6.980
0 6.980
4 Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 149.083 165.417
Kapitalandele i associerede virksomheder 859.831 237.609
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 126.001 4.819
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 2.000.000 2.000.000
Andre tilgodehavender 100.000 0
3.234.915 2.407.845
Anlzgsaktiver i alt 3.234915  2.414.825
Omsatningsaktiver
5 Tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat 359 0]
Andre tilgodehavender 38.900 17.900
39.259 17.900
Veardipapirer og kapitalandele
Andre veaerdipapirer og kapitalandele 55.203 49.438
55.203 49.438
Omsaetningsaktiver i alt 94.462 67.338
AKTIVER I ALT 3.329.377 2.482.163




Baarsee Holding ApS

Arsrapport 2016
Arsregnskab 1. januar - 31. december
Balance
Note kr. 2016 2015
PASSIVER
Egenkapital
6 Selskabskapital 125.000 125.000
Overfert resultat 539.173 -141.485
Egenkapital i alt 664.173 -16.485
Galdsforpligtelser '
7 Langfristede gaeldsforpligtelser
Anden gld 1.541.473 1.541.473
1.541.473 1.541.473
Kortfristede geaeldsforpligtelser
7 Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 285.829 250.000
Geeld til banker 721.233 690.505
Geaeld til selskabsdeltagere og ledelse 106.670 6.670
Anden gzld 9.999 10.000
1.123.731 957.175
Galdsforpligtelser i alt 2.665.204 2.498.648
PASSIVER | ALT 3.329.377 2.482.163

1 Anvendt regnskabspraksis
8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
9 Sikkerhedsstillelser



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgorelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2016
Overfort, jf. resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2016

Baarsge Holding ApS

Arsrapport 2016
Selskabskapital Overfort resultat lalt
125.000 -141.485 -16.485
0 680.658 680.658
125.000 539.173 664.173
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Baarsee Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder.

Baarsge Holding ApS har med henvisning til arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde
koncernregnskab.

Alene &ndringer til preesentation og oplysninger

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015 med andrin-
ger til arsregnskabsloven. Implementeringen af @&ndringsloven har ingen belgbsmaessig effekt for resul-
tatopgerelsen eller balancen i regnskabsaret eller for sammenligningstallene. Arsregnskabet er derfor
aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Zndringsloven har alene medfart nye eller @ndrede prasentations- og oplysningskrav, som er indarbej-
det i drsregnskabet.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pd immaterielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
a&rt over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver 3ar

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Posten omfatter virksomhedens forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder og
associerede virksomheder efter eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskriv-
ning pa goodwill og andre mervardier p& erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtzegter og omkostninger indeholder renter og realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrerende vardipapirer m.v.

Skat

Arets skat bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat.

Selskabet indgar i sambeskatning med datterselskabet Baarsge Management ApS.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede rettigheder afskrives over den vurderede ekonomiske levetid, der fastleegges pabaggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males ved ferste indregning til kostpris og efterfal-
gende til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter modervirksomhe-
dens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill
opgjort efter overtagelsesmetoden. Datter- og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig
indre vaardi males til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med
modervirksomhedens andel af den negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt.
Hvis den regnskabsmassige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
beleb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at daekke dattervirksomhedens underbalance. Nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og
associerede virksomheder overfegres til egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
metode, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afst3elsestidspunktet.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris. Aktiverne nedskrives til genindvindingsvaerdi,
hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Veardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der bestar af barsnoterede aktier og obligationer, males til dagsvaerdi

(berskurs) pa balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel p3 et aktivt marked, m3les til
kostpris.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Beserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved

underskud, realisation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmaessige sken. Reserven kan ikke indreg-
nes med et negativt belab.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opsté-
et pd anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfeel-
de, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages haeftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af sambeskat-
ningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som tilgodeha-
vende skat eller skyldig selskabsskat.

Galdsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien,
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
kr. 2016 2015
Finansielle indtaagter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 14.600 13.800
Renteindtagter fra associerede virksomheder 1.000 0
Andre finansielle indtaegter 7.096 13.599
22.696 27.399
Immaterielle anlagsaktiver
Erhvervede
immaterielle
kr. anlaegsaktiver
Kostpris 1. januar 2016 41.875
Kostpris 31. december 2016 41.875
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 34.895
Arets afskrivninger 6.980
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 41.875
Regnskabsmaessig vaardi 31. december 2016 0
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalan- Tilgodeha- Kapitalan- Tilgodeha-
dele i vender hos delel  vender hos Andre
tilknyttede  titknyttede associerede associerede verdipapirer Andre
virksom- virksom- virksom- virksom- og kapital- tilgodehaven
kr. heder heder heder heder andele der {alt
Kostpris 1. januar 2016 80.000 165.417 151.667 4819 2.028.333 0 2.430.236
Tilgang i &rets lab 0 0 25.000 121.182 0 100.000 246.182
Afgang i &rets lob 0 -16.334 0 0 0 0 -16.334
Kostpris 31. december 2016 80.000 149.083 176.667 126.001  2.028.333 100.000  2.660.084
Vardireguleringer
1. januar 2016 -80.000 0 85.942 0 -28.333 0 -22.391
Udloddet udbytte 0 0 -123.621 0 0 0 -123.621
Andel af §rets resultat -4,934 0 602.822 0 0 0 597.888
A leri .
"dr,fa;eitg;:nr;;?: rvedr 4934 0 118021 0 0 0 122955
Veardireguleringer
31. december 2016 -80.000 0 683.164 0 -28.333 0 574.831
Regnskabsmassig vaerdi
31. december 2016 0 149.083 859.831 126.001  2.000.000 100.000  3.234.915
Navn Hjemsted Ejerandel
Dattervirksomheder
Baarspe Management ApS Esbjerg 100,00 %
Associerede virksomheder
FriBaa Solutions ApS Esbjerg 50,00 %
MitKursus.dk ApS Esbjerg 45,00%
KKA Invest ApS Glostrup 33,33%
VILA Holding ApS Esbjerg 25,00%
FTP ApS Esbjerg 40,00 %
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Tilgodehavender

Af de samlede tilgodehavender forfalder andre tilgodehavender med 275.084 kr. senere end 1 &r fra
balancedagen.

Selskabskapital

Virksomhedens anpartskapital har uaendret vaeret 125.000 kr. de seneste 5 ar.

Langfristede gaeldsforpligtelser
Af de langfristede gaeldsforpligtelser forfalder kr. O senere end 5 &r fra balancedagen.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet indgar i sambeskatning med ovrige koncernselskaber. Selskaberne hafter ubegranset og
solidarisk for danske kildeskatter og selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen.

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut i associeret virksomhed (t.kr. 4.783) er der afgivet
selvskyldnerkaution.
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