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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 for M. Mansa Management Holding ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Ledelsen indstiller til generalforsamlingen, at arsregnskabet for 2016 ikke skal revideres. Ledelsen
anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklaerer, at betingelserne herfor er opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hillergd, den 6. juni 2016

Direktion

Michael Mansa

Bestyrelse

Agnieszka Iwona Blazynska Michael Mansa Sigurd Bjarnason Kongsgaard

Generalforsamlingen har besluttet, at arsregnskabet for det kommende regnskabsar ikke skal revideres.
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Den uafhaengige revisors erklzeringer

Til kapitalejeren i M. Mansa Management Holding ApS
Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for M. Mansa Management Holding ApS for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabs-
praksis, resultatopggrelse, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklzaeringsstandard for sma virksomheder
og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaegger
og udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregn-
skabet og derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna
yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede

supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og
vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklzeringer

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Helsinge, den 6. juni 2016

Nordkyst Revision P/S

CVR-nr. 37 60 52 55

Ole Jgrgensen
Registreret revisor
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Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revisor

Pengeinstitut

Nordkyst Revision P/S

Selskabsoplysninger

M. Mansa Management Holding ApS
Krakasvej 17

3400 Hillergd

CVR-nr.: 300809 20
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Stiftet: 6. december 2006
Hjemsted: Hillergd

Agnieszka lwona Blazynska
Michael Mansa
Sigurd Bjarnason Kongsgaard

Michael Mansa

Nordkyst Revision P/S

@stergade 20
3200 Helsinge

Nordea Bank, Erhvervsfilial Hillergd
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive virksomhed som holdingselskab, herunder at lede, overvage og fglge
alle datterselskaber samt at eje aktier og anparter. Kgb/salg og investering i fast ejendom. Selskabet

kan endvidere drive konsulentvirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2015 udviser et underskud pa kr. 771.965, og selskabets balance pr.
31. december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 8.071.696.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder saerlige forudssetninger og usikre faktorer

Arets resultat er tilfredsstillende.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for M. Mansa Management Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2015 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vaerdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkost-

ninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved f@rste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fra-
drag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Nettoomszetning

Indtaegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, hvis risikoovergang,
normalt ved levering til kgber, har fundet sted, og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes
modtaget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktivitet, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens aktivitet, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder..

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende
veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tillaeg og godtggrelser under acontoskatteordningen m.v.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede
virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat - herunder som fglge

af eendring i skattesats - indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres arets resultat,
og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indi-
rekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og Ign.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineaere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar
Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.800 omkostningsfgres i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre
driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre
veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre veerdi males til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er
uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en
underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige veerdi
overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen
af arsrapporten for M. Mansa Management Holding ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opggrelse af
goodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

Vardiforringelse af anlaagsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for be-

talte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.
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Resultatopggrelse

1. januar - 31. december 2015

Nettoomszetning

Andre driftsindteegter
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Resultat fgr af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat fgr finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Foreslaet udbytte
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfprt overskud

Nordkyst Revision P/S Side 10

Note 2015 2014
kr. kr.
628.218 519.034
252.193 78.102
-81.452 -145.639
798.959 451.497
1 -183.649 -278.376
615.310 173.121
-55.598 -55.598
-357.901 -116.589
201.811 934
-589.023 4.916.031
68.776 820.267
-504.689 -280.114
-823.125 5.457.118
2 51.160 31.231
-771.965 5.488.349
50.600 300.000
-703.653 2.501.401
-118.912 2.686.948
-771.965 5.488.349
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Balance pr. 31. december 2015

Aktiver

Grunde og bygninger

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Selskabsskat

Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Nordkyst Revision P/S
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Note 2015 2014

kr. kr.
5.141.767 4.516.048
3 5.141.767 4.516.048
4 15.641.477 16.713.050
15.641.477 16.713.050
20.783.244 21.229.098
0 1.250.000
569.604 577.655
172.391 266.773
69.917 72.844
811.912 2.167.272
83.456 1.361.622
895.368 3.528.894
21.678.612 24.757.992
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Balance pr. 31. december 2015

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Overfgrt resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Banker
Geaeld til realkreditinstitutter
Geeld til tilknyttede virksomheder

Langfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse

Anden geeld

Deposita

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Eventualposter mv.
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgeeld

Nordkyst Revision P/S Side 12

2015 2014
kr. kr.

125.000 125.000
7.303.403 8.007.056
592.693 711.605
50.600 300.000
8.071.696 9.143.661
1.936.404 2.278.891
2.736.363 2.541.010
3.368.833 5.883.619
8.041.600 10.703.520
481.000 461.774
22.323 0
20.515 142.140
4.377.336 1.117.500
8.835 52.392
594.807 3.107.505
60.500 29.500
5.565.316 4.910.811
13.606.916 15.614.331
21.678.612 24.757.992
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Noter til arsrapporten

1 Personaleomkostninger

Lgnninger
Andre omkostninger til social sikring

2 Skat af arets resultat

Skatterefusion sambeskatning

Arets samlede skat for 2015 i sambeskatningen udggr kr.

3 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015
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2015 2014
kr. kr.
180.188 276.134
3.461 2.242
183.649 278.376
-51.160 -31.231
-51.160 -31.231

Grunde og byg-
ninger

4.600.842

681.317

5.282.159

84.794
55.598

140.392

5.141.767

1351150



Noter til arsrapporten

2015 2014
kr. kr.
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 8.705.994 2.976.010
Tilgang i arets lgb 0 7.200.000
Afgang i arets lgb -367.920 -1.470.016
Kostpris 31. december 2015 8.338.074 8.705.994
Verdireguleringer 1. januar 2015 8.007.056 5.505.655
Arets afgang -114.630 -1.164.630
Arets resultat 694.144 6.241.467
Udbytte til moderselskabet 0 -1.250.000
Arets op- og nedskrivninger, netto -1.283.167 -1.325.436
Veerdireguleringer 31. december 2015 7.303.403 8.007.056
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 15.641.477 16.713.050

Resterende positivt forskelsbelgb der indgar i ovenstaende regnskabsmaessige veerdi pr. 31/12
2015: kr. 1.311.465

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat
MMA Mgbler A/S Gribskov 100% 3.171.316 83.542
TWF Immobilien Gmbh Berlin 95% 4.940.150 418.742
Voigtstrasse Immobilien Gmbh Berlin 90% 7.189.418 237.190

5 Egenkapital

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter Foreslaet ud-
den indre bytte for
Selskabs-  vaerdis meto-  Overfgrt regnskabs-
kapital de resultat aret I alt
Egenkapital 1. januar 2015 125.000 8.007.056 711.605 0 8.843.661
Arets resultat 0 -703.653 -118.912 50.600 -771.965
Egenkapital 31. december 2015 125.000 7.303.403 592.693 50.600 8.071.696
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Noter til arsrapporten

6 Langfristede galdsforpligtelser

Geld
Geld 31. december Afdrag Restgeeld
1. januar 2015 2015 naeste ar efter 5 ar
Banker 2.617.665 2.296.404 360.000 0
Geeld til realkreditinstitutter 2.662.010 2.857.363 121.000 2.135.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 5.883.619 3.368.833 0 0
11.163.294 8.522.600 481.000 2.135.000

7 Eventualposter mv.

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede
virksomheder, og haefter solidarisk med @gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat
for indkomstaret 2013 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til
betaling 1. juli 2012 eller senere.

8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har stillet kaution overfor TFW Immobilien Gmbh's og Voigtstrasse Immobilien Gmbh's
mellemvaerende med Ringkjgbing Landbobank, maks. 3 millioner overfor hvert af selskaberne.
SparNord transport i tilgodehavende hos TFW Immobilien Gmbh samt kaution fra
hovedanpartshaver.

Nordea Bank hovedanpartshaver har stillet sikkerhed.

9 Prioriteetsgeeld

Prioritetslan oprindeligt kr. 330.000 i matrikel nr. 10 hs Helsinge.

Restgeeld efter 5 ar kr. 180.000. Bogfgrt vaerdi kr. 801.512.

Ejerpantebrev nominelt kr. 4.270.000 i matrikel nr. 10 hs Helsinge er i selskabets behold.
Prioritetslan oprindeligt kr. 1.416.000 i matrikel nr. 7 hd Tisvilde.

Restgeeld efter 5 ar kr. 955.000. Bogfgrt veerdi kr. 2.625.009.

Prioritetslan oprindeligt kr. 1.350.000 i matrikel nr. 10 ab Helsinge.

Restgeeld efter 5 ar kr. 1.000.000. Bogf@rt vaerdi kr. 1.715.246
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