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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for Trachsel Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-

retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bredsten, den 1. april 2016

Direktion

Jgrgen Jgker Trachsel
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til anpartshaveren i Trachsel Invest ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af drsregnskabet
Vi har udfgrt udvidet gennemgang af 3rsregnskabet for Trachsel Invest ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel-
se, balance og noter, udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennem-
gang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR -
danske revisorers standard om udvidet gennemgang af &rsregnskaber, der udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger
og udfgrer handlinger med henblik pd at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregn-
skabet og derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opnd yderli-

gere sikkerhed for vores konklusion.
En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supple-

rende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og
vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregn-

skabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlzaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tilleeg til den udfgrte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pd denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet.

Vejle, den 1. april 2016

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Steen Overgaard Thomsen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Trachsel Invest ApS
Ravningvej 26
7182 Bredsten
CVR-nr.: 30 07 65 59
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
10. regnskabsar
Direktion Jgrgen Jgker Trachsel
Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Gunhilds Plads 2
7100 Vejle
Dattervirksomheder Ravning & Sillerupvaeld Dambrug ApS, Bredsten
Troutex ApS, Egtved
Associeret virksomhed Adal Dambrug ApS, Veijle
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestdr i investering i andre selskaber, som driver virksomhed inden for fis-

keri og landbrug m.v.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Det ordinaere resultat efter skat udggr 1.247.574 kr. mod -1.173.500 kr. sidste ar.

Ledelsen anser arets resultat for meget tilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabsarets udigb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Trachsel Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopggrelsen
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursa-
vancer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders re-
sultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncern-
goodwill.

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af den associerede virksomheds resultat
efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pa koncerngoodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og eendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger
af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed indregnes i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opggres efter moder-
virksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og
tab samt med tillaeg eller fradrag af resterende veaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed med negativ regnskabsmaessig indre veerdi ind-
regnes uden veerdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirk-
somhedens andel af den negative indre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholde-
ligt. S8fremt den regnskabsmaessige negative indre veaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed overfgres un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes
vedtaget inden godkendelsen af naervaerende arsrapport, bindes ikke pd opskrivningsreserven. Reser-
ven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser, indregnes under kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed. Afskriv-
ningsperioden udggr 5 ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdegd forventede tab.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsvaerdi (bgrs-
kurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Trachsel Invest ApS som administrationsselskab solidarisk og
ubegraenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pd renter, royalties og
udbytter opstdet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende sel-
skabsskat” eller "Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten
vil i perioden fra 2015 til 2016 blive nedsat fra 23,5 % til 22 %, hvilket vil pdvirke stgrrelsen af ud-
skudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end
22 vil medfgre en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet,
indregnes udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter hensaettelser svarende til den negative egenkapital i associeret virk-
somhed, som ikke daekkes ved nedskrivninger af tilgodehavender.
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Anvendt regnskabspraksis

Gaeldsforpligtelser

Andre gzeldsforpligtelser, som omfatter anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanlig-
vis svarer til nominel vaerdi.

Trachsel Invest ApS - Arsrapport for 2015 9



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttotab -46.334 -27.281
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.334.901 -1.085.346
Indtaegt af kapitalandel i associeret virksomhed -95.786 -167.404
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 190.164 167.092
Andre finansielle indtaegter 212.029 140.713

1 @vrige finansielle omkostninger -315.189 -149.750
Resultat fgr skat 1.279.785 -1.121.976
2 Skat af arets resultat -32.211 -51.524
Arets resultat 1.247.574 -1.173.500
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 590.540 0
Udbytte for regnskabsaret 50.600 0
Overfgres til overfgrt resultat 606.434 0
Disponeret fra overfgrt resultat 0 -1.173.500
Disponeret i alt 1.247.574 -1.173.500
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Balance 31. december

Aktiver
2015 2014

Anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.240.540 1.905.638
Finansielle anlaegsaktiver i alt 3.240.540 1.905.638
Anlaegsaktiver i alt 3.240.540 1.905.638
Omseaetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.031.795 4.793.916
Tilgodehavende selskabsskat 0 3.532
Tilgodehavender i alt 5.031.795 4.797.448
Andre veerdipapirer og kapitalandele 2.503.600 3.228.422
Veaerdipapirer i alt 2.503.600 3.228.422
Likvide beholdninger 695.776 283
Omsaetningsaktiver i alt 8.231.171 8.026.153
Aktiver i alt 11.471.711 9.931.791
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Balance 31. december

Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
6 Virksomhedskapital 325.000 325.000
7 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 590.540 0
8 Overfgrt resultat 9.131.778 8.525.344
9 Foresldet udbytte for regnskabsaret 50.600 0
Egenkapital i alt 10.097.918 8.850.344
Hensatte forpligtelser
10 Andre hensatte forpligtelser 1.039.554 883.240
Hensatte forpligtelser i alt 1.039.554 883.240
Gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 12.500 0
11 Selskabsskat 90.457 0
Anden gaeld 231.282 198.207
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 334.239 198.207
Gaeldsforpligtelser i alt 334.239 198.207
Passiver i alt 11.471.711 9.931.791
12 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
13 Eventualposter
Trachsel Invest ApS - Arsrapport for 2015 12
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Noter
2015 2014
1. @vrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 315.189 149.750
315.189 149.750
2. Skat af drets resultat
Skat af drets resultat 32.198 51.524
Regulering af tidligere ars skat 13 0
32.211 51.524
3. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Anskaffelsessum 1. januar 2.650.000 2.650.000
Tilgang i arets lgb 2 0
Kostpris 31. december 2.650.002 2.650.000
Opskrivninger 1. januar -531.514 553.832
Arets resultat for afskrivninger p8 goodwill 2.252.696 -1.085.346
Tilbagefgrt resultat i tilknyttede virksomheder -917.795 0
Overfgrt fra associerede virksomheder -1 0
Opskrivninger 31. december 803.386 -531.514
Afskrivninger pa goodwill 1. januar -212.848 -212.848
Afskrivninger pa goodwill 31. december -212.848 -212.848
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 3.240.540 1.905.638
Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte &rsrapporter
Regnskabs-

maessig veerdi

hos Trachsel

Ejerandel Egenkapital Arets resultat Invest ApS

Ravning & Sillerupveeld Dambrug
ApS, Bredsten 100 % 3.240.540 1.334.903 3.240.540
Troutex ApS, Egtved 100 % -1.704.205 917.793 0
1.536.335 2.252.696 3.240.540
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Noter
31/12 2015 31/12 2014
4. Kapitalandel i associeret virksomhed
Anskaffelsessum 1. januar 3 1.000.003
Afgang i drets Igb - -1.000.000
Kostpris 31. december 2 3
Nedskrivninger 1. januar -567.897 -922.425
Overfgrt til modregnet i tilgodehavender og hensatte
forpligtelser 0 -478.068
Korrektion primo vedr. andret regnkabspraksis i Troutex ApS 0 -77.578
Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill -95.786 -1.063.364
Begraensning i nedskrivning 0 973.538
Arets tilbageforsler pa afgang 0 1.000.000
Overfgrt til tilknyttede virksomheder 1 0
Nedskrivninger 31. december -663.682 -567.897
Modregnet i tilgodehavender 287.806 252.548
Overfgrt til hensatte forpligtelser 375.874 315.346
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 663.680 567.894
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 0 0
Hovedtallene for virksomheden ifglge den seneste godkendte arsrapport
Regnskabs-

meessig veerdi
hos Trachsel

Ejerandel Egenkapital Arets resultat Invest ApS
Adal Dambrug ApS, Vejle 50 % -1.327.360 -191.572 0

5. Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Tilgodehavende hos Adal Dambrug ApS 287.806 252.548
Nedskrivning pa tilgodehavender ass. virks. -287.806 -252.548
o 0

6. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. januar 325.000 325.000
325.000 325.000
Trachsel Invest ApS - Arsrapport for 2015 14



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
31/12 2015 31/12 2014
7. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 0 0
Resultatandel 590.540
590.540 0
8. Overfgrt resultat
Overfgrt resultat 1. januar 8.525.344 9.698.844
Arets overfgrte resultat 606.434 -1.173.500
9.131.778 8.525.344
9. Foresldet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. januar 0
Udbytte for regnskabsaret 50.600 0
50.600 0
10. Andre hensatte forpligtelser
Hensaettelser pa Adal Dambrug ApS overfgrt fra kapitalandele 375.874 315.346
Hensaettelser pa Adal Dambrug ApS 663.680 567.894
1.039.554 883.240
11. Selskabsskat
Tilgodehavende selskabsskat 1. januar -3.532 -145.874
Regulering af tidligere ars skat 13 0
Betalt selskabsskat vedrgrende sidste ar 3.519 145.874
Tilgodehavende selskabsskat vedrgrende tidligere &r 0 0
Beregnet selskabsskat for indevaerende ar 32.198 0
Betalt acontoskat for indevaerende ar -126.000 -3.532
Betalt dansk udbytteskat for indevaerende ar -7.196 0
Overfgrt fra sambeskatningen 191.455 0
90.457 -3.532
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Noter

12,

13.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har kautioneret for den associerede virksomhed Adal Dambrug ApS' bankgeeld for
maksimalt t.kr. 1.183. Den associerede virksomheds bankgaeld som der er kautioneret for, ud-
ggr pr. 31. december 2015 t.kr. 1.195.

Der er overfor selskabets tilgodehavende i Adal Dambrug ApS pa t.kr. 288 afgivet tilbagetrae-
delseserklaering overfor Nordea med t.kr. 200.

Selskabet har givet tilsagn om finansiel stgtte til Adal Dambrug ApS i regnskabsaret 2016.

Herudover er der ingen pantsaetninger eller sikkerhedsstillelser.

Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegraenset og
solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventu-
elle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Haeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udggr estimeret maksimalt:
106 t.kr. Haeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udggr estimeret maksi-
malt: 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfgre, at
selskabets haeftelse udggr et andet belgb.

Herudover er der ingen eventualaktiver eller -forpligtelser.
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