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KONCERNOVERSIGT

BFL Holding Arhus ApS

Ejendomsselskabet Birkemosevej 1 ApS
(80%)

IQ Metal A/S
(80%)

BFL Holding Arhus ApS ejer falgende selskaber:
- Ejendomsselskabet Birkemosevej 1 ApS (80%)
- 1Q Metal A/S (80%)

- 1Q Metal Polska Sp.z.0.0. (80%)

1Q Metal Polska Sp.z.0.0.
(100%)
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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30.
september 2021 for BFL Holding Arhus ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30. september

2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 20. december 2021

Direktion:

Bo Fischer Larsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i BFL Holding Arhus ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for BFL Holding Arhus ApS for regnskabsaret 1.
oktober 2020 - 30. september 2021, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse,
pengestremsopgarelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncern-
regnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30.
september 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 20. december 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Steen Pedersen Thomas Ngrgaard Christensen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24680 MNE-nr. mne40048



|IBDO

HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse
Bruttoresultat............coooviiiiiiiininns
Resultat af primaer drift.............c.c..ons
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat for skat.............ccccvvveeennn..
Arets resultat..........ocoeeveeeeeeeeeeeeeieeen,
Arets resultat ekskl.
minoritetsinteresser...........c.coevveieineinnnnn.

Balance

Balancesum.........ccooeviiiiiiiiiiiiiin
Egenkapital..........cooeevieeiiiiiiiiii
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser....

Pengestremme

Pengestremme fra driftsaktivitet.............
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet...
Pengestremme fra finansieringsaktivitet..
Pengestrammeialt.........ccooeeviiiieniinnnnin,
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte....

Nogletal
Afkast af investeret kapital.....................

Soliditetsgrad........c.cevveeiviiiiiiiniiiieecis
Egenkapitalforrentning.........ccc....coeeunnnie.

Egenkapitalforrentning (ekskl.
minoritetsinteresser)............cocoveeiiiinnnns

2020/21
tkr.

99.719
23.374
-1.793
21.581
18.585
14.600

205.597
65.106
53.634

5.216
-8.273
-9.602

-12.659
0

266

26,0
26,1
31,5
27,4

2019/20
tkr.

73.115
11.321
-1.750
9.571
7.156
5.444

167.127
52.821
52.821

19.258
-46.602
34.777
7.433

0

226

25,6
31,6
12,9
10,7

2018/19
tkr.

80.573
25.717
-1.031
24.686
18.901
14.832

130.476
58.261
49.368

11.649
-2.913
-5.945

2.791
-5.566

209

60,9
37,8
36,7
34,4

2017/18
tkr.

72.718
23.194
-2.077
21.118
16.160
12.530

113.588
44.722
36.986

23.589
-5.508
-12.366
5.715
-4.863

191

70,2
32,6
43,0
40,8

2016/17
tkr.

67.549
15.926
-1.587
14.339
10.912

8.331

112.577
30.462
24.398

12.390
-3.628
-10.450
-1.688
-5.862

195

78,1
21,7
42,1
40,9
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De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Investeret kapital:

Afkast af investeret kapital:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteres-

ser):

Immaterielle anlaegsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlagsaktiver + varebeholdninger +
tilgodehavender + gvrige driftsmaessige
omsaetningsaktiver - leverandgrgaeld - andre
hensatte forpligtelser - gvrige lang- og
kortfristede driftsmaessige forpligtelser

Resultat af primaer drift x 100

Gennemsnitlig investeret kapital

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Resultat efter skat ekskl. minoriteter x 100
Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter
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Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er ordreproduktion af komponenter og pladedele i stal, rustfrit stal
og aluminium til industrielle kunder.

De kundespecifikke lasninger spaender fra komponenter til systemleverancer, hvor selskabet varetager
sourcing fra tredjepart og totale logistiklasninger.

Usadvanlige forhold

Regnskabsaret 2020/21 er pavirket af den globale skonomiske krise som er opstaet som fglge af COVID-
19 pandemien, ligesom koncernen er pavirket af de stigende globale priser pa ravarer. Se yderligere
beskrivelse under afsnittet "Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold".

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
| regnskabsaret 2020/21 er der realiseret et bruttoresultat pa 99.718 tkr.

Koncernen har i regnskabsaret forsat tidligere ars investering i nye maskiner, automation samt
udvikling af nye og eksisterende kundeforhold. Ligesom foregadende ar, har pavirkningen af COVID-19
pandemien ogsa haft indflydelse pa arets resultat, som dog er begraenset via implementerede
foranstaltninger herfor.

Ledelsen betragter arets resultat som tilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Takket vaere en vaesentlig stigning i aktiviteterne, er budgettet fulgt trods den fortsatte pandemi og en
vaesentlig og uventet stigning i ravarepriserne. Den finansielle udvikling betegnes som tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici

Driftsrisici:

Virksomheden er industriel underleverander og er saledes i vaesentlig grad felsom over for
makroudsving i konjunkturer. Ved indgangen til naeste regnskabsar er der stadig usikkerheder omkring
situationen med den globale pandemi og de stigende ravarepriser. Ledelsen betragter dog de
potentielle risici forholdsvis beskedne grundet de implementerede foranstaltninger herfor.

Prisrisici:
Som de tidligere ar er prispresset vedvarende og det er fortsat koncernens konklusion, at de fremtidige
driftsresultater, skal realisere gennem hgjere volumen.

Valutarisici:
Kgb og salg i fremmed valuta sker kun i begraenset omfang og primaert i EUR og PLN. Virksomhedens
aktive valuta strategi minimerer risici ved DKK/PLN samt PLN/EUR afregninger.

Renterisici:

Virksomhedens driftsbudget for regnskabsaret 2021/22 er baseret pa renteniveauet primo
regnskabsaret tillagt en vis margin, hvorfor et stigende renteniveau kun vurderes at have begranset
indvirkning pa selskabets resultat.

Miljeforhold
Koncernen efterlever gaeldende miljslovgivning. | virksomhedens drift indgar ingen oplagsningsmidler,
klorforbindelse eller andre miljebelastede stoffer.

IQ Metal A/S-koncernen er certificeret iht. 1SO14001:2015.
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Videnressourcer

Virksomheden foretager ikke egne R&D aktiviteter, men bidrager med teknisk know-how til
kundeorienterede produktmodningsforlab.

Forventninger til fremtiden
For regnskabsaret 2021/22 forventes selskabet at stadig realisere stigning i salget. Vaeksten er
understgttet af udvidelser af fabrikkerne og lagerkapaciteten.

De forventede resultater er udtrykt i det kommende regnskabsars budgetter, og betragtes som en
langsigtet investering, dog med ROl med virkning pr. kommende regnskabsar.
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RESULTATOPG@RELSE 1.

BRUTTOFORTJENESTE...............

Personaleomkostning

(S F N

Af- og nedskrivninger.................

DRIFTSRESULTAT....

Indtaegter af kapitalandele i

dattervirksomheder .

Finansielle indtaegter.................
Finansielle omkostninger-............

RESULTAT FOR SKAT................

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT....

OKTOBER - 30. SEPTEMBER

12

Note

Koncernen Moderselskabet
2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
kr. kr. kr. kr.
99.718.748 73.115.437 -27.520 -35.221
-67.449.895 -57.079.248 0 0
-8.894.772  -4.715.603 0 0
23.374.081 11.320.586 -27.520 -35.221
0 0 14.632.451 5.542.660
909.512 1.108.650 80.640 70.800
-2.702.380  -2.858.211 -94.780 -162.834
21.581.213 9.571.025 14.590.791 5.415.405
-2.996.705 -2.415.415 9.165 28.100
18.584.508 7.155.610 14.599.956 5.443.505
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Andre immaterielle

anlaegsaktiver.

Goodwill....coevineiiiiiiiiiiiiina...
Immaterielle anlagsaktiver........

Grunde og bygninge

£

Tekniske anlaeg og maskiner........
Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar.......ccooeviiiiiiiiiiinnn..

Indretning af lejede
Forudbetaling for m

lokaler.........
aterielle

anlaegsaktiver under opfarelse.....
Materielle anlagsaktiver...........

Kapitalandele i

dattervirksomheder...................
Lejedepositum.......cceevvviinnennnns
Finansielle anlaegsaktiver..........

ANLAGSAKTIVER.........cccevenin

Ravarer og hjaelpematerialer.......
Varer under fremstilling.............
Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer.........coccevvieiinane...
Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg............

Tilgodehavende hos

dattervirksomheder...................

Udskudt skatteaktiv

Andre tilgodehavender...............
Tilgodehavende selskabsskat i
sambeskatning..........cccceeevnnenn.

Periodeafgransning

sposter..........

Tilgodehavender......................

Likvider......ccooviiiiiiiiiiiiiiiinnn...

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER.......coooiiii

13

Koncernen Moderselskabet
Note 2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
638.933 50.736 0 0
8.396.971 9.702.728 0 0
6 9.035.904 9.753.464 0 0
14.305.073 13.904.366 0 0
55.487.677 16.589.712 0 0
459.828 501.312 0 0
851.437 970.030 0 0
472.951 40.660.760 0 0
7 71.576.966 72.626.180 0 0
0 0 54.285.670 44.924.252
321.358 331.568 0 0
8 321.358 331.568 54.285.670 44.924.252
80.934.228 82.711.212 54.285.670 44.924.252
32.526.632 12.230.119 0 0
16.542.083 11.089.901 0 0
4.553.097 3.469.124 0 0
53.621.812 26.789.144 0 0
55.986.961 47.313.933 0 0
0 0 0 20.800
1 88.063 914.480 0 0
4,372.038 2.291.174 850.100 100
0 0 1.290.950 1.355.704
9 800.663 716.927 0 0
61.247.725 51.236.514 2.141.050 1.376.604
9.793.446 6.390.089 793.515 1.325.946
124.662.983 84.415.747 2.934.565 2.702.550
205.597.211 167.126.959 57.220.235 47.626.802
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PASSIVER

Anpartskapital........cccocevieiinnn..
Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode.......ooeveviniinnn..
Overfert overskud.....................
Foreslaet udbytte for

regnskabsaret..........coeeeeeennnnns
Minoritetsinteresser..................

EGENKAPITAL ..........cooeiieinnt.

Kreditinstitutter................ooo...
Banklan.....c.oeveveereriniiiieninnnnns
Leasinggaeld.......covvviiiiiiiinnni,
Langfristede geeldsforpligtelser...

Kreditinstitutter.......................
Geeld til pengeinstitutter............
Leasinggaeld.......cccvvvvviiiinnnnnnn
Leverandarer af varer og

tjenesteydelser........cccevvvvennennn.
Geeld til tilknyttede virksomheder.
Selskabsskat........cccevveviieiinnne...
Andengaeld....cccevviiniiiiiii...
Periodeafgraensningsposter..........
Kortfristede geeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.........ccoiiiiiii,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

14

Koncernen Moderselskabet
Note 2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
125.000 125.000 125.000 125.000
0 0 15.463.930 11.373.512
53.509.297 43.780.467 38.045.368 32.406.862
0 110.600 0 110.600
11.472.201 8.805.403 0 0
65.106.498 52.821.470 53.634.298 44.015.974
14.998.238 16.616.915 0 0
31.187.709  40.329.505 600.000 1.200.000
10.602.656 7.343.839 0 0
10 56.788.603 64.290.259 600.000 1.200.000
416.722 1.015.814 0 0
28.042.789 9.189.740 822.216 1.044.439
1.813.652 1.256.853 0 0
38.786.243  22.145.173 21.000 21.000
0 0 1.343.000 300.000
1.210.785 1.119.443 788.784 977.708
13.277.239 14.818.303 10.937 67.681
11 154.680 469.904 0 0
83.702.110 50.015.230 2.985.937 2.410.828
140.490.713 114.305.489 3.585.937 3.610.828
205.597.211 167.126.959 57.220.235 47.626.802
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Foreslaet
Overfert  udbytte for Minoritetsint:
Anpartskapital overskud regnskabsaret resser l alt
Egenkapital 1. oktober 2020................ 125.000 43.780.467 110.600 8.805.403 52.821.470
Forslag til resultatdisponering, jf. note 5. 10.199.956 4.400.000 3.984.552 18.584.508
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte......covvvvvriiininnnennnen. -110.600 -1.200.000 -1.310.600
Ekstraordinaert udbytte...................... -4.400.000 -4.400.000
Andre lovpligtige bindinger
Valutakursreguleringer...........ccccoveeeie -471.126 -471.126
Andre reguleringer........cccevvviiiinennnn -117.754 -117.754
Egenkapital 30. september 2021......... 125.000 53.509.297 0 11.472.201 65.106.498
Moderselskabet
Reserve for
nettoopsk.
efter indre Foreslaet
veerdis Overfert  udbytte for
Anpartskapital metode overskud regnskabsaret l alt
Egenkapital 1. oktober 2020................ 125.000 11.373.517 32.406.844 110.600 44.015.961
Forslag til resultatdisponering, jf. note 5. 9.361.432 838.524 4.400.000 14.599.956
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte......coooeviiiiiinnannnen. -110.600 -110.600
Ekstraordinaert udbytte...................... -4.400.000 -4.400.000
Andre lovpligtige bindinger
Valutakursreguleringer.........c.ccceeuenn... -471.019 -471.019
Overforsler
Tilladt udligning.......cceevvevveiiennnnn... -4.800.000 4.800.000 0
Egenkapital 30. september 2021......... 125.000 15.463.930 38.045.368 0 53.634.298
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

Arets resultat.....oeeeeeeeee e

Arets afskrivninger tilbagefert..................
Tilbagefarsel af realisationsavancer...........
Udbytte fra kapitalandele.......................
Resultat af dattervirksomheder................
Skat af arets resultat tilbagefort...............
Betalt selskabsskat.......c..ccevvevieiiinnnnnnn..
/Z&ndring i varebeholdninger.....................
ZEndring i tilgodehavender (ekskl. skat)......
Z&ndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat,

skyldige afdrag og kassekredit).................

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET.....

Kgb af immaterielle anlaegsaktiver............
Kgb af materielle anlaegsaktiver...............
Salg af materielle anlaegsaktiver...............
Kgb af finansielle anlaegsaktiver...............
Salg af finansielle anlaegsaktiver...............
KUursregulering......oeeveieeiiiiiiiiiiinninnennnns

PENGESTROMME FRA
INVESTERINGSAKTIVITET.......cccovvvneinnnnne.

Provenu ved langfristet laneoptagelse........
Afdrag Pa lan.....ocoeviieveiiiiiiiiiiieeeaes
Betalt udbytte i regnskabsaret.................
Andre pengestremme vedrgrende

finansieringsaktiviteter..........cccoeevenaenn.

PENGESTROMME FRA
FINANSIERINGSAKTIVITET.........ccccevvinnnnnt.

ZNDRING | LIKVIDER........cccovvvieiiiinninnnns
Likvider 1. oktober.......cccccvviiiiiiiiiinnnnnn...
LIKVIDER 30. SEPTEMBER.......................
Likvider 30. september specificeres saledes:
LiKVIdEr . eeeii e

Geeld til pengeinstitutter...........ccovvvenn

LIKVIDER, NETTOGALD.........................
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Koncernen Moderselskabet
2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
kr. kr. kr. kr.
18.584.509 7.155.610 14.599.956 5.443.505
8.894.772 4.715.603 0 0
-90.000 -113.000 0 0
0 0 4.800.000 6.400.000
0 0 -14.632.451 -5.542.661
3.003.874 2.423.283 -9.165 -28.100
-2.291.232  -2.823.654 9.165 28.100
-26.832.669  -6.385.994 0 0
-10.837.627 6.969.097 -2.235.153 214.074
14.784.783 7.316.977 2.268.041 -418.625
5.216.410 19.257.922 4.800.393 6.096.293
-1.014.224 -94.483 0 0
-8.186.050 -47.703.312 0 0
90.000 113.000 0 0
0 -145.651 0 0
8.042 62.665 0 0
829.353 1.165.764 0 0
-8.272.879 -46.602.017 0 0
5.261.572 49.978.026 0 0
-10.013.944  -4.910.075 -600.000 -600.000
-4.510.600 -10.000.000 -4.510.600 -10.000.000
-338.674 -291.060 0 0
-9.601.646 34.776.891 -5.110.600 -10.600.000
-12.658.115 7.432.796 -310.207 -4.503.707
4.725.425 -2.707.370 881.506 5.385.213
-7.932.690 4.725.426 571.299 881.506
9.793.446 6.390.089 793.515 1.325.946
-17.726.136  -1.664.663 -222.216 -444.440
-7.932.690 4.725.426 571.299 881.506
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NOTER

Udskudt skatteaktiv

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlaegs-
aktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Koncernen Moderselskabet
2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skatteaktiv 1. oktober....... 914.480 52.272 0 0
Hensat i aret.....ocvvvveeenevneennennnnn. -826.417 862.208 0 0
Udskudt skatteaktiv 30. 88.063 914.480 0 0

september........ccooeviiiiiiiiiiiia,

Koncernens udskudte skatteaktiv indregnes i balancen til 88 tkr. Skatteaktivet vedragrer
primart leasingforpligtelser hvori underskud til fremfersel modregnes. Skatteaktivet
indregnes pa baggrund af forventninger tilskattemaessige overskud i de naeste par ar, og den
midlertidige afvigelse mellemregnskabsmaessige og skattemaessige opggrelser forventes fuldt
udnyttet gennem udligning af fremtidig indtjening. Antagelsen er baseret pa selskabets
budgetter for de naeste tre ar. Budgettet er udarbejdet i overenstemmelse med selskabets
sadvanlige budgetprocedure.

Koncernen Moderselskabet
2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
kr. kr. kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i 266 226 0 0
gennemsnit:
Lon 08 gager....cvvvevieineerenneennnnnns 62.716.603  52.672.231 0 0
Pensioner....c.ccovevviiiiiiiiiiineennn.. 3.476.161 3.455.087 0 0
Andre omkostninger til social sikring 751.490 578.691 0 0
Andre personaleomkostninger........ 505.641 373.239 0 0
67.449.895 57.079.248 0 0
Vederlag til direktion og bestyrelse. 2.299.711 1.607.683 0 0
2.299.711  1.607.683 0 0
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede 0 0 64.000 50.000
virksomheder.......c..cceeveviieiinann...
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 909.512 1.108.650 16.640 20.800

909.512 1.108.650 80.640 70.800
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
kr. kr. kr. kr.
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets 3.003.874 3.310.839 -9.165 -27.996
skattepligtige indkomst................
Regulering skat vedrerende tidligere -7.169 -7.972 0 -104
- | PP
Regulering af udskudt skat............ 0 -887.452 0 0
2.996.705 2.415.415 -9.165 -28.100
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret. 0 110.600 0 110.600
Ekstraordinaert udbytte................ 4.400.000 0 4.400.000 0
Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre vaerdis
MEtOde. . o.vvneriiiiieiieeneeneeneennnns 0 0 9.361.432 5.542.660
Overfart resultat........c.cooevveennnne. 10.199.956 5.332.906 838.524 -209.755
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat......... 3.984.552 1.712.104 0 0
18.584.508 7.155.610 14.599.956 5.443.505
Immaterielle anlaegsaktiver
Koncernen
Andre
immaterielle
anlaegsaktiver Goodwill
Kostpris 1. oktober 2020......cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeiaean, 332.189 26.115.045
Valutakursregulering til ultimokurs.........ccevvvviiiinniiinnnennnnn, -14.852 0
TN e et ettt e e e et e et e e reereereereeneeaaenaeaaeaaanas 1.014.224 0
Kostpris 30. september 2021........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaeann, 1.331.561 26.115.045
Afskrivninger 1. oktober 2020........civvriiiiiiiiiiinireinenennnennn. 281.453 16.412.317
Valutakursregulering til ultimokurs........cccooeiiiiiiiiiiiiiiinan., -8.682 0
Arets afsKriVNINGEr ....vviiieiieiie e, 419.857 1.305.757
Afskrivninger 30. september 2021..........ccocviiiiiiiiiiiiinnnennn, 692.628 17.718.074
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2021..................... 638.933 8.396.971

18
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NOTER

Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. oktober 2020.........ccevvvviiiniinnnnn.
Valutakursregulering.......c.ooeeveviieiiineenennnens.
TilgaNg e e

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2020............
Valutakursregulering.......c.coeeeeviieiiinnenennnens.
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede

AKEIVEL et e
Arets afskrivninger .........cooovevieviniininiinennnn.
Af- og nedskrivninger 30. september 2021.....

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2021.

Finansielle leasingaktiver........ccocvvvveinvennnnn..

Kostpris 1. oktober 2020........ccevevviieineenennnenn.
Valutakursregulering.......c.oooviiiiiiiiiiiiniinennnns

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2020..............
Arets afskrivninger .......ccovevveviniiiiniiiniinennen.
Af- og nedskrivninger 30. september 2021.......
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2021...

Finansielle leasingaktiver........ccvevviiiineenennnene.

Finansielle anlaegsaktiver

Koncernen

Andre anlaeg,

Grunde og  Tekniske anlaeg driftsmateriel og
bygninger og maskiner inventar
16.042.450 72.468.959 1.343.565
-27.089 -746.886 -19.834
899.394 46.992.212 95.662
0 -5.000.000 0
16.914.755 113.714.285 1.419.393
2.138.083 55.879.248 842.252
-10.443 -304.794 -11.303
0 -5.000.000 0
482.042 7.652.154 128.616
2.609.682 58.226.608 959.565
14.305.073  55.487.677 459.828
11.916.597
Koncernen
Materielle
Indretning af anlaegsaktiver
lejede lokaler under opfarelse
.................. 2.904.110 40.660.760
.................. 0 -362.083
.................. 24.511 0
.................. 0 -39.825.726
.................. 2.928.621 472.951
.................. 1.934.080
.................. 143.104
.................. 2.077.184
.................. 851.437 472.951
.................. 42.708
Koncernen
Kapitalandele i
dattervirksomh
der Lejedepositum
.................. 0 331.568
.................. 0 -10.210
.................. 0 321.358
.................. 0 321.358
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NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver (fortsat) 8
Moder-

selskabet

Kapitalandele i

dattervirksomh

der

Kostpris 1. OKEODEr 2020....cccuuiiiiitiiiiiiiii et e ettt et eeenaeeeenaeaaanes 33.550.726
Kostpris 30. september 2021.......ccuiiiiiiiiiiiiiiiiiii e ee i eaaeas 33.550.726
Vaerdireguleringer 1. oktober 2020......ccevutiiiietiriieeieieereneerenneerenaeeeennees 27.785.929
ValutaKursregULEIING. .ot i et i e et e eieeee e eaanas -471.019
10| FoTe [ [ A ¢ =] UL - L PN -4.800.000
Arets Vaerdir@QUIEIINGET .. .uiu i 15.938.208
Vaerdireguleringer 30. september 2021 .......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeens 38.453.118
Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og goodwill 1. oktober 2020................. 16.412.417
Arets NEASKIIVIING .. .uvnieiite ittt aeaeaee 1.305.757
Af- og nedskrivninger pa mervardier og goodwill 30. september 2021........ 17.718.174
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2021.........ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnen. 54.285.670
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
IQ Metal A/S, Aarhus.......cevviveeinnninnnennnennnen. 53.259.391 19.129.300 80 %

IQ Metal sp. z o. o. Datter-Datter, Polen...... 40.023.398 14.969.744 100 %
Ejendomsselskabet Birkemosevej 1 ApS, Aarhus 4.101.613 793.460 80 %
Koncerngoodwill, arets afskrivninger.............. - -1.305.752 100 %
Koncerngoodwill, 30. september 2021............ 8.396.971 - 100 %
Periodeafgransningsposter 9

Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalte omkostninger, primaert forsikringer og
husleje, der vedrarer det efterfalgende regnskabsar.
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NOTER

Langfristede geeldsforpligtelser

Koncernen
30/9 2021 Afdrag Restgaeld 30/9 2020
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
BanKLlan......oevuieiniiiiiiie e 41.504.362 10.316.653 0 47.854.581
Kreditinstitutter......cooeevviiiiiiiiiiininnne, 15.414.960 416.722 13.261.463 17.632.729
Leasinggaeld.....ccevvvnviiiiiiiiiiiiiiiiiinneenns 12.416.308 1.813.652 3.882.908 8.600.692

69.335.630 12.547.027 17.144.371 74.088.002

Moderselskabet
30/9 2021 Afdrag Restgeeld 30/9 2020
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
BankIlan ....cvuiiieiiiiiiieeeeeea 1.200.000 600.000 0 1.800.000
1.200.000 600.000 0 1.800.000

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter omfatter modtagne betalinger, der vedrgrer indtagter i
efterfalgende ar.

Eventualposter mv.
Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst

og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 789 tkr. pr. balancedagen.
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen:

Til sikkerhed for al mellemvarende med pengeinstitut, er der givet virksomhedspant pa
14.000 tkr. Virksomhedspantet har sikkerhed i: lagre af ravarer, halvfabrikata og feerdigvarer,
goodwill, driftsinventar og driftsmateriel samt simple fordringer hidrgrende fra salg af varer
og tjenesteydelser med en bogfart vaerdi 30. september 2021 pa 34.855 tkr.

Til sikkerhed for al mellemvaerende med pengeinstitut, er der givet pant i aktier i dattersel-
skabet 1Q Metal Polska Sp. Z.0.0. med en bogfart vaerdi 30. september 2021 pa 40.023 tkr.

Til sikkerhed for bankmellemvaerende har 1Q Metal A/S stillet sikkerhed pa nom. 3.000 tkr. i
produktionsmateriel med en samlet bogfart vaerdi pr. 30. september 2021 pa 5.262 tkr.

IQ Metal A/S har ogsa stillet sikkerhed pa nom. 5.450 tkr. for bankgaeld i driftsmateriel med
en bogfert vaerdi pr. 30. september 2021 pa 3.000 tkr.

Til sikkerhed for leasinggaeld for i alt 12.416 tkr. pr. 30. september 2021 er der stillet
sikkerhed i leasingaktiver med en bogfart vaerdi 30. september 2021 pa 11.959 tkr.

Til sikkerhed for mellemvarende med pengeinstitut med en bogfart gaeld pr. 30. september
2021 pa 2.088 tkr. (opr. gaeld 5.200 tkr.), er der tingslyst skadeslasbrev nom. 16.000 tkr. samt
ejerpantebrev nom. 1.900 tkr. i grunde og bygninger med en bogfert vaerdi pr. 30. september
2021 pa 13.022 tkr.

Til sikkerhed for bankgaeld pa 37.216 tkr. pr. 30. september 2021 har IQ Metal A/S sammen
med sgsterselskabet Ejendomssselskabet Birkemosevej 1 ApS kautioneret for 1Q Metal Sp. Z. o.
o’s mellemvaerende med pengeinstitut er der stillet selvskyldnerkaution for maksimalt 34.000
tkr.

Til sikkerhed for mellemvaerende med realkreditinstitut med en bogfert gaeld pr. 30.
september 2021 pa 5.414 tkr. (opr. gaeld 8.100 tkr.), er der tinglyst pant i grunde og
bygninger med en bogfart vaerdi pr. 30. september 2021 pa 13.022 tkr.

Moderselskab:
Til sikkerhed for alt mellemvaerende med Sydbank har moderselskab pantsat aktier i IQ Metal
A/S med nominel vaerdi pa 800 tkr, bogfart vaerdi 30. september 2021 pa 51.004 tkr.

Til sikkerhed for pengeinstituts mellemvaerende med datterselskabet Ejendomsselskabet
Birkemosevej 1 ApS har selskabet kautioneret for mellemvaerendet, begraenset til 80 % af
mellemvarendet. Mellemvaerendet udger pr. 30. september 2021 i alt 2.080 tkr.

Til sikkerhed for pengeinstituts mellemvarende med datterselskabet IQ Metal A/S og dets
datterselskab 1Q Metal Sp. z.o.0. har selskabet kautioneret for alt bankmellemvaerende,
begraenset til 5.000 tkr. af mellemvaerendet i hvert selskab.
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NOTER

Note

Neaertstaende parter 14
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter Bo Fischer Larsen, Aarhus, der har bestemmende indflydelse er hovedaktionaer.

@vrige naertstaende parter, som selskabet har haft transaktioner med

Selskabets naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter dattervirksomheder samt
selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse personers relaterede
familiemedlemmer. Neertstdende parter omfatter endvidere selskaber, hvori fernaevnte
personkreds har vasentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabets har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er gennemfart pa
normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for BFL Holding Arhus ApS for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden BFL Holding Arhus ApS samt tilknyttede virksom-
heder, hvori BFL Holding Arhus ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettig-
hederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder
mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse,
betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital praesenteres
saerskilt i henholdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omsaetningen er sammendraget med omkostninger i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 32.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.



|IBDO i

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 20 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.

Andre immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, tekniske anlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 25-40 ar 0-20 %
F AT (R0 o) 0 1) PPN 3-8ar 0-10 %
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner........eeeiieiiiiiiiiiiiieeieineerenneerenneeeennens 5-8 ar 0-10 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn, 3-5ar 0-10 %

Indretning af lejede loKaler....ooviirieiiiiiiiiiii i ei e eieeeenaeenes 10 ar 0-10 %
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Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som koncernens og selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Sale og lease back behandles efter reelt indhold, og kan opferes som leasingaktiv og leasinggaeld eller
som gaeld/lan.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved keb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlagningen anses for sket fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i regnskabet og med
anvendelse af bogfarte vaerdier pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Deposita omfatter billeje, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Veerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



