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KONCERNOVERSIGT

| Tilknyttet |

BFL Holding Arhus ApS

| Associeret |

Ejendomsselskabet X . . .
Birkemosevej 1 ApS Active Ownership ApS Larsen Family Office ApS

1Q Metal Holding ApS

1Q Metal A/S

BFL Holding Arhus ApS ejer falgende selskaber:

- Ejendomsselskabet Birkemosevej 1 ApS (80%)

- Active Ownership ApS (80%)

- Larsen Family Office ApS (60%)

Folgende associerede virksomheder indgar ikke i konsolideringen, og indregnes til kostpris:

IQ Metal Holding ApS (32,5%)
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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 31.
december 2022 for BFL Holding Arhus ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 31. december

2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 8. juni 2023

Direktion:

Bo Fischer Larsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i BFL Holding Arhus ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for BFL Holding Arhus ApS for regnskabsaret 1.
oktober 2021 - 31. december 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse,
pengestremsopgarelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncern-
regnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 31.
december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 8. juni 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Thomas Ngrgaard Christensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne40048
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse
Bruttoresultat............coooviiiiiiiininns
Resultat af primaer drift.............c.c..ons
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat for skat.............ccccvvveeennn..
Arets resultat..........ocoeeveeeeeeeeeeeeeieeen,
Arets resultat ekskl.
minoritetsinteresser...........c.coevveieineinnnnn.

Balance

Balancesum.........ccooeviiiiiiiiiiiiiin
Egenkapital..........cooeevieeiiiiiiiiii
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser....

Pengestremme

Pengestremme fra driftsaktivitet.............
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet...
Pengestremme fra finansieringsaktivitet..
Pengestrammeialt.........ccooeeviiiieniinnnnin,
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte....

Nogletal
Afkast af investeret kapital.....................

Soliditetsgrad........c.cevveeiviiiiiiiniiiieecis
Egenkapitalforrentning.........ccc....coeeunnnie.

Egenkapitalforrentning (ekskl.
minoritetsinteresser)............cocoveeiiiinnnns

2021/22
tkr.

60.760
15.923
-1.150
95.541
93.644
90.838

150.704
142.641
137.973

67.422
48.372
-68.680
47.114
-4.662

119

13,0
91,6
90,2
94,8

2020/21
tkr.

99.719
23.374
-1.793
21.581
18.585
14.600

205.597
65.106
53.634

5.216
-8.273
-9.602

-12.659
-8.186

266

26,0
26,1
31,5
29,9

2019/20
tkr.

73.115
11.321
-1.750
9.571
7.156
5.444

167.127
52.821
44.016

19.258
-46.602
34.777
7.433
-47.703

226

60,9
26,3
12,9
1,7

2018/19
tkr.

80.573
25.717
-1.031
24.686
18.901
14.832

130.476
58.261
49.368

11.649
-2.913
-5.945

2.791
-5.566

209

70,2
37,8
36,7
34,4

2017/18
tkr.

72.718
23.194
-2.077
21.118
16.160
12.530

113.588
44.722
36.986

23.589
-5.508
-12.366
5.715
-4.863

191

78,1
32,6
43,0
40,8
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Investeret kapital:

Afkast af investeret kapital:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteres-

ser):

Immaterielle anlaegsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlagsaktiver + varebeholdninger +
tilgodehavender + gvrige driftsmaessige
omsaetningsaktiver - leverandgrgaeld - andre
hensatte forpligtelser - gvrige lang- og
kortfristede driftsmaessige forpligtelser

Resultat af primaer drift x 100

Gennemsnitlig investeret kapital

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Resultat efter skat ekskl. minoriteter x 100
Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive investeringsvirksomhed, besiddelse af aktier og/eller
anparter i helt eller delvist ejede datterselskaber, samt enhver aktivitet der efter direktionens skeon
star i forbindelse hermed.

Selskabets vaesentligste aktiviteter har i regnskabsaret desuden vaeret ordreproduktion af komponenter
og pladedele i stal, rustfrit stal og aluminium til industrielle kunder.

Usaedvanlige forhold

Regnskabsaret 2021/22 var pavirket af den igangvaerende invasion af Ukraine og den deraf fglgende
ustabilitet relateret til forsyningskaeder, mangel pa ravarer og store udsving i alle omkostninger inkl.
energi mv.

Se yderligere beskrivelse under afsnittet "Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold".

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
| regnskabsaret 2021/22 er der realiseret et bruttoresultat pa 60.670 tkr. og et resultat for skat pa
95.541 tkr.

Selskabet har i arets lgb foretaget salg af dets kapitalandele i dattervirksomheder. Salget har genereret
et overskud pa DKK 81 mio. efter fradrag for omkostninger.

Ledelsen betragter arets resultat som tilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Takket vaere en vaesentlig stigning i aktiviteterne, er budgettet fulgt trods vaesentlige stigninger i
priserne. Den finansielle udvikling betegnes som tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici

Driftsrisici:

Selskabet tidligere aktivitet som industriel underleverander, medferte at selskabet i vaesentlig grad er
falsom over for makroudsving i konjunkturer, men idet selskabet i arets lgb har frasolgt dets
kapitalandele i dattervirksomheder, vurderer ledelsen at de potentielle risici herefter er forholdsvis
beskedne.

Prisrisici:
Som falge af frasalget af kapitalandele i dattervirksomheder er det ledelsen vurdering, at der herefter
ikke er nogle tilbagevarende prisrisici.

Valutarisici:
Kgb og salg i fremmed valuta sker kun i begraenset omfang og primaert i EUR og PLN. Virksomhedens
aktive valuta strategi minimerer risici ved DKK/PLN samt PLN/EUR afregninger.

Renterisici:

Selskabets forventninger til regnskabsaret 2022/23 er baseret pa renteniveauet primo regnskabsaret
tillagt en vis margin, hvor et stigende renteniveau kun vurderes at have begranset indvirkning pa
selskabets resultat.

Forventninger til fremtiden
Selskabet forventer for regnskabsaret 2023 et positivt resultat.
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RESULTATOPG@RELSE 1.

BRUTTOFORTJENESTE...............

Personaleomkostning

(S F N

Af- og nedskrivninger.................

DRIFTSRESULTAT....

Indtaegter af kapitalandele i

datter- og associered

e virksom-

Finansielle indtaegter.................
Finansielle omkostninger-............

RESULTAT FOR SKAT................

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT....

OKTOBER - 31. DECEMBER

11

Note

Koncernen Moderselskabet
2021/22 2020/21 2021/22 2020/21
kr. kr. kr. kr.
60.759.510 99.718.748 -385.942 -27.520
-39.352.803 -67.449.895 -1.372.036 0
-5.483.639  -8.894.772 0 0
15.923.068 23.374.081 -1.757.978 -27.520
80.767.909 0 91.987.645 14.632.451
1.322.329 909.512 734.292 80.640
-2.472.212  -2.702.380 -327.530 -94.780
95.541.094 21.581.213 90.636.429 14.590.791
-1.897.016  -2.996.705 202.048 9.165
93.644.078 18.584.508 90.838.477 14.599.956
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre immaterielle anlaegsaktiver.
Goodwill....coevineiiiiiiiiiiiiina...
Immaterielle anlagsaktiver........

Grunde og bygninger..................
Tekniske anlaeg og maskiner........
Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar.......ccooeviiiiiiiiiiinnn..
Indretning af lejede lokaler.........
Forudbetaling for materielle
anlaegsaktiver under opfarelse.....
Materielle anlagsaktiver...........

Kapitalandele i
dattervirksomheder...................
Kapitalandele i associerede
virksomheder........c.c.ccovviiii.n.
Lejedepositum.......ccevvvvvinnennnns
Finansielle anlaegsaktiver..........

ANLAGSAKTIVER.........cccevenin

Ravarer og hjaelpematerialer.......
Varer under fremstilling.............
Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer.........coccevvieiinane...
Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg............
Tilgodehavende hos

dattervirksomheder...................
Udskudt skatteaktiv...................
Andre tilgodehavender...............
Periodeafgraensningsposter..........
Tilgodehavender......................

Andre vaerdipapirer...................
Veaerdipapirer.......c...ccceevvvenn.n.

Likvider......ccooviiiiiiiiiiiiinnnnn...
OMSZATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER......cvviiiiiiiiiiiiiinnns

12

Koncernen Moderselskabet
Note 2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.
0 638.933 0 0
0 8.396.971 0 0
5 0 9.035.904 0 0
12.723.730 14.305.073 0 0
0 55.487.677 0 0
0 459.828 0 0
0 851.437 0 0
4.661.820 472.951 4.661.820 0
6 17.385.550 71.576.966 4.661.820 0
0 0 18.629.316  54.285.670
13.000 0 0 0
0 321.358 0 0
7 13.000 321.358 18.629.316 54.285.670
17.398.550 80.934.228 23.291.136 54.285.670
0 32.526.632 0 0
0 16.542.083 0 0
0 4.553.097 0 0
0 53.621.812 0 0
0 55.986.961 0 0
0 0 54.709.292 0
0 88.063 0 0
71.690.604 4,372.038 23.178.477 2.141.049
8 0 800.663 0 0
71.690.604 61.247.725 77.887.769 2.141.049
22.434.032 0 0 0
22.434.032 0 0 0
39.180.556 9.793.446 37.824.604 793.515
133.305.192 124.662.983 115.712.373 2.934.564
150.703.742 205.597.211 139.003.509 57.220.234
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital........cccocevieiinnn..
Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode.......ooeveviniinnn..
Overfert overskud.....................
Foreslaet udbytte for

regnskabsaret..........coeeeeeennnnns
Minoritetsinteresser..................

EGENKAPITAL ....ccvvvvvviiinnnnnn..
Hensaettelse til udskudt skat........
HENSATTE FORPLIGTELSER........

Kreditinstitutter.......................
Banklan........oeuveveinininninenennns
Leasing gaeld......covvviiiiiiinnnnn,
Deposita....coeveeerineeinineeinnneenanns
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Kreditinstitutter................ooo..i.
Geeld til pengeinstitutter............
Leasinggaeld.......ccvvviiiiiiiinnni,
Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser........cccovvvvinnnnn..
Geeld til tilknyttede virksomheder.
Selskabsskat......c.cooveviiiiiinnnnnn.
Andengaeld....cccvvviniininnnnnn...
Periodeafgraensningsposter..........
Kortfristede gaeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.......ccoviviiiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

13
Koncernen Moderselskabet

Note 2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.
125.000 125.000 125.000 125.000
0 0 18.533.315  15.463.930
137.729.972 53.509.297 119.196.660 38.045.368
117.800 0 117.800 0
4.667.998 11.472.201 0 0
142.640.770 65.106.498 137.972.775 53.634.298
9 444,685 0 0 0
444,685 0 0 0
4.474.573 14.998.238 0 0
520.000 31.187.709 0 600.000
0 10.602.656 0 0
1.277.913 0 0 0
10 6.272.486 56.788.603 0 600.000
418.020 416.722 0 0
520.000 28.042.789 0 822.216
0 1.813.652 0 0
63.500 38.786.243 0 21.000
0 0 0 1.343.000
88.106 1.210.785 976.429 788.784
256.175 13.277.239 54.305 10.936
11 0 154.680 0 0
1.345.801 83.702.110 1.030.734 2.985.936
7.618.287 140.490.713 1.030.734 3.585.936
150.703.742 205.597.211 139.003.509 57.220.234

12

13

14
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Foreslaet
Overfert  udbytte for Minoritetsint:
Anpartskapital overskud regnskabsaret resser l alt
Egenkapital 1. oktober 2021................. 125.000 53.509.297 0 11.472.201 65.106.498
Forslag til resultatdisponering, jf. note 4 84.220.675 6.617.800 2.805.603 93.644.078

Transaktioner med ejere
Ekstraordinaert udbytte...................... -6.500.000
Salg af minoritetsinteresser.................

-6.500.000
-9.609.806 -9.609.806

Egenkapital 31. december 2022.......... 125.000 137.729.972 117.800 4.667.998 142.640.770
Moderselskabet
Reserve for
nettoopsk.
efter indre Foreslaet
veerdis Overfert  udbytte for
Anpartskapital metode overskud regnskabsaret l alt
Egenkapital 1. oktober 2021................. 125.000 15.463.930 38.045.368 0 53.634.298
Forslag til resultatdisponering, jf. note 4. 25.519.736 58.700.941 6.617.800 90.838.477
Transaktioner med ejere
Ekstraordinaert udbytte...................... -6.500.000 -6.500.000
Andre lovpligtige bindinger
Andre reg. af indre veerdi.................... 5.271.014 -5.271.014 0
Overforsler
Afgang/ophar......ccoeevviiiiiiiiiniinnennns -19.721.365 19.721.365 0
Tilladt udligning.......cceevvevveiinennnnn.. -8.000.000 8.000.000 0

Egenkapital 31. december 2022.......... 125.000 18.533.315 119.196.660

117.800 137.972.775
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PENGESTROMSOPGO@RELSE 1. OKTOBER - 31. DECEMBER
Koncernen Moderselskabet
2021/22 2020/21 2021/22 2020/21
kr. kr. kr. kr.

Arets resultat........oeeveeveineireineineinnnnnnn, 93.644.078 18.584.509 90.838.477 14.599.956
Arets afskrivninger tilbagefert.................. 5.483.639 8.894.772 0 0
Tilbagefarsel af realisationsavancer........... 0 -90.000 0 0
Udbytte fra kapitalandele....................... 0 0 8.000.000 4.800.000
Resultat af dattervirksomheder................ 0 0 -91.987.645 -14.632.451
Skat af arets resultat tilbagefort............... 1.897.016 3.003.874 -202.048 -9.165
Betalt selskabsskat .......cooevveviiiieinennnnnnn. -2.361.289  -2.291.232 202.048 9.165
/Z&ndring i varebeholdninger..................... 53.621.813 -26.832.669 0 0
ZEndring i tilgodehavender (ekskl. skat)...... -32.964.975 -10.837.627  -38.336.860  -2.235.153
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, -51.898.490 14.784.783 -1.320.632 2.268.041
skyldige afdrag og kassekredit).................
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET..... 67.421.792 5.216.410 -32.806.660 4.800.393
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver............ 0 -1.014.224 0 0
Kgb af materielle anlaegsaktiver............... -4.661.820 -8.186.050 -4.661.820 0
Salg af materielle anlaegsaktiver............... 0 90.000 0 0
Kgb af finansielle anlaegsaktiver............... -13.000 0 -56.000 0
Salg af finansielle anlaegsaktiver............... 53.046.544 8.042 82.700.000 0
KUursregulering......oeeveieeiiiiiiiiiiinninnennnns 0 829.353 0 0
PENGESTROMME FRA 48.371.724 -8.272.879 77.982.180 0
INVESTERINGSAKTIVITET........ccovvnennnnnn..
Provenu ved langfristet laneoptagelse........ 0 5.261.572 0 0
Afdrag pa lan.......ccveeeenininiiiiiiieceenene, -62.125.124 -10.013.944 -1.422.215 -600.000
Betalt udbytte i regnskabsaret................. -6.500.000 -4.510.600 -6.500.000 -4.510.600
Andre pengestremme vedrgrende -55.146 -338.674 0 0
finansieringsaktiviteter..........cccoeevenaenn.
PENGESTROMME FRA -68.680.270 -9.601.646 -7.922.215 -5.110.600
FINANSIERINGSAKTIVITET........cccvvvvenennnn.
ZNDRING | LIKVIDER........cccovvvieiiiinninnnns 47.113.246 -12.658.115  37.253.305 -310.207
Likvider 1. oktober......cccceveiviiiiiieinennnnen. -7.932.690 4.725.425 571.299 881.506
LIKVIDER 31. DECEMBER........................ 39.180.556 -7.932.690 37.824.604 571.299
Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvider...ooueriiiiiiiiiieieeereeeee e 39.180.556 9.793.446 37.824.604 793.515
Geeld til pengeinstitutter...........ccovvvenn 0 -17.726.136 0 -222.216
LIKVIDER.....ccueitiiiiiiiieieeieeiieneenaeneenns 39.180.556 -7.932.690 37.824.604 571.299
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NOTER
Note
Koncernen Moderselskabet
2021/22 2020/21 2021/22 2020/21
kr. kr. kr. kr.
Personaleomkostninger 1
Antal personer beskaeftiget i 119 266 1 0
gennemsnit:
Lo 08 Gager....ccvvveveenererneennnnns 37.011.532  62.716.603 1.369.480 0
Pensioner.....c.ccovevviiiiiiiiiiinennnnn.. 1.830.747 3.476.161 0 0
Andre omkostninger til social sikring 218.277 751.490 2.556 0
Andre personaleomkostninger........ 292.247 505.641 0 0
39.352.803 67.449.895 1.372.036 0
Vederlag til direktion og bestyrelse. 1.247.838 2.229.711 0 0
1.247.838 2.229.711 0 0
Finansielle indtaegter 2
Renteindtaegter fra tilknyttede 0 0 725.972 64.000
virksomheder..........ccovveviieiinann...
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 1.322.329 909.512 8.320 16.640
1.322.329 909.512 734.292 80.640
Skat af arets resultat 3
Beregnet skat af arets 1.771.721 3.003.874 -221.396 -9.165
skattepligtige indkomst................
Regulering skat vedrerende tidligere 60.344 -7.169 19.348 0
| PPN
Regulering af udskudt skat............ 64.951 0 0 0
1.897.016 2.996.705 -202.048 -9.165
Forslag til resultatdisponering 4
Foreslaet udbytte for regnskabsaret. 117.800 0 117.800 0
Ekstraordinaert udbytte................ 6.500.000 4.400.000 6.500.000 4.400.000
Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre veerdis
Metode...ccvvveiiiiiiiiiiiiiieeneennns 0 0 25.519.736 9.361.432
Overfart resultat.........cocevenennn.. 84.220.675 10.199.956 58.700.941 838.524
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat......... 2.805.603 3.984.552 0 0
93.644.078 18.584.508 90.838.477 14.599.956
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Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober 2021......cccevviiiiiiinnnnnn.
Afgang ved spaltning og salg af virksomhed....
Kostpris 31. december 2022.....................

Afskrivninger 1. oktober 2021.........ccc.eee....e.
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede a
Afskrivninger 31. december 2022..............

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022

Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. oktober 2021......cccevviiiiiiinnnnnns
Afgang ved spaltning og salg af virksomhed....
Kostpris 31. december 2022.....................

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2021...........
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede

AKEIVEL ettt e e eeeaes
Af- og nedskrivninger 31. december 2022...

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022..

Kostpris 1. oktober 2021......cccevviiiiiiinnnnnn.
TilGaNG et iiii e e
Afgang ved spaltning og salg af virksomhed....
Kostpris 31. december 2022.....................

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2021..........
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede a

Af- og nedskrivninger 31. december 2022.............c............

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022

Koncernen

Andre

immaterielle
anlaegsaktiver Goodwill
...................... 1.331.561 26.115.045
...................... -1.331.561 -26.115.045
...................... 0 0
...................... 692.628 17.718.074
ktiver............... -692.628 -17.718.074
...................... 0 0
...................... 0 0

Koncernen
Andre anlaeg,
Grunde og  Tekniske anlaeg driftsmateriel og
bygninger og maskiner inventar
.. 16.914.755  113.714.285 1.419.393
. -16.914.755 -113.714.285 -1.419.393
.. 0 0 0
.. 2.609.682 58.226.608 959.565
-2.609.682 -58.226.608 -959.565
.. 0 0 0
0 0 0
Koncernen

Mat.
anlaegsaktiver
Indretning af under opferelse
lejede lokaler og forudbet.
...................... 2.928.621 472.951
...................... 0 4.661.820
...................... -2.928.621 -472.951
...................... 0 4.661.820

...................... 2.077.184

ktiver............... -2.077.184

0
...................... 0 4.661.820
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NOTER
Note
Materielle anlagsaktiver (fortsat) 6
Moder-
selskabet
Mat.
anlaegsaktiver
under opfarelse
og forudbet.
TN ettt ettt ettt et et ee et et eeteaeeaseaaeaneaneaneaneaneaneaneeneeneeneeneeneenenns 4.661.820
Kostpris 31. december 2022.........ccoiiiiiiiiiiiiiiii i ei et et eeieeeiaeanaenn 4.661.820
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022..........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnnn. 4.661.820
Finansielle anlaegsaktiver 7
Koncernen
Kapitalandele i  Kapitalandele i
dattervirksomh associerede
der virksomheder  Lejedepositum
Kostpris 1. oktober 2021......cccvvviiiiiiinninnnnnn. 0 0 321.358
TilgaNG ettt i e e neeaas 0 13.000 0
AfGaANG. ittt ei e e e eeneeas 0 0 0
Afgang ved spaltning og salg af virksomhed...... 0 0 -321.358
Kostpris 31. december 2022............c........... 0 13.000 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022.. 0 13.000 0
Moder-
selskabet
Kapitalandele i
dattervirksomh
der
KOStpris 1. OKEODEI 2021, .. cnieiiitiiiiieeiteeeneeeeneeeennnerenneesenasesonnssnnnes 33.550.727
TN et teteit ettt ettt et et et eeteaeeeseaueaneaneaneaneaneaneaneenaanaeneeneeneenenn 56.000
F N T o T« S PP -33.510.726
Kostpris 31. december 2022..........c.oiitiiitiiieiiitieiteenteeneeeneeeneeaneeaneeaneenn 96.001
Vaerdireguleringer 1. oktober 2021 .. .c..viiiiiiiiiiiii ittt eeieeaeaas 38.453.118
10| CoTe [ [=] A ¢ =] UL - L PN -8.000.000
Arets Vaerdir@QUIEIINGET .. ..iu it 11.219.736
Tilbagefarsel af opskrivning pa afhandede aktiver..........ovevveviveeeneeninenenen.. -37.439.539
Egenkapitalbevaegelser. . ..o iiiri it i e e e 14.300.000
Vaerdireguleringer 31. december 2022........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeens 18.533.315
Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og goodwill 1. oktober 2021................. 17.718.174
Tilbagefarte afskrivninger pa goodWill........ocoviviiiviiiiniiiiiiiiieeieenene, -17.718.174
Af- og nedskrivninger pa mervardier og goodwill 31. december 2022......... 0

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022..........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnen. 18.629.316
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Note
Finansielle anlaegsaktiver (fortsat) 7
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Ejendomsselskabet Birkemosevej 1 ApS, Aarhus 5.246.542 1.144.928 80 %
Active Ownership ApS, Aarhus.........cceevuvenene 18.008.096 93.096 80 %
Larsen Family Office ApS, Aarhus.................. 42.676 2.676 60 %
Periodeafgransningsposter 8
Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalte omkostninger, primaert forsikringer og
husleje, der vedrarer det efterfalgende regnskabsar.
Henseettelse til udskudt skat 9
Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle
anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.
Udskudt skatteaktiv 1. oktober....... 88.063 914.480 0 0
Arets udskudte skat i -64.951 -826.417 0 0
resultatopgerelsen........ccccoeeeeen...
Afgang ved salg......c.cceevvinneinnnnnnn. -467.797 0 0 0
Udskudt skatteaktiv 31. december. -444.685 88.063 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 10
Koncernen
31/12 2022 Afdrag Restgaeld 30/9 2021
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
BanKlan.......ovvviiieiieieeeie e 1.040.000 520.000 0 41.504.362
Kreditinstitutter........ccovevvevieiiiininnnnnnn.. 4.892.593 418.020 2.800.211 15.414.960
Leasinggaeld.....oovevvriiiiiiniiiiiiiiiiieeeenns 0 0 0 12.416.308
D<o Te 1 L - PP 1.277.913 0 1.277.913 0
7.210.506 938.020 4.078.124 69.335.630
Moderselskabet
31/12 2022 Afdrag Restgaeld 30/9 2021
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
BanKlan.......ouvviiieiieieeeieee e 0 0 0 1.200.000
0 0 0 1.200.000
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Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter omfatter modtagne betalinger, der vedrgrer indtagter i
efterfalgende ar.

Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 88 tkr. pr. balancedagen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Koncernen:

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut med en bogfert geeld pr. 31. december
2022 pa 1.040 tkr. (opr. geeld 5.200 tkr.), er der tinglyst skadeslgsbrev nom. 16.000 tkr. samt
ejerpantebrev nom. 1.900 tkr. i grunde og bygninger med en bogfert vaerdi pr. 31. december
2022 pa 12.724 tkr.

Til sikkerhed for mellemvaerende med realkreditinstitut med en bogfert gaeld pr. 31.
december 2022 pa 4.893 tkr. (opr. gaeld 8.100 tkr.), er der tinglyst pant i grunde og bygninger
med en bogfert vaerdi pr. 31. december 2022 pa 12.724 tkr.

Moderselskab:

Til sikkerhed for pengeinstituts mellemvaerende med datterselskabet Ejendomsselskabet
Birkemosevej 1 ApS har selskabet kautioneret for mellemvaerendet, begraenset til 80 % af
mellemvarendet. Mellemvarendet udger pr. 31. december 2022 i alt 1.040 tkr.

Neertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter Bo Fischer Larsen, Aarhus, der har bestemmende indflydelse er hovedaktionaer.

@vrige naertstadende parter, som selskabet har haft transaktioner med

Selskabets naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter dattervirksomheder samt
selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse personers relaterede
familiemedlemmer. Naertstaende parter omfatter endvidere selskaber, hvori farnavnte
personkreds har vasentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabets har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er gennemfeort pa
normale markedsmaessige vilkar.

20

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for BFL Holding Arhus ApS for 2021/22 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Sammenligningstal
Sammenligningstallene i resultatopggrelsen kan ikke sammenholdes med indeveerende ar, da der i
indevaerende regnskabsar er en omlaegningsperiode pa 15 maneder, mens sidste ar daekker 12 maneder.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden BFL Holding Arhus ApS samt tilknyttede virksom-
heder, hvori BFL Holding Arhus ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettig-
hederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder
mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse,
betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital praesenteres
saerskilt i henholdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omsaetningen er sammendraget med omkostninger i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 32.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlasgsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

| moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne
avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved kabsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder overfores, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses
som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Udbytte fra kapitalandele af associerede virksomheder indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres. Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gskonomiske rettigheder knyttet til
de solgte kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel.
Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineart over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 20 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.

Andre immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsveerdi, safremt denne er lavere.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, tekniske anlaeg og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar males
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.
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Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 25-40 ar 0-20 %
YT (R0 o) 0 1) PPN 3-8ar 0-10 %
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner........eeeiiiiiiiiiieiiiiieeieineereieerenneenennees 5-8 ar 0-10 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen., 3-5ar 0-10 %
Indretning af lejede loKaler....oouviiriiiiiii i ei e eieeeenaeenes 10 ar 0-10 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsveaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som koncernens og selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Sale og lease back behandles efter reelt indhold, og kan opferes som leasingaktiv og leasinggaeld eller
som gaeld/lan.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode,
der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagnhe
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Ved kegb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlagningen anses for sket fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i regnskabet og med
anvendelse af bogfarte vaerdier pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsattes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Veaerdipapirer

Verdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



