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KONCERNOVERSIGT

BFL Holding Arhus Aps

Ejendomsselskabet
Birkemosevej 1 ApS IQ Metal A/S
(80%)

(80%)

IQ Metal Polske Sp.z.o.0.
(100%)

BFL Holding Arhus ApS ejer falgende selskaber:
- Ejendomsselskabet Birkemosevej 1 ApS (80%)
- 1Q Metal A/S (80%)

- 1Q Metal Polska Sp.z.0.0. (80%)
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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30.
september 2017 for BFL Holding Arhus ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september

2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 7. december 2017

Direktion:

Bo Fischer Larsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i BFL Holding Arhus ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for BFL Holding Arhus ApS for regnskabsaret 1.
oktober 2016 - 30. september 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse,
pengestrgmsopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncern-
regnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30.
september 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede

heraf.
e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om

koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 7. december 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Steen Pedersen Arne Jepsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse
Bruttoresultat.........ccccooeeiiiiiiiiiiin,
Driftsresultat........cccooevveiiiiiiiiiiie,
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat for skat.........c.ccoeuveeeennenn..
Arets resultat..........cccveevveeeeeeeeeeeeeeenn..
Arets resultat ekskl.
minoritetsinteresser..........c.cccoeevvieeiinnnn.n.

Balance

Balancesum...........coevvviiiieeiiiiiiiiiin,
Egenkapital........c.ocovvvveeiiiiiiniiieeeecee,
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser...

Pengestramme

Pengestramme fra driftsaktivitet............
Pengestremme fra investeringsaktivitet..
Pengestramme fra finansieringsaktivitet.
Pengestremmeialt..........ccc..ooieiiiiinnnnn.
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte....

Nogletal
Afkast af investeret kapital.....................

Soliditetsgrad..........coooeeeeiiiiiieieeeie,
Egenkapitalforrentning............cccccccceenne.

Egenkapitalforrentning (ekskl.
minoritetsinteresser)..........cccceeeveeeiinne.

2016/17
tkr.

67.549
15.926
-1.587
14.339
10.912

8.331

112.577
30.462
24.398

12.390
-3.732
-10.346
-1.688
-5.862

195

78,1
21,7
42,1
40,9

2015/16
tkr.

58.050
13.146
-3.190
9.955
7.353
5.441

112.910
21.351
16.376

11.538
-3.053
-10.022
-1.537
-3.210

190

96,2
14,5
40,8
39,8

2014/15
tkr.

40.527
6.672
-2.871
3.801
2.585
1.617

108.151
14.708
10.947

7.653
-25.214
10.847
-6.714
-25.585

186

65,1
10,1
18,3
15,8

2013/14
tkr.

42.845
9.842
-1.942
7.900
5.614
4.053

82.763
13.592
9.541

12.039
-865
-4.383
6.791
-865

160

130,4
11,5
51,1
53,7

2012/13
tkr.

29.213
1.920
-1.834
86

5

-434

72.993
8.402
5.559

56
-4.503

-4.447
-4.503

126

33,0
7,6
0,1

Neg.
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Resultat af primaer drift x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Afkast af investeret kapital:

Immaterielle anlagsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlaegsaktiver + varebeholdninger +
tilgodehavender + gvrige driftsmaessige
omsaetningsaktiver - leverandgrgeaeld - andre
hensatte forpligtelser - gvrige lang- og
kortfristede driftsmaessige forpligtelser

Investeret kapital:

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteres- Resultat efter skat ekskl. minoriteter x 100
ser): Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning:

Nogletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er ordreproduktion af komponenter og pladedele i stal, rustfrit stal
og aluminium til industrielle kunder.

De kundespecifikke lgsninger spaender fra komponenter til systemleverancer, hvor selskabet varetager
sourcing fra tredjepart og totale logistiklasninger

Usaedvanlige forhold
Der har ikke vaeret usaedvanlige forhold i regnskabsarets lab.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
| regnskabsaret 2016/17 er der realiseret et bruttoresultat pa 67.549 tkr.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat er som forventet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Seerlige risici

Driftsrisici

Virksomheden opererer i et staerkt konkurrencepraget marked og er som folge heraf i vaesentlig grad
folsom overfor udsving i konjunkturer. Med en fortsat udvikling i kunder- og produktportefaljer
mindskes risikoen imidlertid ift. enkelte industrielle sektorer.

Prisrisici:
Virksomheden opererer i et marked hvor fokuseringen pa priser er hgj, men da prisaftaler er indgaet
for alle vaesentlige kunder vurderes prisrisici for regnskabsaret 2017/18 for lav.

Valutarisici:
Kaob og salg i fremmed valuta sker kun i begraenset omfang og primaert i EUR og PLN. Virksomhedens
aktive valuta strategi vil i fremtiden minimere risici ved DKK / PLN afregningen.

Renterisici:

Virksomhedens driftsbudget for regnskabsaret 2017/18 er baseret pa renteniveauet primo
regnakabsaret tillagt en vis margin, hvorfor et stigende renteniveau kun vurderes at have begranset
indvirkning pa selskabets resultat.

Miljeforhold
Koncernen efterlever gaeldende miljslovgivning. | virksomhedens drift indgar ingen oplgsningsmidler,
klorforbindelse eller andre miljgbelastede stoffer.

For regnskabsaret 2017/18 forventes ingen tilgang af aktiviteter, som andrer virksomhedens miljg-
profil.

Videnressourcer
Virksomheden foretager ikke egne R&D aktiviteter, men bidrager med teknisk know-how kunde-
orienterede produktmodningsforlab.

Forventninger til fremtiden
For regnskabsaret 2017/18 forventer ledelsen et stigende et stingede aktivitetsniveau med en positiv
indvirkning pa driftsresultatet.
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RESULTATOPGO@RELSE 1.

BRUTTOFORTJEN

ESTE...............

Personaleomkostninger...............
Af- og nedskrivninger.................

DRIFTSRESULTAT

.....................

Indtaegter af kapitalandele..........
Finansielle indtaegter.................
Finansielle omkostninger.............

RESULTAT FOR SKAT.................

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT

.....................

Note

w

OKTOBER - 30. SEPTEMBER

11

Koncernen Moderselskabet
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
kr. kr. kr. kr.
67.549.005 58.050.171 -32.081 -32.205
-46.028.627 -39.507.289 0 0
-5.593.884  -5.397.226 0 0
15.926.494 13.145.656 -32.081 -32.205
0 0 9.016.975 6.343.223
814.344 20.549 35.248 41.600
-2.401.392  -3.210.733 -882.567  -1.164.341
14.339.446 9.955.472 8.137.575 5.188.277
-3.427.588 -2.602.544 193.601 252.407
10.911.858 7.352.928 8.331.176 5.440.684
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Andre immatrielle anlaegsaktiver...
GOoOdWill..eeneiiniiiniiiiiiiiiinennen,
Immaterielle anlagsaktiver........

Grunde og bygninger..................
Tekniske anlaeg og maskiner.........

Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar.......coocvvviiiiiiiiiiiiniinn
Indretning af lejede lokaler.........
Andre grupper......c.cceeeeieeennnennn,

Kapitalandele i

dattervirksomheder...................
Lejedepositum.......ccevvvnnveeennnnn,
Finansielle anlaegsaktiver...........

ANLAGSAKTIVER...........oevninel,

Ravarer og hjalpematerialer........
Varer under fremstilling..............

Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer.........ccovvvvvviennnnn,
Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg.............

Tilgodehavende hos

dattervirksomheder...................
Udskudt skatteaktiv...................
Andre tilgodehavender...............

Tilgodehavende selskabsskat i

sambeskatning........cccceeveeennn,
Periodeafgraensningsposter..........
Tilgodehavender......................

Andre veerdipapirer........cc.........
Vaerdipapirer.........cocevvviinnnenns,

[I81 7 (o (=] S
OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER.......ccvviiiiiiiiiins,

12

Koncernen Moderselskabet
Note 2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.
76.833 10.351 0 0
13.619.898 14.925.650 0 0
6 13.696.731 14.936.001 0 0
15.052.226  15.385.007 0 0
16.006.182 14.977.751 0 0
296.296 355.824 0 0
31.745 66.062 0 0
270.864 1.457.817 0 0
7 31.657.313 32.242.461 0 0
0 0 37.878.082 34.826.945
1.471.633 1.479.965 0 0
8 1.471.633 1.479.965 37.878.082 34.826.945
46.825.677 48.658.427 37.878.082 34.826.945
7.618.330 7.608.803 0 0
8.674.837 9.338.048 0 0
4.109.311 5.213.561 0 0
20.402.478 22.160.412 0 0
42.618.045 33.974.139 0 0
0 0 65.847 52.046
9 435.333 363.932 185 1.010
36.319 362.268 0 1
0 0 349.426 352.232
1.303.725 1.617.343 0 0
44.393.422 36.317.682 415.458 405.289
522.600 402.800 0 0
522.600 402.800 0 0
432.340 5.370.384 0 0
65.750.840 64.251.278 415.458 405.289
112.576.517 112.909.705 38.293.540 35.232.234
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER

Anpartskapital........cccevvvinnnennns,
Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode......coeevviiiinnnnnns,
Overfort overskud.........ccccceeeu.t.
Foreslaet udbytte for

regnskabsaret............coceevenenennn,
Minoritetsinteresser..........cc.c......

Anden gaeld....ccvvviiiiiiiiininnennn,
Leasing gald.....ccevvvviiinnnnnnnnnn,
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Kortfristet del af langfristet gaeld..
Geeld til pengeinstitutter............
Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser.......ccccvvvvvennnnn,
Geeld til tilknyttede virksomheder..
Selskabsskat.......cccceveieevennnnnn,
Anden gaeld....cccvvviiiiiiiiininnannn,
Periodeafgraensningsposter..........
Kortfristede geeldsforpligtelser....

GALDSFORPLIGTELSER..............

PASSIVER.....cccovviiiiiiiiiiiinn,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

13

Koncernen Moderselskabet
Note 2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.
125.000 125.000 125.000 125.000
0 0 4.327.356 1.276.219
24.166.852 16.147.314 19.839.495 14.871.095
105.800 103.400 105.800 103.400
6.064.546 4.975.324 0 0
30.462.198 21.351.038 24.397.651 16.375.714
8.410.040 16.522.436 3.343.118 10.393.118
16.660.908 17.060.978 0 0
1.315.576 1.526.300 0 0
1.277.913 1.277.913 0 0
1.963.955 2.865.806 0 0
10 29.628.392 39.253.433 3.343.118 10.393.118
10 10.412.497 7.551.533 7.000.000 4.500.000
11.644.760 14.894.672 3.218.018 3.836.450
18.126.104  18.419.431 0 0
0 0 254.000 0
1.723.336 1.258.699 0 0
9.001.744 8.271.981 80.753 126.952
1.577.486 1.908.918 0 0
52.485.927 52.305.234 10.552.771 8.463.402
82.114.319 91.558.667 13.895.889 18.856.520
112.576.517 112.909.705 38.293.540 35.232.234

11

12

13
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. oktober 2016.............
Betalt udbytte......ccoovvvvviiiiiinnnn..
Valutakursreguleringer....................
Andre reguleringer.......cccoevveeeeiennnns

Forslag til arets resultatdisponering

Egenkapital 30. september 2017......

ooee

14
Koncernen
Foreslaet
Overfort  udbytte for Minoritetsint
Anpartskapital overskud regnskabsaret resser | alt

125.000 16.147.314 103.400 4.975.324 21.351.038
-103.400 -103.400
-205.838 -205.838
-1.491.460 -1.491.460
8.225.376 105.800 2.580.682 10.911.858
125.000 24.166.852 105.800 6.064.546 30.462.198
Moderselskabet
Reserve for
nettoopsk.
efter indre Foreslaet
veerdis Overfort  udbytte for
Anpartskapital metode overskud regnskabsaret | alt
125.000 1.276.219 14.871.094 103.400 16.375.713
-103.400 -103.400
-205.838 -205.838
3.051.137 5.174.239 105.800 8.331.176
125.000 4.327.356 19.839.495 105.800 24.397.651
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. OKTOBER - 30.

15

Aretsresultat......ooeeeeneeeeieaieiaenen.,

Arets afskrivninger tilbagefort.................
Udbytter fra kapitalandele.....................
Resultat af tilknyttede selskaber..............
Skat af arets resultat tilbagefert..............
@vrige reguleringer......ccvveeeeieiiineeenennnnns
Betalt selskabsskat.........c.ccevveieiiinnnnneen.
/Zndring i varebeholdninger....................
/Zndring i tilgodehavender...........c..coo.....
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og

1] - | 1

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET.....

Kgb af immaterielle anlaegsaktiver............
Kgb af materielle anlaegsaktiver...............
Salg af materielle anlaegsaktiver-..............
Kgb af finansielle anlaegsaktiver...............
Salg af finansielle anlaegsaktiver-..............
Andre pengestremme vedrgrende

investeringsaktiviteter.............cooeevenennn..

PENGESTROMME FRA
INVESTERINGSAKTIVITET.......ceovvnninnnnnn.

AfArag Pa lan....cvvevevniiieiniiininiieenenenn,
Betalt udbytte i regnskabsaret.................

PENGESTROMME FRA
FINANSIERINGSAKTIVITET........ccoeevinnnnen.

ZNDRING | LIKVIDER.........cccvvveeneennnnnn.
Likvider 1. oktober......ccoevviiiiiiiinennnnenn.
LIKVIDER 30. SEPTEMBER......................
Likvider 30. september specificeres
saledes:

(] 147 [ [=] (N
Geeld til pengeinstitutter...........cceevienne

LIKVIDER, NETTOGALD.........c..cccovvvnennenn

SEPTEMBER
Koncernen Moderselskabet

2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
kr. kr. kr. kr.
10.911.858 7.352.928 8.331.176 5.440.684
5.593.884 5.397.226 0 0
0 0 5.760.000 2.880.000
0 0 -9.016.975  -6.343.223
3.427.588 2.602.544 -193.601 -252.407
69.003 -17.076 0 0
-1.471.024  -1.474.860 197.232 1.009.918
1.757.934 -2.335.134 0 0
-8.004.339  -1.437.982 -13.800 956.690
105.006 1.450.532 207.800 -483.243
12.389.910 11.538.178 5.271.832 3.208.419
-100.928 0 0 0
-5.861.839  -3.209.754 0 0
2.222.675 507.208 0 0
-114.622 0 0 0
122.954 0 0 0
0 -350.000 0 0
-3.731.760 -3.052.546 0 0
-8.802.882  -9.200.775 -4.550.000 -4.655.554
-1.543.400 -821.200 -103.400 -101.200
-10.346.282 -10.021.975 -4.653.400 -4.756.754
-1.688.132 -1.536.343 618.432 -1.548.335
-9.524.288  -7.987.945 -3.836.450 -2.288.115
-11.212.420 -9.524.288 -3.218.018 -3.836.450
432.340 5.370.384 0 0
-11.644.760 -14.894.672 -3.218.018  -3.836.450
-11.212.420 -9.524.288 -3.218.018 -3.836.450
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
kr. kr. kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskeaeftiget i
gennemsnit:
Koncernen: 195 (2015/16: 190)
Moderselskabet: 0 (2015/16: 0)
Lan 08 8ager...ccvuveiiiirinnneenennnnns, 42.576.504  37.026.615 0 0
Pensioner.......ccceveiiiiiiiiiiiiinnns, 2.626.285 2.005.366 0 0
Andre omkostninger til social 486.930 454,807 0 0
STKIING .ttt iii e i e eeeaeen,
Andre personaleomkostninger......... 338.908 20.501 0 0
46.028.627 39.507.289 0 0
Vederlag til direktion og bestyrelse.. 1.993.757 1.761.015 0 0
1.993.757 1.761.015 0 0
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede 0 0 1.360 0
virksomheder........cccoveeiieiiiinnnn,
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 814.344 20.549 33.888 41.600
814.344 20.549 35.248 41.600
Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i gvrigt..... 2.401.392 3.210.733 882.567 1.164.341
2.401.392 3.210.733 882.567 1.164.341
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets 3.437.015 2.556.039 -194.426 -253.232
skattepligtige indkomst.................
Regulering skat vedrgrende -2.198 -13.732 0 0
tidligere ar.......ccoevevviiiininnennnnn,
Regulering af udskudt skat............. -7.229 60.237 825 825
3.427.588 2.602.544 -193.601 -252.407
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 105.800 103.400 105.800 103.400
Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre vaerdis
Metode....ovvviiiiiiiiiiiiiiiaeieenne, 0 0 3.051.137  -6.420.420
Overfgrt resultat.........ccevveneene.... 8.225.376 5.337.286 5.174.239 11.757.704
Minoritetsinteressernes andel af
tilknyttede virksomheders resultat.. 2.580.682 1.912.242 0 0
10.911.858 7.352.928 8.331.176 5.440.684

16

Note
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NOTER
Note
Immaterielle anlaegsaktiver 6
Koncernen
Andre immatrielle

anlaegsaktiver Goodwill
Kostpris 1. oktober 2016......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii it eeens 0 26.208.401
Valutakursregulering til ultimokurs.........cooeeeiiiiiiiniiiiinnnne. 422 0
Overfarsler til/fra andre poster......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn... 93.356 -93.356
LI == L3 T N 100.928 0
Kostpris 30. september 2017 ........covviiiiiiiiiieiieieinnnnennns 194.706 26.115.045
Afskrivninger 1. oktober 2016......cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaeee, 0 11.272.399
Valutakursregulering til ultimokurs.........covveiiiiiiiiiiiinnnnnes 256 0
Overfarsel til/fra andre poster.......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.. 83.004 -83.004
Arets afsKriVRINGEr ... .uiveieiiei e 34.613 1.305.752
Afskrivninger 30. september 2017........ccccvviiiiiiiininnennne.. 117.873  12.495.147
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2017.................... 76.833 13.619.898
Materielle anlaegsaktiver

Koncernen

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2016............
Valutakursregulering........oooeeeeiiiiinniinnnnnnns
Arets afskrivninger.........coocevvviniininiininnnnen.
Af- og nedskrivninger 30. september 2017....

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2017.

Finansielle leasingaktiver..........cccoevvvveennn.

Kostpris 1. oktober 2016.......ccccvviviiiinneninnnns
Valutakursregulering........cooeeeiiiiiiiiiiiiiiinnnn..

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2016..............
Arets afskrivninger ........ccovevvviiniiiiniiiieinnnss
Af- og nedskrivninger 30. september 2017......

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2017...

Grunde og Tekniske anlaeg og

bygninger

15.947.950
2.283
59.327

0
16.009.560

562.942
464
393.928
957.334

15.052.226

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

maskiner inventar
59.942.485 728.713
38.465 1.115
5.583.135 219.377
-900.000 -135.135
64.664.085 814.070
44.964.734 372.889
12.071 709
3.681.098 144.176
48.657.903 517.774
16.006.182 296.296
2.684.813
Koncernen

Indretning af
lejede lokaler

1.667.497
0

0
1.667.497

1.601.435
34.317
1.635.752

31.745

Andre grupper

1.457.817
587
-1.187.540
270.864

0

0

0

270.864
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NOTER
Note
Finansielle anlagsaktiver 8
Koncernen
Lejedepositum
Kostpris 1. OKtoDer 2016.....cviiniiiiiiiii i iieeeiietreeanneeeeaennnneeseennn: 1.479.965
J1E= =T = PP PP PP PP 114.622
N £ - o - PP -122.954
Kostpris 30. september 2017 .....c..ceiiiiiiitiiieiieeeieeeaeeeeneeranaeenanean, 1.471.633
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2017..........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnnnn, 1.471.633
Moder-
selskabet
Kapitalandele i
dattervirksomhed
r
KOStPris 1. OKEODEI 20716, .. ueiiieeiiitieiieiit et eeeieeeeneeeeaneeeeneeeanaeennnen, 33.550.726
Kostpris 30. september 2017 ........oeiniiiiiiii e e eaenerenaeeaaaenn, 33.550.726
Opskrivninger 1. oKEODer 2016, .. .uueiiiiiiiiiiiiiiiiireiiieeeeeaiineeeeeennnneeenn 12.465.613
101 oTe o [ f g [ - | A PP -5.760.000
Arets FESUILAL .. iveieiiit e e et e e e e e e e e a e anas, 10.322.726
EgenkapitalbeVvaegelser. oo i it e e e -205.837
Opskrivninger 30. september 2017.......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiierereiaeeaaenn, 16.822.502
Af- og nedskrivninger pa goodwill 1. oKtober 2016.....c.cvvvevreieininierinennenennn. 11.189.394
Arets NEASKIIVIING. ....oviieei e, 1.305.752
Af- og nedskrivninger pa goodwill 30. september 2017...........ccccevuennnnen.n. 12.495.146
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2017........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn, 37.878.082
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
IQ Metal A/S, Aarhus.......oceevivviinnnininennnnnns 29.093.683 12.415.970 80 %
Ejendomsselskabet Birkemosevej 1 ApS,
AarhUS. ..o e 1.229.048 487.438 80 %
Koncerngoodwill, arets afskrivninger............. -1.305.752 100 %

Koncerngoodwill, 30. september 2017............ 13.619.898 - 100 %
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NOTER

Udskudt skatteaktiv

Henseaettelse til udskudt skat vedrerer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa materielle anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter samt
leasingforpligtelser og laneomkostninger.

Koncernen Moderselskabet
2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skatteaktiv, 1. oktober...... 363.932 300.000 1.010 1.835
Hensat i aret...oovveeivneiineinneinnenns, 71.401 63.932 -825 -825
Udskudt skatteaktiv 30. 435.333 363.932 185 1.010

Der er afsat netto udskudt skatteaktiv. Dette bestar i midlertidige afvigelser pa selskabets
aktiver og forpligtelser, og saledes vurderes det vaerende vaerdiansat forsvarligt.

Langfristede geeldsforpligtelser

Koncernen
1/10 2016 30/9 2017 Afdrag Restgaeld
gaeld i alt geldialt naeste ar efter 5 ar
Banklan........ovevniiniiiiiiiienens 21.542.436  15.930.040 7.520.000 1.560.000
Kreditinstitutter...........cooevviinnee 17.472.493 17.067.391 406.483 4.938.053
Geaeldsbreve.....covvviiiiiinnnnn 3.274.003 1.750.276 434.700 0
Anden gald....ccoviiiiiiiiiiiiiiininnn 1.277.913 1.277.913 0 1.277.913
Leasing ga@ld ...ccevvvvviiiinnnniniinnnn, 3.238.121 4.015.269 2.051.314 0

46.804.966 40.040.889 10.412.497 7.775.966

Moderselskabet
1/10 2016 30/9 2017 Afdrag Restgeeld
geeld i alt geeld i alt naste ar efter 5 ar
Banklan.....ocvvvveieiniiiiiiiiniininnnnes 14.893.118 10.343.118 7.000.000 0

14.893.118 10.343.118 7.000.000 0

19

Note

10
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 11

Eventualforpligtelser

Haeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for
feellesregistrering af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 1.723 t.kr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 12
Koncernen:

Til sikkerhed for al mellemvarende med pengeinstitut, er der givet virksomhedspant pa

14.000 tkr. Virksomhedspantet har sikkerhed i: lagre af ravarer, halvfabrikata og faerdigvarer,
goodwill, driftsinventar og driftsmateriel samt simple fordringer hidrerende fra salg af varer

og tjenesteydelser med en bogfart vaerdi 30. september 2017 pa 31.293 tkr.

Til sikkerhed for al mellemvaerende med pengeinstitut, er der givet pant i aktier i dattersel-
skabet 1Q Metal Polska Sp. Z.0.0. med en bogfert vaerdi 30. september 2017 pa 16.905 tkr.

Der er overfor pengeinstitut udstedt ejerpantebrev nom. 5.450 tkr., samt skadeslgsbrev nom.
3.000 tkr. i inventar, driftsmateriel samt goodwill med en bogfart vaerdi 30. september 2017
pa 141 tkr.

Til sikkerhed for leasinggaeld for i alt 4.015 tkr. pr. 30. september 2017 er der stillet
sikkerhed i leasingaktiver med en bogfert vaerdi 30. september 2017 pa 2.685 tkr.

Til sikkerhed for mellemvarende med realkreditinstitut, bogfert vaerdi 30. september 2017
pa 7.472 tkr., er der tinglyst pant i grunde og bygninger, bogfart vaerdi 30. september 2017
pa 14.213 tkr.

Til sikkerhed for mellemvarende med pengeinstitut, bogfert vaerdi 30. september 2017 pa
4.160 tkr., er der tinglyst skadeslesbrev nom. 16.000 tkr. samt ejerpantebrev nom. 1.900 tkr.
i grunde og bygninger, bogfart vaerdi 30. september 2017 pa 14.213 tkr.

Moderselskab:
Til sikkerhed for alt mellemvaerende med Sydbank har moderselskab pantsat aktier i IQ Metal
A/S med nominel vaerdi pa 800 tkr, bogfart vaerdi 30. september 2017 pa 36.895 tkr.

Til sikkerhed for pengeinstituts mellemvaerende med datterselskabet Ejendomsselskabet
Birkemosevej 1 ApS har selskabet kautioneret for mellemvaerendet, begraenset til 80 % af
mellemvarendet. Mellemvaerendet udger pr. 30. september 2017 i alt 4.160 tkr.



|IBDO i

NOTER

Note

Naertstaende parter 13
Selskabets naertstaende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse
Direktgr Bo Fischer Larsen, Aarhus, der har bestemmende indflydelse er hovedaktionaer.

@vrige nartstaende parter, som selskabet har haft transaktioner med

Selskabets naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter dattervirksomheder samt
selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse personers relaterede
familiemedlemmer. Naertstaende parter omfatter endvidere selskaber, hvori fgrnavnte
personkreds har vaesentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter
Selskabets har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for BFL Holding Arhus ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden BFL Holding Arhus ApS samt tilknyttede virksom-
heder, hvori BFL Holding Arhus ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettig-
hederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder
mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse,
betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtagter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pd et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af
almindeligt  accepterede  veaerdiansaettelsesmodeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa
investeringsejendomme er anvendt en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering
af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede
valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af maskinparken.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over
resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid. Negative forskelsbelgb ind-
regnes i resultatopgerelsen ved anskaffelsen. Forskelsbelgbet fra erhvervede virksomheder udgar x.xxx
tkr.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig elimine-
ring af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholds-
maessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af
intern avance og tab.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital praesenteres
saerskilt i henholdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.



|IBDO i

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omsaetningen er sammendraget med omkostninger i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 32.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtagter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 20 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.

Materielle anlasgsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.
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Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveaerdi:

Brugstid Restveerdi
a1 1= (= PP 25-40 ar 0-20 %
LEaSEAE AKEIVET ...\ uineniniiie ittt et et ae e et e e et eeeeeanas 5-8 ar 0-10 %
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.....cceiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeaiieeeeanns 5-8 ar 0-10 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......cccevvvviiiiiiiiiiiiininnnnneennn. 3-5ar 0-10 %
Indretning af lejede loKaler......cooviiiiiiiiiiiii e, 10 ar 0-10 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som koncernens og selskabets gvrige tilsvarende materielle anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopggrelsen.

Sale og lease back behandles efter reelt indhold, og kan opferes som leasingaktiv og leasinggaeld eller
som gaeld/lan.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af
handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede
veerdiansattelsesmodeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse
af en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening.
Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en
samlet vurdering af maskinparken.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 20 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi over-
stiger anskaffelsesvaerdien.
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Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke tilknyttede virksomheders underbalance.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vardiforringelse af anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlasgsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjaelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrarende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vardipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrerende
indtaegter i de efterfolgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vardi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestreamsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter asndringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



