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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december

2015 for B-Fly Denmark ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretning-

en omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Malmø, den 22. juni 2016

Direktion

Leif Mårtensson Jenny Appenrodt
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i B-Fly Denmark ApS

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for B-Fly Denmark ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015, der

omfatter resultatopgørelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter

årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen

anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk

revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at

opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i

årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici

for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-

deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregn-

skab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende

efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne

kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,

og om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt en vurdering af den samlede præsentation af års-

regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillæg til den gennemførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattel-

se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Aarhus, den 22. juni 2016

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Henrik Trangeled Kristensen

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet B-Fly Denmark ApS

Fabriksvej 13

7760 Hurup Thy

Telefon: 82 133 000

CVR-nr.: 30 07 22 27

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Regnskabsår: 9. regnskabsår

Hjemstedskommune: Thisted

Direktion Leif Mårtensson

Jenny Appenrodt

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Nobelparken

Jens Chr. Skous Vej 1

8000 Aarhus C

Pengeinstitut Nordea Bank Danmark A/S

Strandgade 3

0900 København C
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Ledelsesberetning

Årsrapporten for B-Fly Denmark ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens

bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Årsrapporten  er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er ejerskab af datterselskaber i Danmark.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2015 udviser et underskud på DKK 248.124.260, og selskabets balance pr.

31. december 2015 udviser en egenkapital på DKK 20.983.528.

Kapitalberedskabet

Det er ledelsens vurdering, at selskabets likviditetsbehov for 2015 er dækket som følge af det positive cash-

flow i koncernens produktionsselskaber.

Særlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Drift

Koncernens produktionsselskaber opererer indenfor møbelbranchen, der fortsat er ramt af lavkonjunktur.

Koncernen er opmærksom på den øgede driftsrisiko og vurderer kontinuerligt, om der skal igangsættes

yderligere tiltag for at sikre, at koncernen kommer styrket ud af lavkonjunkturen.

Usædvanlige forhold

Som følge af nedgangen i indtjeningen i et af koncernens produktionsselskaber, har ledelsen udarbejdet en

impairment test pr. 31. december 2015 for at vurdere, hvorvidt der var et behov for nedskrivning af

goodwill pr. 31. december 2015. 

Impairment testen viste, at der pr. 31. december 2015 var et nedskrivningsbehov på selskabets goodwill på

TDKK 104.177, da det var ledelsens vurdering, at nedgangen i indtjeningen ikke kunne anses for at være af

midlertidig karakter. 

Ledelsen har derfor nedskrevet goodwill med TDKK 104.177 pr. 31. december 2015.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015

DKK

2014

DKK

Andre driftsindtægter 2.233.635 0

Andre eksterne omkostninger -90.571 -258.750

Bruttoresultat 2.143.064 -258.750

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver 1 -137.910.196 -33.733.196

Resultat før finansielle poster -135.767.132 -33.991.946

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder 2 -68.638.539 -42.675.856

Finansielle indtægter 64.683 17.704

Finansielle omkostninger 3 -44.686.210 -23.650.807

Resultat før skat -249.027.198 -100.300.905

Skat af årets resultat 4 902.938 5.899.091

Årets resultat -248.124.260 -94.401.814

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering  

Overført resultat -248.124.260 -94.401.814

-248.124.260 -94.401.814
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Balance 31. december

Note 2015

DKK

2014

DKK

Aktiver

Goodwill 265.779.124 403.689.320

Immaterielle anlægsaktiver 5 265.779.124 403.689.320

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6 231.842.563 298.538.654

Finansielle anlægsaktiver 231.842.563 298.538.654

Anlægsaktiver 497.621.687 702.227.974

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 103.450.592 100.000.000

Udskudt skatteaktiv 8 5.330.629 5.009.964

Selskabsskat 3.945.489 8.283.554

Tilgodehavender 112.726.710 113.293.518

Omsætningsaktiver 112.726.710 113.293.518

Aktiver 610.348.397 815.521.492

Passiver  

Selskabskapital 2.000.000 2.000.000

Overført resultat 18.983.528 265.165.340

Egenkapital 7 20.983.528 267.165.340

Kreditinstitutter 229.299.963 214.695.640

Langfristet gæld 9 229.299.963 214.695.640

Gæld til tilknyttede virksomheder 359.904.045 333.425.897

Anden gæld 160.861 234.615

Kortfristet gæld 360.064.906 333.660.512

Gældsforpligtelser 589.364.869 548.356.152

Passiver 610.348.397 815.521.492

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 10
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Noter til årsregnskabet

2015

DKK

2014

DKK

1 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlægsaktiver

Afskrivninger af immaterielle anlægsaktiver 33.733.196 33.733.196

Nedskrivninger af immaterielle anlægsaktiver 104.177.000 0

137.910.196 33.733.196

2 Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af underskud i dattervirksomheder -56.965.726 -31.003.043

Afskrivning af goodwill -11.672.813 -11.672.813

-68.638.539 -42.675.856

3 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 11.781.542 6.962.135

Andre finansielle omkostninger 23.958.616 16.688.672

Valutakursreguleringer 8.946.052 0

44.686.210 23.650.807

4 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat -599.489 -1.575.322

Årets udskudte skat -320.665 -4.064.855

Regulering af skat vedrørende tidligere år 17.216 -258.914

-902.938 -5.899.091
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Noter til årsregnskabet

5 Immaterielle anlægsaktiver

Goodwill

DKK

Kostpris 1. januar 673.554.888

673.554.888

Ned- og afskrivninger 1. januar 269.865.568

Årets nedskrivninger 104.177.000

Årets afskrivninger 33.733.196

407.775.764

Regnskabsmæssig værdi 31. december 265.779.124

Afskrives over 20 år

2015

DKK

2014

DKK

6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 529.881.052 529.881.052

Kostpris 31. december 529.881.052 529.881.052

Værdireguleringer 1. januar -231.342.398 -184.161.939

Valutakursregulering 1.942.448 -4.504.603

Årets resultat -56.965.726 -31.003.043

Afskrivning på goodwill -11.672.813 -11.672.813

Værdireguleringer 31. december -298.038.489 -231.342.398

Regnskabsmæssig værdi 31. december 231.842.563 298.538.654

Resterende positivt forskelsbeløb, der indgår i ovenstående

regnskabsmæssige værdi, udgør 31. december 110.891.720 122.564.533
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Noter til årsregnskabet

6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder (fortsat)

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres således: 

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel Egenkapital Årets resultat

HA Holdings

Denmark ApS Horsens 152.289 %100 121.064.004 -56.852.565

Koncerngoodwill %100 110.891.720 -11.672.813

231.955.724 -68.525.378

7 Egenkapital

Selskabskapital

Overført

resultat I alt

DKK DKK DKK

Egenkapital 1. januar 2.000.000 265.165.340 267.165.340

Valutakursregulering 0 1.942.448 1.942.448

Årets resultat 0 -248.124.260 -248.124.260

Egenkapital 31. december 2.000.000 18.983.528 20.983.528

Selskabskapitalen består af 2.000 anparter à nominelt DKK 1.000. Ingen anparter er tillagt særlige rettigheder.

Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.

2015

DKK

2014

DKK

8 Hensættelse til udskudt skat

Låneomkostninger -61.000 -691.000

Skattemæssigt underskud til fremførsel -5.269.629 -4.318.964

Overført til udskudt skatteaktiv 5.330.629 5.009.964

0 0

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv 5.330.629 5.009.964

Regnskabsmæssig værdi 5.330.629 5.009.964
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Noter til årsregnskabet

9 Langfristet gæld

Afdrag, der forfalder inden for 1 år, er opført under kortfristede gældsforpligtelser. Øvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gældsforpligtelser.

Gældsforpligtelserne forfalder efter nedenstående orden:

2015

DKK

2014

DKK

Kreditinstitutter

Mellem 1 og 5 år 229.299.963 214.695.640

Langfristet del 229.299.963 214.695.640

Inden for 1 år 0 0

229.299.963 214.695.640

10 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Sikkerhedsstillelser

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for koncernens gæld til Bank of Scotland:

Kapitalandele i dattervirksomheder 0 298.538.654

Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Koncer-

nens danske selskaber hæfter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og

renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medføre at koncernens hæftel-

se udgør et større beløb.

Der er herudover ingen sikkerhedsstillelser eller eventualforpligtelser pr. 31. december 2015.
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for B-Fly Denmark ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens

bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til årsregnskabslovens § 112 og til koncernregnskabet for Hilding Anders Holdings 3 AB,

Malmø har selskabet undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og måling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag

og tillæg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle beløb.

Herved fordeles kurstab og gevinst over løbetiden.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Som målevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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Regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en

finansiel post. 

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,

måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for

tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og om-

kostninger.

Resultatopgørelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold

mv.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre driftsindtægter/-omkostninger

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundær karakter i for-

hold til selskabets hovedaktivitet,  herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle

anlægsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af resultat for året under posten ”Indtægter af

kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursreguleringer,

amortisering af lån samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og årets udskudte skat, indregnes i resultatopgørel-

sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan

henføres til egenkapitaltransaktioner. Den skat, der indregnes i resultatopgørelsen, klassificeres som hen-

holdsvis skat af ordinær drift og skat af ekstraordinære poster.
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Regnskabspraksis

Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Selskabet er sambeskattet med dets dansk ejede dattervirksomheder og andre koncernforbundne danske

selskaber. Skatteeffekten af sambeskatningen med koncernvirksomhederne fordeles på såvel overskuds-

som underskudsgivende danske virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling

med refusion vedrørende skattemæssige underskud). De sambeskattede selskaber indgår i acontoskatte-

ordningen.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Goodwill

Goodwill afskrives lineært over den vurderede økonomiske brugstid, der fastlægges på baggrund af ledel-

sens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Afskrivningsperioden udgør maksimalt 20 år og

er længst for strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og lang indtjeningsprofil.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre, om der er

indikation af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode.

I balancen indregnes under posten ”Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmæssige ejerandel

af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort med udgangspunkt i dagsværdien af de identi-

ficerbare nettoaktiver på anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne

avancer eller tab og med tillæg af resterende værdi af positiv forskelsværdi (goodwill) og fradrag af en reste-

rende negativ forskelsværdi (negativ goodwill). 

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlægges via overskudsdisponerin-

gen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode" under egenkapitalen. Reserven

reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevægelser i

dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til DKK 0. Har moderselskabet

en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dække virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-

pligtelse hertil.
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Regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al væsentlighed svarer til

pålydende værdi. Der nedskrives til imødegåelse af forventede tab. 

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemæssig værdi af

aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrørende ikke-skat-

temæssigt afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse - bortset fra ved virksomhedsover-

tagelser - er opstået på anskaffelsestidspunktet uden at have effekt på det regnskabsmæssige resultat eller

den skattepligtige indkomst.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. I de tilfælde, hvor opgørelse af

skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den

planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles

til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-

ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser præsenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på

grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-

komster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i det omfang, der er legal mod-

regningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle gældsforpligtelser

Lån hos kreditinstitutter indregnes ved låneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af afholdte

transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles lånene til amortiseret kostpris, således at for-

skellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen som en renteomkostning

over låneperioden.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.
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