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PARTNER REVISION

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for KSA Holding, @lstrup ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015.

Der traffes pd generalforsamlingen beslutning om, at arsregnskabet for 2016 og fremover ikke skal revi-
deres. Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ringkgbing, den 27. maj 2016

Direktion

Koot Loy ded

Karsten Sandal
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PARTNER REVISION

Den uafhengige revisors erkleringer

Til kapitalejeren i KSA Holding, @lstrup ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for KSA Holding, Blstrup ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for irsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet p3 grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opni revisionsbevis for belgh og oplysninger
i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstzndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmessige skgn er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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PARTNER REVISION

Den uafthangige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31, december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den udfgrte revision af irsregnskabet. Det er pé denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Ringkgbing, den 27. maj 2016

Partner Revision

statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 8077 76

gren H. Andersen

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet KSA Holding, @istrup ApS
Hovergirdevej 15, @lstrup
6950 Ringkgbing
CVR-nr.: 3007 00 38
Stiftet: 24. november 2006
Hjemsted: Ringkgbing-Skjern
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
9. regnskabsér
Direktion Karsten Sandal
Revision Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
Birkmosevej 20 A, 1.
6950 Ringkgbing
Bankforbindelse Ringkjgbing Landbobank A/S
Torvet
6950 Ringkgbing
Associerede virksomheder Industri Beton Holding ApS, @lstrup

BS Invest, @lstrup ApS, Blstrup
CBS Vind ApS, @lstrup
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PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet er at drive holdingvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat, der udggr et overskud pa 3.550 tkr., anses for meget tilfredsstillende.

Selskabets egenkapital udggr ultimo regnskabséret 6.870 tkr.
Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.

KSA Holding, @lstrup ApS - Arsrapport for 2015 5



PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KSA Holding, @lstrup ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af endrede
regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttetab
Bruttotab indeholder nettoomsatning, andre driftsindtegter samt eksterne omkostninger.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i
resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabséret.

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p4 kon-
cerngoodwill.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fgres til posteringer direkte p& egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksom-
hedens regnskabsmzssige indre vardi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillzg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmeassig indre verdi indregnes uden verdi, og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Séfremt den regnskabsmassige ne-
gative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser
i det omfang, virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders under-
balance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige verdi overstiger
kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i associerede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af associerede virksomheder opggres som forskellen mellem afstel-
sessummen og den regnskabsmessige vardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopggrelsen under finansielle poster.

Andre vardipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlagsaktiver, omfatter vardipapirer, som ikke er
bgrsnoterede, méiles til anskaffelsessum.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket s@dvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik p4 at imgdega forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestéender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af &rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmzssig og skattemassig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat miles p4 grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nir den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke stgrrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfgre en vasentlig afvigelse i den forventede udskndte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gazldsforpligtelser
Andre gzldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

PARTNER REVISION

Note 2015 2014
Bruttotab -2.500 -2.517
Indtzgter af kapitalandele i associerede virksomheder 3.568.203 -488.330
Andre finansielle indtegter 6.164 0
Andre finansielle omkostninger -21.491 -6.236
Resultat for skat 3.550.376 -497.083
Skat af rets resultat 0 0
Arets resultat 3.550.376 -497.083
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 3.471.203 -488.330
Overfgres til overfgrt resultat 79.173 0
Disponeret fra overfgrt resultat 0 -8.753
Disponeret i alt 3.550.376 -497.083
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2015 2014
Anlzegsaktiver

1 Kapitalandele i associerede virksomheder 6.932.033 3.460.830

Andre vardipapirer og kapitalandele 15.000 15.000
Andre tilgodehavender 500.000 0
Finansielle anlegsaktiver 1 alt 7.447.033 3.475.830
Anlaegsaktiver i alt 7.447.033 3.475.830
Oms=tningsaktiver
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 138 3.138
Andre tilgodehavender 6.164 0
Tilgodehavender i alt 6.302 3.138
Likvide beholdninger 48.610 4.994
Omseetningsaktiver i alt 54.912 8.132
Aktiver i alt 7.501.945 3.483.962
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Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014

Egenkapital

2 Anpartskapital 125.000 125.000

3 Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 6.706.033 3.234.830

4  Overfgrt resultat 38.669 -40.504
Egenkapital i alt 6.869.702 3.319.326
Gealdsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 461.122 0
Anden gzld 171.121 164.636
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 632.243 164.636
Geldsforpligtelser i alt 632.243 164.636
Passiver i alt 7.501.945 3.483.962

5 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
6 Eventualposter
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Noter
31/12 2015 31/12 2014
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 226.000 226.000
Kostpris 31. december 2015 226.000 226.000
Opskrivninger 1. januar 2015 3.234.830 3.723.160
Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill 3.568.203 -488.330
Udbytte -97.000 0
Opskrivninger 31. december 2015 6.706.033 3.234.830
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 6.932.033 3.460.830
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Industri Beton Holding ApS Qlstrup 24,5 %
BS Invest, @istrup ApS @lstrup 50 %
CBS Vind ApS Blstrup 33,33 %
Anpartskapital
Anpartskapital 1. januar 2015 125.000 125.000
125.000 125.000
Anpartskapitalen er fordelt i anparter af 1.000 kr. eller multipla
heraf.
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 2015 3.234.830 3.723.160
Resultatandel 3.471.203 -488.330
6.706.033 3.234.830
Overfgrt resultat
Overfgrt resultat 1. januar 2015 -40.504 -31.751
Arets overfgrte overskud eller underskud 79.173 -8.753
38.669 -40.504
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Noter

5.  Pantsetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.

6.  Eventualposter
Ingen.
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