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Ledelseserkleering
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2016 for KaramCo Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegoarelse
for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 1. maj 2017

Direktion:

Ramin Karampour



Den uafhaengige revisors erklering

Til kapitalejerne i Karamco HoldingApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Karamco Holding ApS for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabséret 1. januar — 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at de opnéede revisionsbeviser er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ne@dvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, med mindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opné hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
vaesentligt fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes,
at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugeren treeffer pa grundlag af arsregnskabet.



Som led 1 en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer
revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er
tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende
samt om de regnskabsmassige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det
opnaede revisionsbevis er vesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspéategning
gore opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger
ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette
driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysninger, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og 1 de forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentlig inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.



Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede
oplysninger i1 henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde, er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kongens Lyngby, den 1. maj 2017
P R Y D S

Statsautoriseret revisionsfirma

Kristian Pryds

statsaut. revisor

Cvr 21598402



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet investering i veerdipapirer og datterselskaber.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arsregnskabet udviser et underskud pa 20.319 tkr., og er negativt pavirket af kursregulering af
vaerdipapirer. Arets resultat anses for utilfredsstillende. For 2017 forventes et positivt resultat.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke sket veasentlige begivenheder siden arsafslutningen, som vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling i negativ retning.



Arsregnskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabslovens bestemmelser for
klasse B-virksomheder. Den anvendte regnskabspraksis er uaendret fra sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske
fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske
ressourcer vil fragé selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males
aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der
indregnes en konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres
som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag og tilleg/fradrag af den
akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer,
inden perioderegnskabet afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede
pa balancedagen.

Indteegter indregnes i1 resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder
indregnes veardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der madles til
dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er
atholdt for at opnd arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og
hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmeessige
skon af belgb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner 1 fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til
balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstéen indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indtegter og omkostninger.



Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Nettoomsatning, vareforbrug og eksterne omkostninger er sammendraget i en post
benavnt bruttofortjeneste med henvisning til arsregnskabsloven § 32.

Nettoomsatningen ved salg af vare- og tjenesteydelser indregnes 1 resultatopgerelsen,
nér levering og risikoovergang til keber har fundet sted, og hvis indtegten kan opgeres
palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen maéles til dagsvaerdien af det aftalte
vederlag eksklusiv moms og afgifter opkraevet pé vegne af tredjepart. Alle former for
afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Vareforbrug omfatter omkostninger, der er atholdt til at opné drets nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame,
administration, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingaftaler m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gage, inklusiv feriepenge og pensioner, samt
andre omkostninger til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. I
personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige
myndigheder.

Resultat i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat.

Resultat i associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, omkostninger ved finansiel
leasing, realiserede og ej realiserede kursgevinster og kurstab vedrerende
vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle
aktiver og forpligtelser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i
egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.



Den andel af skatten, som knytter sig til arets ekstraordinere resultat, henfores hertil,
mens den resterende del henfores til arets ordinare resultat.

Balancen

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males til kostpris. I tilfeelde, hvor kost-
prisen overstiger nettorealisationsverdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males til kostpris. I tilfeelde hvor
den indre veardi i tilknyttede og associerede virksomheder er mindre end Kkostprisen
nedskrives til denne. Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder optages til dagsveerdi pa
balancedagen.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele optages til kursvaerdi pa balancedagen for noterede veerdipapirer.
Andre verdipapirer og kapitalandele optages til dagsveerdi pa balancedagen, som méles ved
kostpris eller andel af indre veerdi safremt denne er lavere.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi
med fradrag af nedskrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger, der
vedrarer efterfolgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter méles til kostpris.

Andre verdipapirer og kapitalandele
Boarsnoterede vardipapirer, der indregnes under omsetningsaktiver, méles til dagsveerdi pa
balancedagen.

Egenkapital - udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen. Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en searskilt
post under egenkapitalen.



Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som
beregnet skat af &rets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs
skattepligtige indkomster samt for betalte aconto skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.
I de tilfeelde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages
efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pad grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den verdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning 1 skat af fremtidig indtjening eller ved modregning 1 udskudte
skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
skatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med
balancedagens lovgivning vil vere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest
som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser
indregnes 1 resultatopgerelsen.

Gealdsforpligtelser

Geldsforpligtelser er mélt til nettorealisationsvaerdi.



Resultatopgerelse

Bruttoresultat
Personaleomkostninger

Resultat af ordinzer drift

Resultat i tilknyttede virksomheder
Resultat i1 associerede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle udgifter

Ordingert resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsperioden
Overfort resultat

Note

2016 2015
-140.546 0
-566.332 0
-706.878 0

-8.623 -682.440

0 9.810.062

428.491 2.345.459
-20.021.762 -83.168
-20.308.772 11.389.913
-10.699 -551.570
-20.319.471 10.838.343
51.700 5.800.000
-20.371.171 5.038.343
-20.319.471 10.838.343

12



Balance

AKTIVER
Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver i alt
Anlzegsaktiver i alt

Tilgodehavende tilknyttet virksomhed
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Andre verdipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger
Omsztningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

PASSIVER

Virksomhedskapital

Overfort resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Geld tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Gezeldsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Note

2016 2015
0
67.977 76.600
67.977 76.600
67.977 76.600
0 175.635
339.598 956.128
339.598 1.131.763
17.485.628 40.425.550
2.531.949 1.039.332
20.357.175 42.596.645
20.425.152 42.673.245
125.000 125.000
20.165.471 40.536.642
51.700 2.000.000
20.342.171 42.661.642
56.714 0
26.267 11.603
82.981 11.603
20.425.152 42.673.245
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Noter

Personaleomkostninger

Gager og lenninger
Pensioner
@vrige personaleomkostninger

Antal fuldtidsbeskeeftigede udger

Finansielle indtegter
Kursreguleringer
@vrige finansielle indtegter

Finansielle udgifter
Kursreguleringer
@vrige finansielle udgifter

Skat af arets resultat

Skat af arets skattepligtige indkomst

Regulering tidligere ar

2016 2015
507.924 0
54.000 0
4.408 0
566.332 0

1

0 1.284.319
428.491 1.061.140
428.491 2.345.459
19.984.708 0
37.054 83.168
20.021.762 83.168
26.700 551.638
-16.001 -68
10.699 551.570

14



Finansielle anlzegsaktiver

Associerede Tilknyttede
virksomheder virksomheder
Anskaffelsessum 1. januar 2016 0 125.000
Arets tilgang 0 1.650.000
Arets afgang 0 0
Anskaffelsessum 31. december 2016 0 1.775.000
Reguleringer 1. januar 2016 0 -1.698.400
Arets resultat 0 -8.623
Arets afgang 0 0
Reguleringer 31. december 2016 0 -1.707.023
Bogfort veerdi 31. december 2016 0 67.977
Karamco ApS, CVR nr. 27 23 73 39, ejerandel 100 %
Egenkapital
Forslag til
Udbetalt arets resultat-
1/1 2016 udbytte fordeling 31/12 2016

Anpartskapital 125.000 0 0 125.000
Overfort resultat 40.536.642 0 -20.371.171 20.165.471
Foresléaet udbytte 2.000.000 -2.000.000 51.700 51.700

42.661.642 -2.000.000 -20.319.471 20.342.171

Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

KaramCo Holding ApS har ingen sikkerhedsstillelser og har ikke
eventualforpligtelser.

Selskabet er sambeskattet med evrige danske koncernselskaber. Som
koncernvirksomhed hafter selskabet ubegrenset og solidarisk med gvrige
koncernvirksomheder for betaling af danske selskabsskatter, kildeskatter pa renter af
royalties og udbytter inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede
virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af de
respektive sambeskattede selskaber. Eventuelle senere korrektioner vil kunne
medfore, at selskabets haeftelse udger et storre belab end hvad fremgar af
narvarende arsrapport.



