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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. februar 2015 - 31.
januar 2016 for M G Olesen Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. januar 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regn-

skabsaret 1. februar 2015 - 31. januar 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 17. juni 2016

Direktion

Helle Buch Olesen Michael Rom Olesen
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Til kapitalejerne i M G Olesen Holding ApS

Erkleering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for M G Olesen Holding ApS for regnskabsaret 1.
februar 2015 - 31. januar 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopga-
relse, balance, pengestreamsopgerelse og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennem-
gang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for sma virksomheder og FSR -
danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planleegger
og udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregn-
skabet og derudover udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderli-
gere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. januar 2016 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 1. februar 2015 - 31. januar 2016 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tillaeg til den udferte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet.
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Aalborg, den 17. juni 2016

Beierholm

statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

John Dahl Larsen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet M G Olesen Holding ApS
Jstervangsvej 25
9000 Aalborg
CVR-nr.: 30 06 74 87
Regnskabsar: 1. februar - 31. januar
Stiftet: 7. november 2006
Hjemsted: Aalborg

Direktion Helle Buch Olesen
Michael Rom Olesen

Revisor Beierholm
statsautoriseret revisionspartnerselskab
Voergaardvej 2
9200 Aalborg SV

Pengeinstitut Nordjyske Bank
Thulebakken 34
9000 Aalborg
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Hoved- og nagletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hovedtal
Bruttotab 34 -2 -2 -1 -1
Resultat fgr af- og nedskrivninger 34 -2 -2 -1 0
Resultat fgr finansielle poster 22 -13 -3 -1 -1
Resultat af finansielle poster 423 250 523 639 495
Arets resultat 439 244 523 638 493

Balance
Balancesum 5.810 5.465 7.729 5.476 4.329
Egenkapital 5.782 5.442 5.295 4.868 4.326

Pengestromme fra:
- driftsaktivitet 107 -2.520 1.813 700 0
- investeringsaktivitet 0 2.000 -1.766 97 600
heraf investering i materielle

anlaegsaktiver 0 0 -2.366 0 0
- finansieringsaktivitet -100 -97 -97 -97 -600
Arets forskydning i likvider 7 -617 -50 700 0

Nogletal
Afkastningsgrad 0,4% -0,2% 0,0% 0,0% 0,0%
Soliditetsgrad 99,5% 99,6% 68,5% 88,9% 99,9%
Forrentning af egenkapital 7,8% 4,5% 10,3% 13,9% 11,3%

Der henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at eje kapitalandele i dattervirksomheden Maria Grams Eftf. ApS.

Udvikling i aret
Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et overskud pa kr. 439.369, og selskabets balance pr.
31. januar 2016 udviser en egenkapital pa kr. 5.781.773.

Resultatet anses for tilfredsstillende.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Usadvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. januar 2016 samt resultatet af selskabets akti-
viteter og pengestreamme for regnskabsaret 2015/16 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for M G Olesen Holding ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2015/16 er aflagt i kr.
Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1, undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
0og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrap-
porten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omseetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjalpematerialer og
andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Indteegter fra udlejning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden udgangen af regnskabsaret. Nettoomsaetningen males til dagsvaerdi og opgeres eks-
klusive moms og med fradrag af rabatter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tilleeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen m.v.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af arets resultat efter fuld eliminering af in-
tern avance/tab. Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes og
males efter den indre vaerdis metode.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i re-
sultatopgerelsen med den del, der kan henferes il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Materielle anleegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles lineaert
over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 50 ar 75 %

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af materielle anlesegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under
andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfgres
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapita-
len. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenka-
pitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opgerel-
se af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

AEndring i udskudt skat, som fglge af aendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen. For in-
deveerende ar er anvendt en skattesats pa 22,0%.

Galdsforpligtelser
Geaeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris.

Pengestromsopgorelse

Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestremme for aret opdelt pa driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for aret samt arets forskydning i likvider og likvider ved arets begyndel-
se og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrem fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret forikke kontante driftsposter,
eendring i driftskapital samt betalt selskabsskat. Driftskapitalen omfatter omsaetningsaktiver minus kort-
fristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrgm fra investeringsaktiviteten omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af
virksomheder og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anleegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter eendringer i sterrelse eller sammensaetning af
aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvide midler omfatter likvide beholdninger samt kortfristede veerdipapirer, der uden hindring kan
omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for veerdizendringer.

Hoved- og nagletalsoversigt
Forklaring af nggletal:

Afkastningsgrad Resultat fgr finansielle poster x 100 / Gennemsnitlige aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapital Ordinzert resultat efter skat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital
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Resultatopgerelse 1. februar - 31. januar

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver
Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Overfart resultat

11

Note 2015/2016 2014/2015
kr. kr.

34.006 -1.604

0 0

-11.829 -11.829

22177 -13.433

422.400 267.964

1 2.346 0
2 -1.856 -17.638
445.067 236.893

3 -5.698 7.266
439.369 244.159

101.200 99.800

422.400 -1.732.036

-84.231 1.876.395

439.369 244.159
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Balance pr. 31. januar

AKTIVER

ANLAEGSAKTIVER
Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger

Finansielle anlaagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlaegsaktiver i alt

OMSATNINGSAKTIVER

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

Note

2016

kr.

12

2015

kr.

2.341.116 2.352.945
2.341.116 2.352.945
3.398.760 2.976.360
3.398.760 2.976.360
5.739.876 5.329.305
29.210 95.053

0 6.611

29.210 101.664
40.791 33.641
70.001 135.305
5.809.877 5.464.610
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Balance pr. 31. januar

Note

PASSIVER

EGENKAPITAL 6
Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Overfart resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

HENSATTE FORPLIGTELSER

Henseettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

GALDSFORPLIGTELSER
Kortfristede gzeldsforpligtelser
Selskabsskat

Anden geeld

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter og ejerforhold

2016

kr.

13

2015

kr.

200.000 200.000
576.506 154.106
4.904.067 4.988.298
101.200 99.800
5.781.773 5.442.204
782 1.406

782 1.406

6.322 0
21.000 21.000
27.322 21.000
27.322 21.000
5.809.877 5.464.610
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Pengestromsopgorelse 1. februar - 31. januar

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestromme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende

Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinzer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Modtaget udbytte fra dattervirksomheder

Pengestromme fra investeringsaktivitet
Betalt udbytte

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider

Likvider 1. februar

Likvider 31. januar

Likvider specificeres séledes:

Likvide beholdninger

Likvider 31. januar

Note

10
11

14

2015/2016 2014/2015
kr. kr.
439.369 244159
-405.363 -245.763
65.843 -2.506.224
99.849 -2.507.828
2.346 0
-1.856 -17.638
100.339 -2.525.466
6.611 5.325
106.950 -2.520.141
0 2.000.000

0 2.000.000
-99.800 -96.600
-99.800 -96.600
7.150 -616.741
33.641 650.382
40.791 33.641
40.791 33.641
40.791 33.641
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Noter til arsregnskabet

1 Finansielle indtaegter

Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder

2 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

3 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

4 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. februar

Kostpris 31. januar

Af- og nedskrivninger 1. februar

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. januar

Regnskabsmassig veaerdi 31. januar 2016

15

2015/2016 2014/2015
kr. kr.

2.346 0
2.346 0

0 15.011

1.856 2.627
1.856 17.638
6.322 -6.611
-624 -655
5.698 -7.266

Grunde og bygning-
er

2.365.760

2.365.760

12.815
11.829

24.644

2.341.116
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Noter til arsregnskabet

2016 2015
kr. kr.
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. februar 2.822.254 2.822.254
Kostpris 31. januar 2.822.254 2.822.254
Veerdireguleringer 1. februar 154.106 1.886.142
Arets resultat 422.400 267.964
Udbytte til moderselskabet 0 -2.000.000
Veerdireguleringer 31. januar 576.506 154.106
Regnskabsmaessig veerdi 31. januar 3.398.760 2.976.360

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat
Maria Grams Eftf. ApS Aalborg 100% 3.398.760 422.400
6 Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfert  bytte for regn-

kapital metode resultat skabsaret | alt
Egenkapital 1. februar 200.000 154.106 4.988.298 99.800 5.442.204
Betalt ordineert udbytte 0 0 0 -99.800 -99.800
Arets resultat 0 422.400 -84.231 101.200 439.369
Egenkapital 31. januar 200.000 576.506 4.904.067 101.200 5.781.773

Selskabskapitalen bestar af 200 kapitalandele a nominelt kr. 1.000. Ingen kapitalandele er tillagt
seerlige rettigheder.

Der har ikke vaeret aendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.



Beierholm

17

Noter til arsregnskabet

10

Eventualposter mv.

Selskabet indgar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskabet heefter
ubegraenset og solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst samt kildeskatter pa
udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt ejerpantebreve for i alt kr. 1.672.000 i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 31/1 2015 udger kr. 2.341.116. Heraf er deponeret ejerpantebreve for
kr. 1.672.000 til sikkerhed for engagement med Nordjyske Bank, mens ejerpantebreve for kr. 0 er i sel-
skabets egen besiddelse.

Til sikkerhed for forpligtelser overfor Ejerforeningen Frederiksvej 43-45 er tinglyst ejerpantebreve for i
alt kr. 41.000 i grunde og bygninger, hvis regnskabsmeessige veerdi pr. 31/1 2015 udger kr. 2.341.116.

Neartstaende parter og ejerforhold

Ejerforhold
Faolgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af selskabskapitalen:

Helle Buch Olesen og Michael Rom Olesen, Jstervangsvej 25, 9000 Aalborg

2015/2016 2014/2015
kr. kr.

Pengestremsopgorelse - reguleringer
Finansielle indteegter -2.346 0
Finansielle omkostninger 1.856 17.638
Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 11.829 11.829
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -422.400 -267.964
Skat af arets resultat 5.698 -7.266

-405.363 -245.763




Beierholm

Noter til arsregnskabet

11 Pengestremsopgorelse - ®ndring i driftskapital
AEndring i tilgodehavender

AEndring i leverandgrer m.v.
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2015/2016 2014/2015
kr. kr.
65.843 -95.053

0 -2.411.171
65.843 -2.506.224
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