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Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2015 - 31. december 2015 for Mikeli
Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.
december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gilleleje, 2. marts 2016

Direktionen:

Torben Mikeli Olsen
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Den uafhaengige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejeren i Mikeli Holding ApS
Vi har revideret arsregnskabet for Mikeli Holding ApS for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-

regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse

med arsregnskabsloven, Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlov-
givning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlzgger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af

sikkerhed for, at arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for vee-
sentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende hillede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighe-
derne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision om-
fatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaes-

sige sk@n er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.

december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Hillergd, 2. marts 2016

Lésa

Registreret revisor
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes | balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved f@rste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflag-

ges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtagter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af a2ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret

indregnet i resultatopggrelsen.
Resultatopggrelsen

Nettoomszetning
Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjzlpematerialer samt andre eksterne omkostninger

er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste”.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed va-
luta, amortisering af realkreditian samt tillaeg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen mv.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Resultat fra associerede virksomheder
Resultater fra associerede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og rets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen

med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for samhbeskatningen og afregner som fglge heraf alle be-

talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).
Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezre
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restveardi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive tageti brug.

Der indgar forventede brugstider som falger:

Bygninger 25 ar

Nedskrivning pa anleegsaktiver
Den regnskabsmassige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer

pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.
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Anvendt regnskabspraksis

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henhaldsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalveerdien opggres

som nutidsveaerdien af de forventede nettoindtagter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre veerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopgerelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller

tab.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af drets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller

tab.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, som bestar af bgrsnoterede aktier, males til dagsvaerdi pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaardi. Vaardien

reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-

fglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger samt let realisable veerdipapirer med ubetydelig risiko for vaerdizndringer.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte

indregnes som en forpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Geeldsforpligtelser
Gald males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmags-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under passiver, omfatter modtagne betalinger vedrgrende ind-

taegter i de efterfplgende dr.
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2015 2014
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 26.359 10
1 Personaleomkostninger -155.990 0
Afskrivninger, anlagsaktiver -47.963 -26
Resultat fgr finansielle poster -177.594 -16
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.194.086 491
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 547.380 0
Indtaegter af andre kapitalandele 139.672 221,
Finansielle indtaegter 9.653 4
Nedskrivning af finansielle aktiver -50.457 0
Finansielle omkostninger -3.073 -12
Resultat fgr skat 1.659.667 688
Skat af arets resultat 7.755 -55
Arets resultat 1.667.422 633
Forslag til resultatdisponering:
Foresldet udbytte 200.000 200
Aconto udloddet udbytte i Ipbet af aret 1.000.000 0
Arets henlaeggelse til reserve for nettoopskrivning efter den in- 803.966 491
dre vaerdis metode
Overfgrt resultat -336.544 -58
1.667.422 633

Resultatdisponering i alt
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2015 2014

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december

Grunde og bygninger 2.244.311 1.171

Materielle anlaegsaktiver 2.244.311 1.171

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 742

3 Kapitalandele i associerede virksomheder 359.900 0

Andre vaerdipapirer og kapitalandele 2.125.076 1.123

Finansielle anleegsaktiver 2.484.976 1.865

Anlagsaktiver i alt 4,729.287 3.036

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 167

Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 0 145

Tilgodehavende skat 22.677 0

Periodeafgransningsposter 4.735 0

Tilgodehavender 27.412 312

Likvide beholdninger 744,776 1.726

Omsatningsaktiver i alt 772.188 2.038

Aktiverialt 5.501.475 5.074
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2015 2014

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 297.400 1.613
Overfprt resultat 4.809.475 3.027
Foresldet udbytte 200.000 200

4 Egenkapital i alt 5.431.875 4,965
Modtagne forudbetalinger fra kunder 42.200 23
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 20.000 10
Selskabsskat 0 76
Anden gzld 400 0
Periodeafgransningsposter 7.000 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 69.600 109
Geelds- og hensatte forpligtelser i alt 69.600 109
Passiverialt 5.501.475 5.074

5 Hovedaktivitet

6 Eventualforpligtelser

7 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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2015 2014
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Lgn og gager 134.730 0
Andre omkostninger til social sikring 21.260 0
Personaleomkostninger i alt 155.990 0
2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 3.325.770 3.326
Afgang i arets Igb -1.062.500 0
Kostpris 31. december 2.263.270 3.326
Veerdireguleringer 1. januar -2.584.257 -3.075
Arets resultatandel 256.586 491
Udloddet udbytte -873.099 0
@vrige egenkapitalbevagelser 937.500 0
Veaerdireguleringer 31. december -2.263.270 -2.584
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 0 742
Navn Hjemsted Ejerandel
Torben Mikeli Olsen ApS Gribskov 100 %  Pr.1/4 2015 er 50 % frasolgt.
3 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 62.500 0
Kostpris 31. december 62.500 0
Arets resultatandel 547.400 0
Udloddet udbytte -250.000 0
Vaerdireguleringer 31. december 297.400 0
Kapitalandele i associerede virksomheder i alt 359.900 0
Navn Hjemsted Ejerandel
Torben Mikeli Olsen ApS Gilleleje 50 %
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Noter
4 Egenkapital Virksom- Reserver Overfert Foreslaet | alt
hedskapi- for netto- resultat udbytte
tal opskrivnin-
ger
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 125 1.613 3.027 200 4.965
Aconto udbytte 0 0 -1.000 0 -1.000
Udbetalt udbytte 0 0 0 -200 -200
Modtaget udbytte fra kapi- 0 -1.123 1.123 0 0
talandele
@vrige egenkapitalbevagel- 0 -996 996 0 0
ser
Arets resultat 0 804 663 200 1.667
Egenkapital ultimo 125 298 4.809 200 5.432
Virksomhedskapitalen er sammensat af anparter 4 DKK 1.000 eller multipla heraf.
5 Hovedaktivitet
Selskabets formal er at drive holdingvirksomhed.
6 Eventualforpligtelser
Selskabet er sambeskattet med Torben Mikeli Olsen ApS i de'ferst 3 maneder af regnskabsaret.
Som administrationsselskab haefter selskabet ubegraznset og solidarisk med Torben Mikeli Olsen
ApS for danske selskabsskatter og kildeskatter pd udbytte og royalties inden for sambeskatnings-
kredsen. Tilgodehavende selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen ud-
gor DKK 22.677 pr. 31. december 2015, Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst eller kildeskatter pa udbytte og royalties vil kunne medfare, at selska-
bets haeftelse udgsr et stgrre belgb.
7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.
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