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L edel sespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 1. januar — 31. december 2015 for Valund
Invest ApS.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vor opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2015.

L edel sesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Fredericia, den 31/05/2016

Direktion

Thomas Gordon Vglund
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjernei VBLUND INVEST ApS
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for VBLUND INVEST ApS for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedr grende forhold i regnskabet

Uden det har pavirket vores konklusion, ger vi opmaarksom p4, at der er vaesentlig usikkerhed om selskabets
evnetil at fortsadte driften. Selskabets fortsatte drift er afhaangig af, at banken fortsat stiller den forngdne
kreditfacilitet til rédighed. Der er indgaet en afviklingsaftale med banken der daskker de naeste 28 maneder,
sdledes at gadden afviklesi takt med der realiseres positiv likviditet i selskabet. Ledelsen forudszdter at
aftalen opretholdes som aftalt, og aflagyger i overensstemmel se hermed regnskabet under forudsagning om
virksomhedens fortsatte drift.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsoven gennemlasst |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Risskov, 31/05/2016

Tonny Lgbner

statsautoriseret revisor

RISSKOV REVISION STATSAUTORISERET REVISIONSAKTIESELSKAB
CVR: 31574994
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Sel skabets hovedaktiviteter er kab, salg og formidling af anlagg til alternativ energi og andre tilsvarende
anlagy og dermed efter direktionen skan beslaggtet virksomhed. Sekundaa aktivitet er at fungere som
holdingselskab via gjerandele i andre selskaber indenfor gjendomsinvestering og hermed efter ledel sens
skan bedagytet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Aretsresultat har ikke levet op til forventningerne og anses for utilfredsstillende.

L edelsen forventer at der i det kommende ar skabes overskudsgivende drift og likviditet i dattersel skabet.

Der er indgaet en aftale med sel skabets pengeinstitut, siledes at selskabet har mulighed for at realisere
likviditet i takt med afvikling af selskabets gadd over forelgbig de nasste 28 maneder.

Pa denne baggrund aflsagges arsrapporten med fortsat drift for gje.
Egenkapitalen forventes retableret, ved realisering af fremtidige positive indkomster.

Begivenheder efter regnskabsarets afsutning
Selskabet har indfriet et kautionstab i 2016. Belabet er afsat i regnskabet for 2015.

Derudover er der ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, som vaesentlig vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGQJREL SEN

Nettoomsagtning

Nettoomsagningen indregnes i resultatopgerel sen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsagning
indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, gager, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og u realiserede kursgevinster og -tab vedregrende vaadi-pa-pirer, gadd c
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tillaeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra kapitalandele indteagtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandelei datter- og associer ede selskaber

Resultatopger elsen

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte selskabers resultat efter fuld
eliminering af intern avancef/tab og fradrag af af skriv-ning pa good-will.

Balancen
Kapitalandele i datter- og associerede selskaber indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
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virk-somhe-der-nes regnskabsmaessige indre vaadi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis m
fradrag eller tillaeg af u realiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaadi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Datterselskaber med negativ regnskabsmaessig indre vaadi indregnes til nul kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virk-somheder nedskrives med modersel skabets andel af den negative indre vaardi,
det omfang det vurderes som uerholdeligt. S&-fremt den regnskabsmaessige negative indre vaadi overstige
til-gode-havender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfan
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daskke dattersel skabets underbal ance.
Nettoopskrivning af kapitalandele i datterselskaber overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaadis metode i det omfang, den regn-skabsmaessige vaadi overstige
anskaffel ses vardien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede selskaber indregnes i arsregnskabet fra anskaffelses tidspunktet. Solgte eller
afviklede selskaber indregnes frem til afstael sestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af datter- og associerede selskaber opgeres som forskellen mellem
afhaandelsessummen og den regnskabsmaessige vaardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet in-klusiv ikk
afskrevet goodwill samt forventede om-kostninger til salg eller af-vik-lingen. Fortjeneste og tab indregne
resultatopgerel sen under finansielle poster.

Ved kab af nye dattersel skaber anvendes overtagel sesmetoden, hvorefter de ny tilkabte sel skabers aktiver og
forpligtelser males til dagsvaardi pa erhvervel sestidspunktet. Der hensadtes til daskning af omkost-ninger ve
besluttede omstruk-tu-re-ringer i det erhvervede selskab i forbindelse med kabet. Der tages hensyn til ska
effekten af de foretagne omvurderinger, se nedenfor for beskrivelse af goodwill.

Positive forskels belagb (goodwill) mellem anskaffelsesvaadi og dagsveadi af overtagne ak-tiver of
forplig-tel-ser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstruktu-rering, indregnes under kapitalandele i tilknytte
og associerede selskaber og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fast-lasgges pa baggrun
af ledelsens erfaringer inden for de en-kelte forret-nings-omrader. Afskrivnings perioden udger maksimalt
ar og er langst for stra-te-gisk er-hvervede selskaber med en staak markedsposition og lang indtjenings prof
Den regnskabsmaessige vaadi af goodwill vurderes |gbende og nedskrives over resultatopgerelsen i de
tilfadde, hvor den regnskabsmaes-sige vaadi overstiger de forventede fremtidige nettoindtasgter fra de
selskab eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seadvanligvis svarer til nominel vaadi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.

Egenkapital
Udbytte
Forventet udbytte for regnskabsaret, vises som en sagrskilt post under egenkapitalen.

Hensatte for pligtelser
Hensatte forpligtel ser omfatter hensadtel se til udskudt skat.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geddsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veardi af aktiver og forpligtelser. | de tilfadde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgaerelse af skatteveadien kan foretages efter aternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaadien af fremfarsel sberettiget skattemaessigt underskud, males til
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den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsveadi.

Sel skabsskatteprocenten nedsadtes gradvist fra 25% til 22% i indkomstarene 2014 - 2016. Udskudt skat
males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaare gaddende,
nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Gaddsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved |anoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaadi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaadi indregnesi resultatopgerel sen over |aneperioden.

Gadd i evrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaadi.

CVR-nr. 30005600



Bruttor esultat

Resultat af ordinaer primaer drift

Ordinaert resultat for skat
Skat af arets resultat

Aretsresultat

Fordlag til resultatdisponering

Overfart resultat

Resultatopgerelse 1. jan 2015 -

Indtaggter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlaggsaktiver

Andre finansielle indtasgter
@vrige finansielle omkostninger

31. dec 2015

2015
kr.

Note

-12.552

-12.552

2.131.437

0
-2.221.559

-102.674
1 0
-102.674

-102.674
-102.674
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2014
kr.

137.606

137.606

246.990

730.635
-200.312

914.919
0
914.919

914.919
914.919
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Balance 31. december 2015

Aktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...........cccoovveiieiiecnee,

Finansielle anlaagsaktiver i alt ...,

ANlaegsaktiver 1 alt ...c.ooceoeeeceeceee e

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........ccccveneeee.

Tilgodehavender 1 alt ...,

Likvide beholdninger ........ccooeeeiieie e

Omsaetningsaktiver i alt .......ccoevieiiieieee e

Aktiver i alt

Note

2015
kr.
3.109.062

3.109.062

3.109.062
2.200.551
2.200.551

8.174
2.208.725

5.317.787
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2014
kr.
977.625

977.625

977.625
2.169.882
2.169.882

3.465
2.173.347

3.150.972
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Balance 31. december 2015

Passiver

Registreret kapital MV. .....cccoviiiiiiecee e

Andrereserver

OVEITAIT TESUITAE ...vvvveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeesesesesenesnesnnnnnnnnnes

Egenkapital i @t ......cceeoeieeeee e

Gadd til DANKEr ..o
Konvertible og udbyttegivende gaddsbreve ..........cccoovvvvvveinnnnen.

Langfristede gaddsforpligtelser i alt ......cceoveviicvecceceee,

Leverandarer af varer og tjenesteydelSer .........ccooeeeieienenencneens
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccccoovevvvcevivecevceen,

Gaddsforpligtelser i alt .....ocooevieiece e

Passiver i alt

Note

2015

kr.
125.000
2.784.062
-5.125.592

-2.216.530

2.754.526
620.000

3.374.526
10.000
4.149.791

4.159.791

7.534.317

5.317.787
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2014

kr.
125.000
652.625
-2.891.481

-2.113.856

3.001.156
312.500

3.313.656
10.000
1.941.172

1.951.172

5.264.828

3.150.972
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Egenkapitalopgerelse 1. jan 2015 - 31.

Reserve for
nettoopskrivning Overfart
efter indre resultat

Registreret
kapital

mv. veardis metode
Kr. Kr. Kr.
Egenkapital, primo .........ccccceevenee. 125.000 652.625 -2.891.481
Betalt udbytte .........ccccevevieiieenen. 0 0 0
Aretsresultat .......c.cccovveveerreeirnnnn. 0 2.131.437 -2.234.111
Egenkapital, ultimo ............c.......... 125.000 2.784.062 -5.125.592

Ingen anparter har saalige rettigheder.
Der har i de foregdende 4 & hverken vaget kapitalforhgjelser eller -nedszdtel se.
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dec 2015

For edl et
udbytte
indregnet | alt
under
egenkapitalen
kr. kr.
0 -2.113.856
0 0
0 -102.674
0 -2.216.530
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Noter

1. Skat af aretsresultat

2015 2014
kr. Kr.
Aktuel skat 0 0
AEndring af udskudt skat 0 0
Regulering vedragrende tidligere ar 0 0
0 0
Tilgodehavende udskudt skat afsadtesikke i regnskabet.
2. Finansielle anlaegsaktiver i alt
Kapitalandelei
tilknyttede
virksomheder
Kr.
Kostpris primo 125.000
Tilgang 0
Afgang 0
Kostprisultimo 125.000
Nettoopskrivninger primo 852.625
Andel i aretsresultat jf. note 2.131.437
Udloddet udbytte 0
Nettoopskrivninger ultimo 2.984.062
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 3.109.062
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:
Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets
’ resultat
Goal 31.10.2007 ApS, Fredericia 100%  3.109.062  2.131.437
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3. Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Gadd i alt Afdrag naeste  Langfristet Restgadd

ultimo ar andel efter 5ar

kr. Kr. Kr. Kkr.

Kreditinstitutter 2.754.526 0 2.754.526 0
Gaddsbreve 620.000 0 620.000 620.000
3.374.526 0 3374526  3.374.526

4. Oplysning om usikkerhed om going concern

Selskabets fortsatte drift er afhaangig af, at banken fortsat stiller den forngdne kreditfacilitet til
radighed. Der er indgaet en afviklingsaftale med banken der daskker de naeste 28 maneder,
sdledes at gadden afviklesi takt med der realiseres positiv likviditet i selskabet. Ledelsen
forudsadter at aftalen opretholdes som aftalt, og aflasgger i overensstemmel se hermed regnskabet
under forudssgning om virksomhedens fortsatte drift.

5. Oplysning om sikker hedsstillelser og aktiver pantsat som sikkerhed

Aktier og anparter i associerede virksomheder er stillet til sikkerhed for bankengagement.
Virksomhedspant 2 mio. kr. til pengeinstitut.

Selskabet kautionerer for gadd pa 750.000 kr. i selskabets pengeinstitut, ved 3. mand.

Hadtelse i sambeskatningen.
Selskabet hadter solidarisk med dattervirksomheden GOAL 31.10.2007 ApS for skat af
koncernens sambeskattede indkomst og visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O kr. pr. balancedagen.
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