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L edel sespategning
Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 1. januar — 31. december 2017 for Valund Invest ApS.
Arsrapporten aflagggesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel skabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2017.

L edel sesberetningen indeholder efter vor opfattel se en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Fredericia, den 02/05/2018

Direktion

Thomas Gordon Vglund
Direktar
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei VBLUND INVEST ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for VBLUND INVEST ApS for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsioven. Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr 31. december 2017 samt af resultatet af sel skabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december 2017 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Voresmdl er at opnahgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddendei Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende |
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
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revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om |edel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. V ores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattel se, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Risskov, 02/05/2018

Tonny Lgbner , mne28824

Statsautoriseret Revisor

RISSKOV REVISION STATSAUTORISERET REVISIONSAKTIESELSKAB
CVR: 31574994
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Sel skabets hovedaktiviteter er kab, salg og formidling af anlagg til alternativ energi og andre tilsvarende
anlagy og dermed efter direktionen skan beslaggtet virksomhed. Sekundaa aktivitet er at fungere som
holdingselskab via gjerandele i andre selskaber indenfor gjendomsinvestering og hermed efter ledel sens
skan bedagytet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Ledelsen forventer at der i de kommende ar fortsat realiseres overskudsgivende drift og likviditet i
dattersel skabet.

Der er indgaet en aftale med sel skabets pengeinstitut, siledes at selskabet har mulighed for at realisere
likviditet i takt med afvikling af selskabets gedd.

Pa denne baggrund aflasgges arsrapporten med fortsat drift for gje.
Begivenheder efter regnskabsarets afsutning

Der er ikke efter regnskabsdarets afutning indtruffet begivenheder, som vaesentlig vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

CVR-nr. 30005600
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes ale omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtel sens vaardi kan méales palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGYJREL SEN

Nettoomsagtning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopgerel sen, sdfremt levering og risikoovergang til kaber har fundet
sted inden arets udgang og safremt indtasgten kan opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaening
indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, gager, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle poster

Finansielle indtesgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedregrende veaadipapirer, gadd og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tilleay og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra kapitalandele indteegtsfares i det regnskabsdr, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandelei datter- og associer ede selskaber

Resultatopger elsen

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte selskabers resultat efter fuld
eliminering af intern avance/tab og fradrag af af skrivning pa goodwill.

CVR-nr. 30005600
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Balancen

Kapitalandele i datter- og associerede selskaber indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaadi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillagy af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillasg eller fradrag af resterende
vaadi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Datterselskaber med negativ regnskabsmaessig indre vaadi indregnes til nul kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modersel skabets andel af den negative indre vadi, i
det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmasssige negative indre vaardi overstiger
tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daskke dattersel skabets underbalance.
Nettoopskrivning af kapitalandele i datterselskaber overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaadis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaadi overstiger
anskaffel ses vaadien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede selskaber indregnes i arsregnskabet fra anskaffelses tidspunktet. Solgte eller
afviklede selskaber indregnes frem til af stael sestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaandelse af datter- og associerede selskaber opgeres som forskellen mellem
afhaandel sessummen og den regnskabsmasssige vaadi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgerel sen under finansielle poster.

Ved kab af nye dattersel skaber anvendes overtagel sesmetoden, hvorefter de ny tilkabte sel skabers aktiver og
forpligtelser males til dagsvaadi pa erhvervel sestidspunktet. Der hensadtes til daekning af omkostninger ved
besluttede omstruktureringer i det erhvervede selskab i forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatte
effekten af de foretagne omvurderinger, se nedenfor for beskrivelse af goodwill.

Positive forskels belgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaadi og dagsvaadi af overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
og associerede selskaber og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlaggges pa baggrund
af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivnings perioden udger maksimalt 20
& og er lamgst for strategisk erhvervede selskaber med en staak markedsposition og lang indtjenings profil.
Den regnskabsmaessige vaadi af goodwill vurderes |gbende og nedskrives over resultatopgerelsen i de
tilfadde, hvor den regnskabsmaessige vaadi overstiger de forventede fremtidige nettoindtaggter fra det
selskab eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veadi. Veadien
reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.

Egenkapital
Udbytte
Forventet udbytte for regnskabsaret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtel ser
Hensatte forpligtel ser omfatter hensadtel se til udskudt skat.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geddsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veardi af aktiver og forpligtelser. | de tilfadde, f.eks. vedrarende aktier,
hvor opgerelse af skatteveardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, maes udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

CVR-nr. 30005600



Side 10 af 16

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveardien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsveadi.

Aktuelt indregnes udskudt skat med 22%. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser,
der med balancedagens lovgivning vil veae gaddende, nar den udskudte skat forventes udlagst som aktuel
skat.

Gaddsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtel ser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaadi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaadi indregnesi resultatopgerel sen over laneperioden.

Gaddi gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaadi.

CVR-nr. 30005600
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Resultatopgerelse 1. jan. 2017 - 31. dec. 2017

Note 2017 2016
kr. kr.
Bruttor @SUITAL .....ooeeeeeeeeeeeeeee e 1.118.165 428.164

Indtaggter af andre kapitalandele, vaardipapirer og 2131.049 4331659

tilgodehavender, der er anlagySaktiver ........ccccceveieneninenennne

Andrefinansielle iNdtaagter ... 57 18.099
@vrige finansielle 0omKOStNINGEr ........ccovvererinieere e -6.048 -4.407
Ordinaert resultat far skat .......ccoceeeieniiniiee e 3.243.223 4.773.515
SKat af ArEtSTESUIAE .....cvcveeeeeeeeiereeeeeeete ettt aebenas 1 0 0
= EcT = V1L - | U 3.243.223 4.773.515

Fordlag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode .............. 2.131.049 4.331.659
OVEITAIT reSUITAE ......ceeeeeieieierese e 1.112.174 441.856
= S 3.243.223 4.773.515
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Balance 31. december 2017

Aktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ............cccoooeviiiincne

Finansielle anlaagsaktiver i alt .......ccocooriiiiiineeee

ANlaegsaktiver 1 alt ....occeceeeceeeee e

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............ccceeuveeee.

Tilgodehavender i alt ...

Likvide beholdninger ........cccoovieieerecccee e

Omsatningsaktiver i alt ..o

Aktiver i alt

Note 2017
kr.
9.571.770

2 9.571.770

9.571.770
1.093.739
1.093.739

38.223
1.131.962

10.703.732
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2016
kr.
7.440.721

7.440.721

7.440.721
2.332.389
2.332.389

8.817
2.341.206

9.781.927
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Balance 31. december 2017

Passiver

Registreret kapital MV. ..o
ANArE TESE VL e
OVEITAIT FESUITAE  ..vvvveeeeeeeeeeeeeeeeeenneesenenennnnnennnnnennns

Egenkapital i @lt ......ccoooveveeieeeeee e

Gadd til DaNKEr ..o s
Konvertible og udbyttegivende gaddsbreve .........ccccoeevvevveeenene

Langfristede gaddsforpligtelser i alt ......ccoooveeieveievecece

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ...

Gaddsforpligtelser i alt ......cccoveeeveeiececeee e

Passiver i alt

Note

2017

kr.
125.000
9.446.770
-3.771.562

5.800.208

3.699.822
420.000

4.119.822

783.702

783.702

4.903.524

10.703.732
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2016

kr.
125.000
7.315.721
-4.883.736

2.556.985

4.874.365
620.000

5.177.365

1.730.577

2.047.577

1.224.942

9.781.927
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Egenkapitalopgerelse 1. jan. 2017 - 31. dec. 2017

Registreret Rmve_for_
kapital nettoops!mvnmg Overfart | alt
my. efte_:r indre resultat
vagr dis metode
kr. Kkr. kr. Kr.
Egenkapital, primo .......cccocceevieievieeeeeceee e 125.000 7.315.721 -4.883.736 2.556.985
ATetSTESUIAL ....veeceeeeeeeeee e, 2.131.049 1.112.174 3.243.223
Egenkapital, ultimo .......ccocceevvecerieeeeceee e 125.000 9.446.770 -3.771.562 5.800.208
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Noter

1. Skat af aretsresultat

2017 2016
kr. Kr.
Aktuel skat 0 0
AEndring af udskudt skat 0 0
Regulering vedragrende tidligere ar 0 0
0 0
Tilgodehavende udskudt skat afsedtes ikke i regnskabet.
2. Finansielle anlasgsaktiver i alt
Kapitalandelei
tilknyttede
virksomheder
kr.
Kostpris primo 125.000
Tilgang 0
Afgang 0
Kostprisultimo 125.000
Nettoopskrivninger primo 7.315.721
Andel i &retsresultat jf. note 2.131.049
Udloddet udbytte 0
Nettoopskrivninger ultimo 9.446.770
Regnskabsmaessig veer di ultimo 9.571.770
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:
Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets
’ resultat
Goal 31.10.2007 ApS, Fredericia 100%  9.571.770  2.131.049
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3. Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Gadd i alt Afdrag naeste  Langfristet Restgadd

ultimo ar andel efter 5ar

kr. Kr. Kr. Kkr.

Kreditinstitutter 3.699.822 0 3.699.822 0
Gaddsbreve 420.000 0 420.000 420.000
4.119.822 0 4,119.822 420.000

4. Oplysning om usikkerhed om going concern

Selskabets fortsatte drift er afhaangig af, at banken fortsat stiller den fornagdne kreditfacilitet til
radighed. Der er indgéet en afviklingsaftale med banken der dakker de nasste 4 maneder, sdledes
at gadden afviklesi takt med der realiseres positiv likviditet i sel skabet. L edel sen forudsadter at
aftalen opretholdes som aftalt, og aflagyger i overensstemmel se hermed regnskabet under
forudsagning om virksomhedens fortsatte drift.

5. Oplysning om sikker hedsstillelser og aktiver pantsat som sikkerhed

Aktier og anparter i associerede virksomheder er stillet til sikkerhed for bankengagement.
Virksomhedspant 2 mio. kr. til pengeinstitut.

Hadtelse i sambeskatningen.

Selskabet hadter solidarisk med dattervirksomheden GOAL 31.10.2007 ApS for skat af
koncernens sambeskattede indkomst og visse eventuel le kil deskatter som udbytteskat.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O kr. pr. balancedagen.
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