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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for LTM Consult Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse,

Kebenhavn, den 26. maj 2016
Direktion:

—_Lau Melchiorsen
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Den uafhangige revisors erkleringer
Til kapitalejeren i LTM Consult Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for LTM Consult Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav

ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfarer
revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurde-
ring af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er ri-
melige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsdret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vihar i henhold til arsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillzeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 26. maj 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab

statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

LTM Consult Holding ApS
Arsrapport 2015

LTM Consult Holding ApS
Hojvangen 45, 2860 Seborg

30005562

Kebenhavn
1. januar - 31. december

Lau Melchiorsen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg

Danske Bank

Selskabets primaere aktivitet bestar i besiddelse af kapitalandele i selskaberne Sadolin & Albak A/S,
Sadolin & Albaek Partner ApS samt Sadolin & Albak Investment Management Holding ApS.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa 9.427.885 kr. mod 1.811.354 kr.
sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pa 14.257.676

kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde handelser.
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Resultatopggrelse

Note

kr.
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi
Overfort resultat

LTM Consult Holding ApS

Arsrapport 2015

2015 2014
-17.650 -20.912
-17.650 720:912

9.481.414 1.879.198
37.234 31.818
-73.113 -78.750

9.427.885 1.811.354

0] 0

9.427.885 1.811.354

1.501.200 99.800

7.259.053 1.308.256

667.632 403.298
9.427.885 1.811.354
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Balance

Note

00~

kr.

AKTIVER

Anlzgsaktiver

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Anlagsaktiveri alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsetningsaktiveri alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardi
Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Geldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse

Anden geld

Galdsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Sikkerhedsstillelser

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

LTM Consult Holding ApS

Arsrapport 2015

2015 2014
12.290.211 5.031.158
696.789 471.816
12.987.000 5.502.974
12.987.000 5.502.974
170.822 166.822
170.822 166.822
2.387.003 975.701
2.557.825 1.142.523
15.544.825 6.645.497
125.000 125.000
9.527.711 2.268.658
3:103.765 2.436.133
1.501.200 99.800
14.257.676 4.929.591
1.050.000 1.200.000
1.050.000 1.200.000
217.563 453.750
2.086 44.656
17.500 17.500
237.149 515.906
1.287.149 1.715.906
15.544.825 6.645.497
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Reserve for

nettoopskriv- Foresldet

ning efter indre Overfort udbytte for
kr. Selskabskapital vardi resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. januar 2015 125.000 2.268.658 2.436.133 99.800 4.929.591
Arets resultat 0 7.259.053 667.632 1.501.200 9.427.885
Udloddet udbytte 0 0 0 -89.800 -99.800
Egenkapital 31. december 2015 125.000 9.527.711 3.103.765 1.501.200 14.257.676
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for LTM Consult Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Rapporteringsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
gaeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet,
der er afholdt i arets Ieb, herunder omkostninger til administration m.v.

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i associerede virksomheder efter
eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsadret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males efter den indre vardis metode til den forholdsmaes-
sigt ejede andel af virksomhedernes egenkapital, med tillag af koncerngoodwill og koncerninterne tab
og fradrag af koncerninterne avancer og eventuel negativ goodwill.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

ImKapitalandele i associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse. Sa-
fremt der er indikationer pé veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis hver gruppe af aktiver, der genererer uafhangige pengestremme. Aktiverne nedskrives til
genindvindingsvaerdien, som udger den hgjeste vaerdi af kapitalveaerdien og nettosalgsprisen (genind-
vindingspris), safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi. Nedskrivning pa en gruppe
af aktiver fordeles saledes, at der ferst nedskrives pa goodwill og derefter forholdsmaessigt pa de avri-
ge aktiver.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vardi. Der fore-
tages nedskrivning til imedegadelse af tab baseret pa en objektiv indikation p3, at et tilgodehavende
eller en gruppe af tilgodehavender er vardiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisations-
veerdi, safremt denne er lavere end regnskabsmaessig vaerdi.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsattes
til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdisendringer.

Egenkapital

Foreslaet udbytte

Udbytte, som foreslds deklareret for regnskabsaret, praesenteres som en sarskilt post under egenkapi-
talen.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserven omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig vardi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er
opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de til-
feelde, hvor opgerelse af skatteveardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males ud-
skudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udla@st som aktuel skat. Andring i udskudt skat
som felge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved ldneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, s forskel-
len mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. | fi-
nansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Ovrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

kr. 2015 2014

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra associerede virksomheder 25.775 14,504

Andre finansielle indtaegter 11.459 17.314
37.234 31.818

Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 73.113 78.750

73,113 78.750

Finansielle anlagsaktiver

Kr. Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Associerede virksomheder
Sadolin & Albaek A/S Kebenhavn 10,00 % 52.454.341 41.954.341
Sadolin & Albaek Partner ApS Kebenhavn 20,00 % 25.338.675 20.625.024
Sadolin & Albzek Investment

Management Holding ApS Kebenhavn 25,00 % 5.875.683 5.477.780
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr. 2015 2014

Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

Anparter, 1 stk. a nom. 125.000,00 kr. 125.000 125.000
125.000 125.000

Selskabets anpartskapital har usendret varet 125.000 kr. de seneste 5 ar.

Langfristede galdsforpligtelser
Af de langfristede geeldsforpligtelser forfalder 300 t.kr. senere end 5 ar fra balancedagen.

Sikkerhedsstillelser

Kapitalandele i associeret virksomhed med bogfart vaerdi pa 5.529 t.kr. er stillet til sikkerhed for
geeldsbrev med bogfert vaerdi pa 1.268 t.kr.

Foruden ovenstaende er der ingen sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2015.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Der er ingen eventualforpligtelser pr. 31. december 2015.
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