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PARTNER REVISION

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt drsrapporten for 2015 for Dan Madsen Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 10. juni 2016

Dirq tion

‘.‘L}épé(larskov adser
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PARTNER REVISION

Den uafheengige revisors erklaeringer

Til anpartshaveren i Dan Madsen Holding ApS

Pétegning pa Arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Dan Madsen Holding ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbe;j-
des efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for firsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger ath@nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige skeon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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PARTNER REVISION

Den uafhaengige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31, december 2015 i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesbheretningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillasg til den udforte revision af &rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet,

Herning, den 10. juni 2016

Partner Revision

statsautoriseret revisionsakticselskab
CVR-nr. 158077 76
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Selskabsoplysninger
Selskabet Dan Madsen Holding ApS
Silkeborgvej 14
7400 Herning
CVR-nr.: 30 00 48 41
Stiftet: 16. november 2006
Hjemsted: Herning
Regnskabsér: 1. januar - 31, december
Direktion Dan Nerskov Madsen
Revision Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Industrivej Nord 15
7400 Herning
Dattervirksomheder Dantell Holding ApS, Herning

Dantell Ejendomme ApS, Herning
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PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at eje aktier og anparter i andre selskaber samt anden virksomhed, som star i
naturlig forbindelse hermed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Ledelsen anser érets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsérets ndlgb

Efter regnskabsdrets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Dan Madsen Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at felge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersier som folge af &ndrede
regnskabsmassige sken af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger. Finansielle indtegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle selskabsskat og sndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pd egenkapitalen.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksom-
hedens regnskabsmeaessige indre veerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre veerdi indregnes uden veerdi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sifremt den regnskabsmessige ne-
gative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser
i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nerve-
rende arsrapport, bindes ikke p& opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevae-

gelser i tilknyttede virksomheder.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hefter Dan Madsen Holding ApS som administrationsselskab solidarisk og
ubegraenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter p& renter, royalties og ud-
bytter opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat™,

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gezldsforpligtelser
Andre gzldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31, december

PARTNER REVISION

Note 2015 2014
Andre eksterne omkostninger -6.450 -7.075
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.658.916 2.454.257
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 188 21.931
Andre finansielle indteegter 499 9.091

1 Andre finansielle omkostninger -1.295 -5.072
Resultat for skat 3.651.858 2.473.132

2 Skat af arets resultat 1.659 -4.279
Arets resultat 3.653.517 2.468.853
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 3.658.916 2.454.257
Udbytte for regnskabséret 101.200 99.800
Disponeret fra overfort resultat -106.599 -85.204
Disponeret i alt 3.653.517 2.468.853
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Balance 31. december

PARTNER REVISION

Aktiver

ote 2015 2014
Anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 26.827.489 23.648.573
Finansielle anlagsaktiver i alt 26.827.489 23.648.573
Anlzgsaktiver i alt 26.827.489 23.648.573
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 337.328 223.323
Tilgodehavende selskabsskat 1.659 0
Tilgodehavender i alt 338.987 223.323
Likvide beholdninger 2.940.765 2.592.899
Omsztningsaktiver i alt 3.279.752 2.816.222
Aktiveri alt 30.107.241 26.464.795
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Balance 31. december

PARTNER REVISION

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
4  Anpartskapital 125.000 125.000
5 Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 22.136.239 18.957.323
6 Overfort resultat 7.134.319 6.760.918
7 Foresldet udbytte for regnskabsaret 101.200 99.800
Egenkapital i alt 29.496.758 25.943.041
Geldsforpligtelser
Geld til tilknyttede virksomheder 131.860 34.453
Selskabsskat 0 4.279
Anden gzld 478.623 483.022
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 610.483 521.754
Gzldsforpligtelser i alt 610.483 521.754
Passiver i alt 30.107.241 26.464.795
8 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualposter
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PARTNER REVISION

Noter
2015 2014
1.  Andre finansiclle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 1.295 4376
Andre renteomkostninger 0 696
1.295 5.072
2.  Skat af drets resultat
Skat af &rets resultat -1.659 4.279
-1.659 4.279
3. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 4.691.250 4,691.250
Kostpris 31. december 2015 4.691.250 4.691.250
Opskrivninger 1. januar 2015 18.957.323 16.983.066
Korrektion af tidligere opskrivning 0 6.000
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 3.658.916 2.448.257
Udbytte -480.000 -480.000
Opskrivninger 31. december 2015 22.136.239 18.957.323
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2015 26.827.489 23.648.573
Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte arsrapporter
Regnskabs-
maessig vaerdi
hos Dan
Madsen
Ejerandel Egenkapital Arets resultat Holding ApS
Dantell Holding ApS, Herning 80 % 30.268.871 4.218.895 24.215.097
Dantell Ejendomme ApS, Herning 100 % 2.612.392 283.800 2.612.392
32.881.263 4.502.695 26.827.489
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PARTNER REVISION

Noter
31/12 2015 31/122014
4.  Anpartskapital
Anpartskapital 1. januar 2015 125.000 125.000
125.000 125.000
5. Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 2015 18.957.323 16.983.066
Resultatandel 3.658.916 2.454.257
Udloddet udbytte -480.000 -480.000
22.136.239 18.957.323
6.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2015 6.760.918 6.366.122
Arets overferte overskud eller underskud -106.599 -85.204
Udloddet udbytte i tilknyttede virksomheder 480.000 480.000
7.134.319 6.760.918
7.  Foresldet udbytte for regnskabsiret
Udbytte 1. januar 2015 99.800 98.400
Udloddet udbytte -99.800 -98.400
Udbytte for regnskabsdret 101.200 99.800
101.200 99.800
8. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen,
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PARTNER REVISION

Noter

9. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og heefter ubegrenset og solida-
risk med de ovrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet heefter ubegreenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udger estimeret maksimalt:
1.411 tkr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfere, at sel-
skabets haftelse udger et andet belab.
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